MONTGAR C.A.

Estados Financicros
Afos terminados en Diciembre 31. 2015 v 2014
Con Informe de los Auditores Independientes



Apasto 25, 2016

A los seflores Accionistas y Junta Directiva de

Montgar C A
Quito, Ecuador

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Fmancieros adjumios de Montgar C A, gue
comprenden el Fstado de Sitzacidn Financicra al 31 de Diciembre del 2015 v los
correspondienics Estados de Resubado Imtegral, de Cambios en el Patrimonio de
la Compailisz v de Flujos de efectivo por el aflo terminado en dicha fecha, asi
como ¢l resumen de politicas contables significativas y otras notas cxplicativas,
1.os estados contables del gercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron
auditados por otro profesional, quien ha emitido su informe sin salvedades con
fecha junio de 2013, Las cifras comespondientes a dicho ejercicio que se
prescmtan on los cstados contables adyuntos son con lines compamtivos.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La perencia de la Compafiia cs responsable de la preparacion v presentacion
rronsble de estos Estados Financierns de acwerdo con las  Nommas
Imtemacionalcs de  Infonuacion  Financiera (NIIF) y del control  inkeme
determinado por la Adminisracién como necesario para permitir la preparacion
de los Estados Fimancieros libres de errores matenales, debido a fraude o emmor.

Responsabilidad del Auditor

Excepto por o mencionado en el siguiente parrafo, nuestra responsabilidad es
cxprosar una opinion sobre estos Estados Financieros con base en nuestra
Aunditorin. Realizamos nugstra Auditoria de acuerdo con Normas Intermacionales
de Auditoria y Assyuramienio. Dichas normas roqueeren que cumplamaos oon
requenmientos éticos y que la Auditoria sea planeada v realizada para obtener
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Ui suditonia imphca realizar procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los Cstados Financieros. Los procedimientos
seleccionndos dependen del juicio del auditor, incluyendo la valomcion de los
niesgos de representacion errdnea, materiales de los Estados Financieros, ya sea
por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riespos, el Auditor considera el
Confrol Interno relevante para la preparacion v presentaciom razonable de los
Estados Financieros por la entidad, con ¢l fin de discfar procedimienios de
auditorla que scan spropiados en las circunstancias, pero no pura CXpresar una
vpinion sobre la efectividad del Control Inlemo de la Compaflin 1ine auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las polibcas contables wadas y la
razonabilidad de las cshmaciones contables hechas por la Admimsmacion, asi
como gvaluar la presentacion general de los Fstados Financicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropusda para proporcionar yne hase para expresar noestra opinion de audioria

Opinién

Debado a que [uimos contratados como audiores después del 31 de dicicmbre de
2015, no estuvimos presentes para observar I loma fisica de los imventarios
practicada ent esa fecha, por tal motive no nos ha sido posible doterminar la
razonabilided del saldo dec inventarios incluido en luy estados financieros
adjumos,

En nuestra opinion, excepto por los efectos de squellos mjustes, de haberse
requerido alguno, que pudiersn haberse detcnminado como necesarios, si no
hubiera existido las limitaciones mencionadas en el parmio anterior, los referidos
Estados Financicros presentan razonablemenic, en todos los aspectos mareriakes
la situacion financiera de Montgr T A _ al 31 de Diciembre de 2015, ¢l resultado
de sus operaciones, los cambios en el painmaonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el afo torminsdo en cua fecha, de conformidad con las Nommas
Intemacionales de Informacion Financiera.

i

Carmen Cecilin Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593
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MONTGAR ClA. LTDA.

Estado de Posicidn Finaoacicra
(Expresados en ddlares)
Diciembre 31, Pl 24
Activod
Activos corrbentes:

Efectivo y eguivalenies de efectivo  (Mota A) 770,343 234184

Cuertas por cobrar  (Svota B) 1.ORS 413 LATI 6l

Activor par impuesios corrientes (MNota C) 3289735 wld 6RO

Invemtarios {Mata 1) 530973 B43.647

Giasios payndos par anticipado 24 477

Tatal setivos corvienies 2 715704 3,900 648
Progredisd, maquinana ¥ equipos (Nota £} 561 M2 227200
Activos Por bmipossios Dhifendos.  [Nota H) 9325 24 449

3. 286 292 4152 7R
Fasivos v palranooio de los scclonistas
Pasives corrientos

Cuenias por pagar (Nots F) 1.034 754 2.1 33 996

Paxivos por impuesios commeentes (Nota C) 56,300 21654

Obhgaciones acumuludes (Mota G) 122 308 IR

Impiicato a la renta (Mota H)

Todal pativos corrienles 1.213.262 1.292.607
Pragtamos aoeion (Mota T) 1002 386G H55 541
UI:liFmﬁnn labownles huEJ oo {Moda T |56, 264 | 68,650
Tatal pativos 2381 91) 1.11A 3%
Fatrimogiu de bos socins:

Capatal social (Mot L) RO ROO ) B0

Reservas (Nota M) 145 654 345 a6
Onros vesullados micggales 11429 1.572

Litilidades acumuladas MNota ™) 404 487 62T 424
Tutal pairimoni de s socios S04 380 1.033 460
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Ver politicas de contabilidnd significativas ¥
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MONTGAR CIA, LTDA.

Estado de Resaltado Integral
(Expresados en délares)
L e ———.

Adios terminados en Diciembre 31, 1015 2014
Venlas netis (Mota O) 631 062 B.703, 544
Costo de produccion v ventus (5. 508 429) (7.574.986)

Uliitudad bruda en venitas 1,123 633 L. 1B 563

Ciastos de -dminmrml-ﬁni- wienlas [Moda Py 674471 {516 TR{)

Utilidad en operacidn 448.162 G11.783

Dires (pasios]) ingresis;

Gastos financicros, netos 11 101 15.641
(k03 imngresos. nelos 5.224
i6.325 15641

Utilidad antes de participacién a irabajedores
¢ impuesio a Ia renta 464 487 627 424

Participacion n trabayadores (Mota F) 68 673

Impuesio a la renia (Nota () o6 454

Litllidad neta 307 955 627 414

1/

Remultado neto integral 307 953 627,424 '{‘{
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MONTGAR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en dilares)
Ajios terminados en Diciembre 31, 012 Tl 4
Flujos de eleclive por by actividades de operacion:
Efeenve revibide de elientes 6 B9 118 B 435467
Efective pagado a provesdores y empleados (0483 790) (9906 T50)
Loalos finagiernes pagados LE 1ol 2480
Impuesia o la rents pagado (201 91a) {3B.160)
ﬂ:minﬁmmhﬂﬂ_m 5334 I3 |6
Efectrvo deto provisto (ubilizads) gpoc las setrvdades de operacein 139 9% (1493 802)
Flujos de efective par s actividades de inversifin:
WMH, ppuipo, muchles v onscres (553 Tall) 10473
Efect:vo neto {utiliradn) provisto en actividades de inversion !bﬂ 50 10.47%
Flujos de efective por las actividades de financiamiento!
Efactivo ecibido de aocionistas 146 B4 {16 18T)
Dhvrdendos pagados (306862 24 407
Efectiva neto (ulilizndo) provisto por las actividades de financiamiar (50017 JZB.2TD
Dusminucidn neto de eleclive (463 841) (1155 100)
Efeenvo al imicio del who | 234 184 2 389 287
i
Efective al fnal del abo 770343 1.234 184 '!?,J'
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MONTGAR CIA. LTDA.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efective Neto
Proviste por las Actividades de Operacién

(Expresadas en dblares)
e
Afos terminados en Diciembre 31, 2015 a4
Vtilidad neta 454, 487 627424
Ajusies para concilinr la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividedes de operacidn:
Deprecincidn 219 8549 275,789
Provisidn para obligaciones a trafsgadores e impuesto a la re (64 325) 92797
Provision para cucntas incohrables L0 ETG 2040
Prowision gastos scumulados 29.431 42 008
Cambios en actives vy pasives aperativos:
Aumento (dismemuciin) en cucntas por cobrar iTL.0% (B7.290)
Misminucion (aumcnio) €0 INVERTAM0S ¥ 2as105 pagados por
anticipado 339,151 (512.766)
Aumenio en cuenias por pagar {1.099.242) {1.767.916)
Dhisminecion en obhgaoiomes con los mabajadores
& impuesio i la renta (130.957) {121.976)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de o
opericiim 139,936 (1.493 802) ')(r
1A
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MONTGAR C.A.,

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

Descripeiin del negocio

MONTGAR Compafia Andnima e constituida on la ciodad de Quito-Ecusdor, ¢l 11
de agosto de 1994, tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito, provincia de
Pichinche Su obpio social es la actividad de produccion, comercializacidn, acabado,
transformacion, montage v ensamblaje de maguinas apamios pares y piczas, repuestos v
producios en las secciones metalmecinica, de plastico v do soctores afines relacionados
convenicntemente o necesarios a los fines de la compaiiia

La Compalia Monigar C A prepara sus estados financieros de conformidad con las
Mormas Inlernacionales de Informacion Financrera (N1IF).

La imformacidn contenida en es10s Estados Financieros es responsabilidad de la Junta
General de Accionistas.

La oficina de la Compafia se encuentra ubicada cn Ecuador, en 1z ciudad de Owito, en la
Av. Capitin Giovanny Calles, Carapungn, barrio el Arenal

Bases de presentacion y medicién

Los Estados Finuncieros adjuntos de Montgar C A han sido preparados de acuerdo
con Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIITF, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH por sus siglas en inglés), las que
han sido adopladas por la Supenmendencia de Compafias, Valores v Scpuros del
Ecuador.

Los estados financicros do la Compaidiia han sido preparados sobre la base del costo

historico, con excepcion del pasivo por jubilacitn patronal que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuanial de un pento independiente

Moneda fancional ¥ de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de lo Compafile ¥ sus nolas

explicativas estin expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameénica, que es la
moneda funcional y de presentacidn de la Comparila

El dolar de los Estados Unidos de América (ELUA) fue adoptado por ¢l Ecuador como
su moneda de circulacion legal a partir de murzo del afio 2000, por lo cual el dolar de
los TUJA es utilizado desde csa focha para todas las transacciones realizadas en el pais
y kos registros contables de la Compadiia que sirven de hase para ls preperacion de los
estados financierns se mantienen en dicha moneda. La cconomia ecuaroriana
depende de la capacidad del pais para oblener un fluyjo permanente de dolares de los
FUA pars permutir la continuacion del esquema monetario actual

Estimaciones v juicios contahles



MONTGAR C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

La preparacion de los estados financicros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera requicre que la admmmstracidn realice juicios, esumaciones v
supusstos que afectan la aplicacion de las politicas contables v los montos de los
aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las eslimaciones v supuesios
refevanies son revisusdos por la administracion de mancra regular, sin embargo,
debido a la subjetvidad inherénte en oste proceso contable los resultados reales
pucden diferir de los monios esimados por la Administraciin.

Cuslguier sconiccimiento que pueda ocurrir en ¢l futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos gjorcicios, se registra sobre una basc prospectiva en
cl momento de conocida la variagion

A conlinuacion. se describen fos juicins v ¢stimacioncs significativos de la
Admmistracion cn la aplicacion de lus politicas contables de la Compaiiia, gue hiene
un efecto importante en los cstados financieros.

Vida util de maguinaria y equipos

La determinacion de la vida uhl de los componentes de vida Gol defimda involucra
Juicios ¥ supuestos que podrian ser afectados si cambian las cocunstancias, La
administracion reviga estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base
prospectiva en ef caso de identificarse algan cambio,

Supesiciones ¢ hipdlesis actuariales utilizada en ¢ cdleulo de los beneficios a
empleados a largo plazo ¥ post-cmpleo

La estmacion de la Administracion de las Obligaciones por Benclicios Dehmdos
(OBD) se busa en un nimero de supuesios criticos tales como: tasa de inflacion,
mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos fuluros en salanios
Las vanaciones de estos supuestos pueden impactar ¢ monto de las (OBD) v el
correspondiente gasto anuwal por benelicios definidos.

Recunocimiento de activos financicros y pasivos financivros

Los actives linancicros y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, postennormente s¢ miden como se deseribe a continuacion.

3 Efectivo ¥ equivalentes de elective
El efecovo esid compuesto por dispombilidades en caja v depdsitos monctanos cn
bancos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo historico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

La Compafiia considery como equivalentes de efectivo todus sus inversiones de alta
liguidez con vencimientd infenor o igual a un afio.



MONTGAR C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

4.

Cuentas par cobrar

Las cucntas por cobrar comerciales v odras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercady activo. Las
cuenlas por cobrar ropresentan principalmente los saldos pendientes de cobro por
creditos a clientes y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobmr sc presentan neto de la provision purs deudas meobrables, al
gierre del gjercicio no se ha constituidn reserva por partidas de dudosa recuperabilidad
debido a que sobre la base de la antigiiedad de los saldos v el comportamiento histdnico
observado no existe indicio de deterioro.

Las cucntas por cobrar comerciales son a cono plaso v no sc descoentan, va que la
:hmmh:mﬁﬂdﬂhLmq:ﬁhhdﬂumnnﬁuqmddhﬂndﬂmanNUm
presenta diferencias signmificativas con respocto 2l mondo  [sclumado, va que fas
mansacciones hajo estas condiciones no tienen costos sigmficativos asociados v se
encuentran hajo rminos nornmales de credile.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, al
menor.  El costo sc caleula aplicando el método promedio ponderado para los
insumaos y el producto terminado,

El costo de los productos terminados no incluye los costos por intereses.  El valor
neto realizable es el peecio de venta estimado en ef curso normal del negocio, menos
los costos variahles de venta aplicables y los costos de terminacion

Deteriore del valor de inventarios

En cada fecha sobre la que sc informa, =c cvalia si existe délenoro del valor de los
imventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventano (o grupo
de partidas similares) s¢ ha detenorado, s¢ reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de rerminacion v venta, v s¢ reconoce inmedialamente una
pérdida por detenioro del valor en resultados.

Magquinaria y equipos

Se reconoce como maguinana y equipos a aquellos activos que s¢ usan para pencrar
beneficios econdmicos futwros v el coste s¢ puede determinar de forma fiable v que se
esperd tengan una vida Gl mayor a un periodo.

Medieién en el reconocimiento indeial- Las parudas de maguinana y equipos se miden
micialmente por su costo histonico.  El costo de los activos comprende el precio de
adquisicion (valor de la factura) despues de deducir cualquicr descucnio o rebaja del
precio, ¢ incluir los srunveles Je importacion v los impuestos no recuperables, asi como



MONTGAR C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

cualquier costo directamente atmbuible a la ubicacidn del setivo en ¢l lugar v en las
condiciones necesanias para que pueda operar de |a forma prevista por la administracian.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento micial, los
componentes de maguinana y equipos se contabilizan utilizando el modelo del costo,
este modeln €5 un método contable on ol cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior v menos las pérdidas scumuladas por deterior de
valor

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estumado,
dicho valor en libros es ajustado a su monio recuperuble. Las pérdidas por deterionn de
los setivos s¢ registran como gasto en los resultados de la Compailia

Los pgastos de manterumicnio y reparacion melacronados & los aclivos sc imputan
directamentc & resulitados, sipwiendo el principio del devengado, sin embarpo, las
majoras que alargan la vida (il o ] rendimiento de los bienes se capitalizan como parte
del activo, y, s deprecian durante la vida it restante del activo correspondicnte, o hasta
la [echa en que se realice la siguients renovacion significativa lo gue ocurra primenn.

La utilidad o pérdida resultantc de la venta yio baja de los actives se determina por la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo v sc reconoce en los
resultados del periodo.

Método de deprecincidn, vida bl

La depreciacion de maquinana y cquipo cs deterrminada, aphicando el método de linca
recta, sobre ¢l costo del activo. La depreciacion se registra con cago a los resultados del
periodo y se calcula en funcidn de los ahos de fa vida il cshmada de los diferentes
bienes, la cual s¢ ha determinado en base al deterior natural esperado, la obsolescencia
wécnica o comerncial derivada de los cambios y/io mocjorms on los activos.

A continuacion se presentan las vidas dtiles estimadas en ¢l caleulo de s depreciacion

para cada categoria de activo:
Activos Vida dul (en affos)
Magquinaria ¥ equipo 10
Vehiculos 5
Faquipas de compulacion y comunicacion 3
Muebles y enseres 11
Instalaciones vy edificaciones 1O

La vida anil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en of estimado registrado sobre una base
prospecliva. Al 31 de diciembre de 2015, no se han modificado las estimacioncs de



MONTGAR C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

las vidas Gtiles existentes,
Baja de maquinarin y eguipo

La maquinaria y cquipo puede darse de bajn por diferentes circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o
caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por relire o venia de una
partida de maquinana y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venia y el
valor an libros del activo a la fecha de la transaccidn v s¢ incluye ¢n el resultado del
periodo, Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como
ulilidad en venla de asctivos fijos.

T Desv alorizsciion de valor de los activos po financieros

Cuando cxsten acontecimicntos o cambios econdmicos circunstancialcs que indiguen
que el valor de un activo pueda no ser recupensble, la Compafiia a la fecha de ciemre de
los estados [inancieros analiza el valor de los activos sujelos a deprociacion y
amortizacion para determinar que no exisie ningan deterioro, Cuando el valor en libros
del activo excede su imporie recuperable, se considera que ¢l activo presenta deterioro v
se ajusta a dicho importe ¢ inmediatamente se reconoce una pérdida por deteriono en Jos
resultadaos del perfodo.

Fl importe recuperble estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto v
su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se pucde obtener en fa venma de
un activo en un mercado libre, micotras que cl valor de uso s el valor presente de los
flujos futuros estimados del continpo del actrvo v de su disposiciin al linel de su vida
il

Para efecios de evaluar ¢l detenoro, los actives se agrupan en los niveles mis bajos para
los cualcs custc un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades genemadoras
de efectivo). Como resultado, los mmpories rocuperables se estman ama cada activo, si
no es posible, para unidad generadom de efectivo al menos une vex ul aiw

Para estublocer el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efective foturos
esperados de cada umdad generadors de efiectivo y ditermina uno tmsa de interes
adecusda para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo,  Los datos
utilizados para los procedinuentos de prueba por deterioro estan vinculados directamente
con el presupuestn mas reciente aprobado por la Compafiia, ajustado segin sea necesario
para excluir los olectos de futuras mejoras de activos.  Los factores de descuento sc
determinan individualmente para cada unidad peneradors de electivo v reflejan la
evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dincro en el compo y
factores de riesgo especilicos de los activos.

Fl1 juicia de la gerencia c4 requendo para cstimar los flupos descontados de caja Tuturos
Luos Mupos de cupa reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de



MONTGAR C.A.
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caja futwros provectados v los valores relacionados derividos usando técnicas de
descuento,

Los activos no financieros sujctos a deprociacon v amorizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su pesible reversion a cada peniodo de reporte. Un
valor por detenoro se revieric con cargo a los resubtados del periodo, cuando el valor
recupersble de ls umidad generadora de efectivo exceda ¢l valor registrado en libros,

Al 31 de diciembre de 2015, ninguno de los activos de vida il prolongada con vida 1]
definida, fueron testeadoy por desvalonzacion dado que no se identificaron indicadores,

b8 Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar

Las cocntas por paga comerciales v olras cuenlas por pagar ropresentan
principalmentz obligacioncs dc pago por compia de bienes y/o servicios que se han
sdguirido de los proveedores en el curos ardinano de las operaciones v ¢ mancian on
condiciones nonmales de credilo por lo gque no incluyen transaccioncs de
financiamiento olorgados por los acreedores, v se registran al valor nominal de la
comrapartida recibida y no se descuentan va que son liguidables en el corto plazo,

9, Rencficios a los empleados

La Compaiiia otorga heneficios a cono plazo s sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal.  Estin contabilizados a una base
no descontada, pucsto que son cancelados anles de 12 meses v reconocidos como
gastos 8 modida que ¢l servicio es recibido.

Participecion de los emplendos en las witilidades - De conformidad con las
disposicioncs laborales vigentes, la Compafiia paga a sus empleados una parbicipacion
del 15% sobre las wilidadcs del ciercicio; s¢ reconoce en los resultados del periodo en
el cual se devenga.

Vacaciones del persomal- [a Compafila reconoce un gasio v un pasivo por
vacaciones en el periodv co ¢l gue se peneran, de acuerdo a lo dispucsto por el
Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado tendri derecho o pozar anualmente
de un periodo minterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias o
laborables: v aquellos que hubleren prestado servicios por més de anco afios a la
Compadiia, tendrin derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada
uno de los afios excedentes o rectbinin en dinero |y remuneracidn correspondiente a
los dias excedemes, sin embargo, los dias excedentes no podrin superar de quince.

Beneficios post-emplen y por terminacién.- La Compafiia proporciona beneficios
posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos establecidos de
acuerdo g las leyes laborales del Ecuador. Bajo el plan de bencficios detimdos de la
Compaiiia, el monto de pensidn que un empleado recibint al momento de retiro @5
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determinado en referencia al nempo de servicio v saluno final del mismo. La
obligacion legal de los beneficios permaneee con la Compafiia

La Compafiia ticne los siguwientes beoelicios delimdos:
Beneficio post-empleo-Jubilacion patronal ¥ bonificacion desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabwjo establecen la responsabilidad de los
empleadores de papar a sus trabajadores que por 20 o 25 afos o mis afios, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacion patrosal,
asi como también establece la obligacidn que tienen los emplesdores de indemnizar a
los trabajadores con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacion laboral tcomime por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios defimidos no fondeados
por comcepto de jubilacién patronal ¢ indemnizacidn por desshucio. El pasivo
reconocido en ¢l estado de simacion financiera por estos conceptos constituye el valor
presente de las obligaciones por bepeficios delimdos (OBD) en la fecha de reporte.

La Admimstracion cstima las OBD anuaimente con base ¢n un estudio acruanal
realizado por un experto independiente debidamente calificado, usando ¢l método de
la unidad de crédilo proyectada

Para ¢l calculo del pasive por jubilacidn patronal, el actuano sc basa en las tasas
estandar de inflacion, las tusas de rotacion del personal, la wsa de crecimignto de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento se determunan corea de cierre de
cada aiio con referencia a la tasa promedio para los bonos de gobiermo emitidos por el
estado ecustoriano en la misma moncda cn la gue los beneficios werin pagados y que
tenen términos que se aproximan a los términos de las obligacioncs repistradas para
los empleados hasta su vencumcnlo.

El efiecto del costo laboral del servicio corrienle v servicios pasados, asi como por las
nuevas mediciones que comprenden Tus péndidas v ganancias actuariales por las OGD
se incluve en los gesios de personal, mientras que ¢l costo financiern, neto por
beneficios definidos se incluven dentro de los gastos financieros.

Beneficiox de terminacidn.- Son los beneficios a los empleados a pagar como
consecuencia de la decision de la Compania de resolver el contrato de un empleado
antes de la fecha normal de retiro, De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio
por erminacion que la Compafia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relaciin laboral con un empleado, e el despado intempestivo

La Compaiflia reconoce los beneficios por t2erminacidn como un pasivo y como un
gasto cuando, y solo cuando, se encuenire comprometida de forma demostrable a
rescindir ¢l vinculo que l¢ une con pn empleado o grupy de empleados antes de la
fecha normal de retiro
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12.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenien como resubtado
de un evento pasado v probablemenie lleven a uny salida de recursos econdamicos por
parte de la Compafia v los montos sc pucden cstimar con cierla finalidad  El tiempo o
el monto de esa sulida pueden min ser inciertos.  No sc reconocen provisionss por
perdidas de operaciéin futuras,

Las provisiones s¢ miden con basc en el pasto estimado requendo para hiquidar la
oblipacyin presenie, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de
reporie, incluyendo los nesgos e nceridumbres asoviados con la obligacion actual En
los casos en los qoe existe un nimero sinmlar de obligaciones, la pusibilidad de que =
requiem un egreso para la hqundacon, se determina medinnte In consideracion de esa
clase Je vbhigaciim como un todn.  Las provisiones so Jduscuentm a sus valores
presenics, <o los casos en los que el valor en bempo del dinern es matenal

Cualquier reembolso que fa Compafiia considere que se va a cobrar de un ercero con

respecto & una abligacion, s& reconoce coma un activo por separado,  Sin embarpo, cste
active no puede exceder ¢l monto de la provision relativa

En squellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de recursos
ceondmicos como resultado de las obligaciones presentes, no s¢ reconoce ningin pasivo,
esms situaciones se revelan como pasivos contingsnies a menos que la salida de recursos
sy TETOtA

La posible entrada Jde beneficios econdmicos a la Compafia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimicnto de activo, s¢ consideran come activos contingentes,

Reconocimicato de ingresos

Los ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercual que ln Compaflia pueda otorgar.

Los ingresos comprenden el valor justo del monio recibido o por cobrar por la venla
de matenales en el curso ordinarie de las actividades de la Compafia T ingreso sc
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descucntos,

Reconocimientn de costos y gastos

Los costos y gastos se imputan & resultados en funcion del criterio del devengndo, os
decir, en la medida que sea probable que los beneficios ecomdmicos fluyan hacia la
Compaflia y puedan ser confiablemente medidos, con indepondencia del momento en
que s¢ produzca el pago denvado de <llo.
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Instrumentos financieros

Los activos financicros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero

Los activos v pasivos [linancieros son registrados al precio de la transaccion
(incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos v
pasivos financicros que se miden al valor razonable),

Posterior al reconocimiento mmivial, los activos y pasivos financieros que sc clasifican
como aclivos cormientes v pasivos comientes se valoruzan sl imponte no descontado
del cfectivo u otra contraprestacidn que se espera pagar o rocibir a menos gue ol
acuerdo constituya, en efecto, una lransaccion de financiacion

l.0s actives y pasivos financicros son compensados y <l monto neto presentado en 2
cstado de siuacion financiera cuando v solo cuando la Compafiia cuents con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
hase neta o de realizar el activo v liquidar el pasive simultdncumente,

Los activos financieros de dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de electivo de un netivo financiero expiran, o cuando el activo financicro v todos los
rigsgos sustanciales y recompensas han sido lransfenidos.  Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, s¢ cancela o sc vence.

Los instrumentos financieros de la Compafiia estdn compuestos por ¢l efectivo en caja
v bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentns por pagar

Deterioro de uctivos financlerss

La Compafia estima una provision por detenior de los actives financieros individuales
no significativos de mancra colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva
del deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales. La Compafifa no ha
determinacidn provision debido a yue al cierre del ejercicio no existe indicio de
deteriorn,

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro
al final de cada periodo. El valor en hibros del activo financiern se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde ¢l importe en librms se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambhios en el imporne en libros de la cucala de provision se reconocen én ¢l estado de
resultados.

Impaesio a la renta

La Compaiiia registrs ¢l impuesto a la renta sobee la hase de la renta liquida imponibie
determinada segin las normas establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno v su

16
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Reglamento. El gasto por impuesto a la renta incluve ¢l impucsto cormemie ¢ impuesios
difendos, El impuesto a la renta se reconoce en el resullado del periodo, excepto en la
medida en que estos e refieran a partidas reconocidas en el olro resultado intepral o
directamente en dichas partidas ¢l patnmonio neto. En esie caso, el impuesto también s
reconoce en el otro resultado intepral o directamente en  psinmonio  neto,
respeclivamente,

Linpuesto comignie

El impuesto comente cs el que se estima pagar o recuperar én ¢l gercicio, unlizando las
tasas impositivas y leves tributanas aprobades o a puntv de aprobarse en la fecha del
balance de situacidn cormespondiente al ejercicio prescnte v a cualquier ajusie 2 pagar o 3
recuperar relativo o ejercicios anterions.

El calculo del impuesto comente s¢ basy on las tasas fiscales que han sido promuwlgades
o que estén sustancialmente promulgadas al cicrre del penodo de reporie.

Impuesto difenido

El impuesio diferido s¢ calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informaciin
financiera y los saldos a electos scales. Sin embargo, las impuestos difendos no se
contabilizan 4 surgen del recomocimiento imicial de un aglivo O pasive en una
transaccion, distinta de una combinacion de negogios, que en ¢l momento de la
transaccion, no afecti ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
pumto de aprobarse en la fecha del balance v que se cxpora scrin de aplicacidn cuando el
cormespondients activo por impucsto difendo sc realice o el pasivo por impuesio difendo
se bquide. Los impoestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ inclusdos
en la determinacion de la ganancia o péndida nets del goracio, excepen si han surgido de
una transacciin gue se ha reconocido directamente en el palnmomo poelo, ©n cuvo case
sC registra inicialmente con cargo o ahono al patrimonio

Los activos por impuesios difendos se reconocen solo en la mediad en que es probahie
gque vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias wemporarias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida
en que sea probable la disponibilidad de panancias fiscales Futuras, contra los coales
ulilizar esas pérdidus v créditos liscales no usados.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se compensan si. y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto cormiente con los
pasivos por impuesto comiente y cuando los activos por impuesios difenidos v los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobrc las ganancias
comespondientes a la misma sutondad Hiscal, que recacn sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes cotidades o sujetos fiscales, que pretenden higuidar los activos
pasivos fiscales commientes por impore neto
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Los activos y pasivos por impuesio diferidos se reconocen en los estados financieros
COMO activos ¥ pasivos no comenles, con indepeodencia de su fecha esperada de
realizacidn o liquidacion,

Al 31 de diciembre de 2013, la Admimstracion vsiima gue los estados financieros no
presentan diferencias temporales que originen impuestos difendos

Clagificacion de los saldos de activos v pasivos on corriente v no corrienie

En el estado de sihuacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como cormente v
00 Comanics.

La Compafia clasifica v prescnia a un active como corrients cuando satisface alguno
de In5 siguicnics crilenos:
¥ sc esperar consumir, én el transcurso del ciclo normal de la operacidn de la
compafia,
¥ se tiene fundamentalmente con fines de negociacion;
¥ s espera realizar dentro del perfodo de los doce meses posteriores a la fecha
de halance; o
¥ se trala de elective u otro equivalente de efectivo, cuyn ulilizacion no estaba
restringida, pam ser intercaminado 0 wsado para cancelar un pasiva, al menos
dentro de lns doce meses siguienies a la fecha de balance.

Todos los demis activos sc clasifican como no corrientes.
Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como comentes, cuando
satisfacieron alguna de 08 siguicnics critenos:

v sc cspera hgqudar en el ciclo normal de fa operacion de la Compafiia;
¥ s mantienen fundamentalmeme para negociacion,

¥ debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;

L")

v" la Compafiia tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durente, al menos los doce meses siguientes a la fecha de los cstados
financieros.

Todos los demés pasivos se clasifican como no vorrientes.

D acuerdo a lo establecidn en la NIFF ¢l ciclo normal de la operacion de una entidad
es ¢l perlodo de Giempo que transeurre en su proceso normal de actividades. En cl
caso de la Compadiin se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Geestifin de riesgos financieros

chimmmild:mmgucim}'acﬁﬁwhdndermmum 1z Compafiia estd
expucsta a diversos riegos financieros que pueden afoctar ¢l valor ccondmico de sus
Dujos de efective, usi como de sus activos ¥ en consecuencin, sus resultados

operacionales. Los pancipales pasivos financieros de la Compaitia incluyen deudas con
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partes relacionadas, cucntas por pagar-comercial y olros acreedorcs.  El propdsilo
principal de estos pasivos financieros es conseguut [inanciammenio para el desarrollo de
sus operaciones habituales. La Compaiiia hene activos financieros tales come, efectivo
en caja v bancos provenicntes direclamente de sus operaciones v coentas por cobra
comerciales v otras coenias por cobrar.

La admimstracion supervisa la gestion de estos negos controlando el cumplinuento del
marco regulatorio respecto al rnesge Onancicro. La gerencia procura que las actividades
con riesgo fimanciero en las que sc iovolucra la Compaflia estén contraladas por
politicas y procedimicntos adecuados v que los riesgos financicros estén identilicados,
medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades pama propositos de gestion del nicsgo son llevadas a cabo por clecutivos
que tienen las habilidades, la expeniencia y la supervision apropadas.

A continuscidan, se presentan una definicion de los negos que enfrenta Iz Compaiiia, asi
como una descripeion de las medidas de mitigacién actualmentc cn u=o por pare de la
Compaiiia, si es el caso.

Ricspos financicroy

Riesgo de crédito.- Bl rigsgo creditivio es el riespo de que una contraparte falle en
liberar una obligacién o la Compafiia La Compafiia esth expucsta a estz riesgo por
instrumentos financiervs, por eéjemplo al colocar depdsitos a le vista en instiluciones
financieras.

Ricsge de mercado.- El nesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precios de
mercadn, como las wsas de imterds, precios de la mercaderia, cic., alecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor de sus actives financieros.

Riesgo operacional.- ¢ riesge operacional comprende la posibilidad de incurmr en
pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguicnics aspectos 0 laclores
de riesgos:

Recurso humann: que es ¢l personal vinculado dirceta o indirectamente con la gjecucion
de los proceso de la Compafia

Procesos: que son las acciones que interactian para transformarse en la presiacidn de
servicios de impresidn.

Tecnologia: que ¢ ¢l conjunto dc bomamientas de hardware, software y
comumcaciones, que soportan los procesos de la Compadiia

Infraestructura: que son ¢lementos de apove para la realizacion las actividades.




