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Informe de los Auditores Independientes 

“Alos señores Accionistas y Junta Darcctrva de 
Montgar C.A. 
Quito, Ecuador 

Informe sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado los Estados Financieros adjunos de Montgar CA, que 
comprenden el Fitado de Situación Financiera al 31 de Diciembre del 2015 y los 
correspondientes Estados de Resultado Integra, de Cambios en el Patrimonio de 
la Compañía y de Flyos de efectwo por el año terminado en dicha fecha, así 
como cl resumen de políticas contables significativas y otras notas cxplcatvas. 
Los estados contables del ejrcaao terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron 
auditados por oto profesional, quen ha emitido su informe sin salvedades con 

fecha junio de 2015. Las ctas correspondientes a dicho ejercicio que se 
presentan en los ctados contables adjuntos son con fines comparativos. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas 

Intemacionales de Información Financicra (NIF) y del control imtemo 
determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación 
de los Estados Financieros libres de exrores matenalos, debido a fruude o error 

Responsabilidad del Auditor. 

Excepto por lo mencionado en el siguiente párrafo, muesca respoosabilidad es 
expresar una opinión sobre estos Estados Financieros con base en nuestra 
Auditoría. Realizamos nuestra Auditoria de acucrdo con Normas Intemacionales 

de Auditoria y Ascguramuento. Dichas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y que la Auditoria sca planeada y realizada para obtener 
ceguridd maomble sobre si los Estados Finncicos cxn les de reencineminea mena Y 

A



Una auditoría rmplica realizar procedimientos para oblener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los Estados Fmancieros. Los procedimientos. 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoración de los 
nesgos de representación errónea, materiales de los Estados Fmancieros, ya sea 
por fraude w eror. Al hacer esas valoraciones de nesgos, el Auditor considera el 
Control Interno relcvante para la preparación y presentación razonable de los 
Estados Financieros por la entidad, con cl fin de diseñar procedimientos de 
aitor que scan apropiados cn las circunstancias, pro no para expresar una 
úvpamón sobre la efecnvidad del Control Intemo de ls Compañía. Lina auditoria 
también incluye evaluar lo aproprado de las políticas comubles usadas y la 

razonabilidad de las estaciones contables hechas por la Administración, así 
¡omo evaluar la presentación general de los Fstados Financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Opinión: 

Debido a que fuimos contratados como auditores después del 31 de diciembre de 
2015, no estuvimos presentes para observar la tom fisica de los inventarios 
practicada cu esa fecha, por tal motivo mo nos ha sido posible dotermunar la 
razonabilidad del saldo de inventarios incluido en los estados financrros 
adjuntos. 

En muestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse 
requerido alguno, que pudieran haberso determinado como. necesarios, si no 
ubiera exisudo las Immitactones mencionadas en el párralo anterior, los refendos 

Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos marenales 
la simación financiera de Montgaw C.A., al 31 de Diciembre de 2015, e resultado 
de sus operaciones, las cambros enel patrimonio de sus accionistas y sus lujos de 
efectivo por el año termuado en csa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

aut 

Carmen Cecilia Puente Jara 
CPA 3707 SC-RNAE 593
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Estado de Posición Financiera 

(Expresados en dólares) 
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(Expresados en dólares) 
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Estados de Flujos de Efectivo 
(Expresados en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2018 2014 
Flajs de efectivo por hs actividades de operación: 
Eftcnvo reco de cents 5u0 38 435407 
"fee pagado, prowvedoes y empleados (6483790) (9206750) 
Conca finaciros pagados 1100 2480 

Impuesto a la era pagado (oL916 — ss160 
Que mareos, els de egreso sm 11 
fextivo neto provito (utilizado) por ls setdados de operación 199956 (1493300) 
lujos de eectivo par tas actividades de inversión: 
Fago por compra e maquina, <qupo, mble y cmerer 165376) 104 
JEtetvo nto (uliado) provisto en actividades de inversa (53790) 104 
Flujo de efectivo por las actividades de financiamientos 
fecto ocio de accionistas 106345 (16187, 
vid pagados PON) 34407 
esto meto (lizado) provisto porlas acuvdados de fnancimies ($001) 08220 
Dismnución nto de eco (6381) 155109) 
Efecóvosl mcr dla 124160 2389287 
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Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
Provisto por las Actividades de Operación 

  

  

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2014 

Véiidad meta 461487 Ga 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 219.699 ad 
Provisión para obligaciones a rbujadores e mpuesto a lave (64.585) 929 
Provisión para cuentas incobrables 10.876 00 

Provisión gastos acumulados. 2943 42.058 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento (disminución) en cuentas por cobrar 371.076 (0 
Pismimución (aumento) en inventarios y gastos pagados por 

anticipado 399,151 (512.766) 
Aumento en cuentas por pagar (1.099.242) — (1767916) 
Disesumución en obiygaciones con los trabajadores 
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MONTGAR C.A. 

  

is de Contabilidad 

  

"Descripción del negocio. 

MONTGAR Compañía Anónima fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, cl 11 
de agosto de 1994, tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito, provincia de 
Pichuncha Su objeto social es la actividad de producción, comercialización, acabado, 

transformación, montaje y ensemblaye de máquinas aparatos partes y piezas, repuestos y 
productos en las sooctones metalmecánica, de plástico y de sectores afines relacionados 
«convenientemente o necesarios alos fines de Ta compañia. 

La Compañía Montgar C.A. prepara sus estados financieros de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

La ¡nformación contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Junta 
¡General de Accionistas. 

La oficina de la Compañía se encuentra ubicada cn Ecuador, enla ciudad de Quito, en la 
Av. Caprán Giovanny Callos, Carspungo, barrio el Arenal 

Bases de presentación y medición 

Los Estados Funcicros adjuntos de Montgar CA. han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, emitidas por el Consego 
de Normas Intemacionales de Contabilidad (LAS por sus Siglas en inglés), las que 
han sido adoptadas por la Supenmtendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
Iustónco, con excepción del pasivo por jubileción patronal que se encuentra al valor 
presente de acuerdo al estudio actuanal de un perito independiente. 

Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en los cstados Financieros de la Compañía y sus notas 
explicativas están expresadas en dólares de los Estados Undos de Amenca, que es la 
"moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

El dólar de los Estados Undos de Aménca (EUA) fue adoptado por el Ecuador como 
su moneda de circulación legal « part de marzo del año 2000, por lo cual el dólar de 
los PUA es utilizado desde csa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais 
y Jos registros contables de la Compañía que sarven de base para la preparación de los 
estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economía ecuatoriana 
depende de la capacidad del país para obtener un flujo permanente de dólares de Jos 
EUA para permitir la continuación del esquema monetario actual. 

Estimaciones y juicios contables



MONTGARC.A. 

Políti 

  

de Contabilidad Significativas 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a la Norma Intemacional de 
Información Financiera requiere que la admmistración realice juxcws, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de los 

activos, pasivos, ingresos y gastos mformados. Las estimaciones y supuestos 
relevamies son revisados por la administración de manera regular, sin embargo, 
debido a la subjetvidad inherente en esto proceso contable los resultados reales 
pueden diri de los montos estimadas por la Administración 

Cuslquier acontccimiento que pueda ocur en cl futuro y que obligue a modificar 
dichas estmaciones en próximos ejercicios, se regísta sobre una base prospectiva 
el momento de conocida la variación. 

  

A continuación. se describen los juicios y estimaciones significaivos de la 
Administración cn la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que tiene 

un cfecto importante en los estados financieros. 

'Vida útil de maquinaria y equipos 

La determinación de la vida útil de los componentes de vida útil defimda involucra 
Juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La. 
admumistración revisa esos supuestos en forma periódica y los ajusta en base 
prospectiva en el caso de identficarse algún cambro, 

Suposiciones e hipótesis actuariales utilizada en cl cálculo de los beneficios a 
empleados a largo plazo y post-emplco 

La estmación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios Defimdos. 
(OBD) se basa cn un número de supuestos críticos tales como: tasa de inflación, 

mortalidad, tasa de descuento y la consideración de incrementos futuros en salanos. 
Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el 
correspondiente gasto anal por benelicios definidos. 

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y pastos financieros se miden inicialmente al valor 
razonable, posteriormente se miden como se describe a cominuación. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecamwo está compuesto por disponitlidades en caja y depósitos monetarios ca 
bancos. Los activos registrados en efectwo se registran al. costo nstórico que se 

aproxima asu valor razonable de mercado. 
La Compañía considera como equnvalentes de efectivo todus sus mversones de alta 

liquidez con vencimiento infenor o iguala un año.



MONTGAR C.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

4 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables que no sc cotizan en un mercado acivo. Las 
cuentas por cobrar representan principalmente los Saldos pendientes de cobro por 
créditos a clientes y otras cuentas por cobrar 

as cuentas por cobrar se prescutan neto de la provisión pura deudas incobrables, al 
cion del ejercrco no se ha constituido reserva por partidas de dudosa recuperabilidad. 
detndo a que sobre la base de la amtigiad de los saldos y el comportamiento histórico. 
"observado no existe dicio de detenoro. 

Las cuentas por cobrar comerciales son a cono plazo y no sc descuentan, ya que la 
“dmimastración de la Compañía ha determnado que el cálcolo dl costo amorizado mo 
presema diferencias significativas con respecto al mono facturado, ya que las 
transacciones hajo estas condiciones no tienen costos sigmficaos asociados y se 
«encuentran bajo términos normales de crio. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o: valor neto realizable, al 
menor El costo sc calcula aplicando el método promedio ponderado para los. 
insumos y el producto terminado. 

El costo de los productos termnados no imcluye los costos por intereses. El valor 
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 
los costos variables de venta aplicables y los costos de termnación. 

Deterioro del valor de inventarios. 

En cada fecha sobre la que sc mforma, se evalúa s existe deterioro del valor de los 
nventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario o grupo 

de paridas sumilres) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de 
venta menos los costos de termmación y venta, y se reconoce inmediatamente una 
pérdida por detenoro del valor en resultados. 

Maquinaria y equipos 

Se reconoce como maquinaria y equipos a aquellos activos que se usan para generar 
beneficios económicos futuros y el costo sc puedo determinar de forma fable y que se 
espera tengan una vida útil mayor a un período, 

Medición en el reconocimiento inicial. Las partidas do maquinan y equipos se miden 
“micalmente por su costo histónco. El costo de los activos comprende el precio de 
adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquicr descuento o rebaja del 
precxo, e incluirlos aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como. 

10
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cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del ucivo cn el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda opera de la forma prevista por la admumisración 

Medición posterior al reconocimiento. Posterior al reconocimiento inicial, los 
componentes do maqumana y equipos se contabilizan utilizando el modelo del costo, 

este modelo es un método contable cn cl cual el equipo se registran al costo menos la 
depreciación acumulada postenor y menos las pérdidas acumuladas por deteior de 
valor 

Cuando el valor según libros de un actuvo es mayor que su monto recuperable estmado. 
¿dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperublc. Las pérdidas por deterioro de 
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía. 

Los gastos de manteramiento y reparación relacionados a los acuvos 5c imputan 
irectamente a resultados, siguiendo el pancipio del devengado; sin embargo, las 

major que alargan la vida útil l rendimiento de los bienes se capitalizan como parte 
del activo, y se deprecian durante la vda útil estante del activo correspondiente o hasta 
la fecha en que se realice la siguente renovación signuficativa lo que ocura primero. 

  

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos se determma por la 
diferencia entre cl procio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los. 
resultados del periodo. 

Método de depreciación, vida úl 

La depreciación de maquinana y equipo cs determinada, aplicando el método de linca 
recta sobre el costo del activo. La depreciación se regasta con cago a los resultados del 
periodo y se calcula en función de los años de la vida útil cstmada de los diferentes 
bienes, la cual se ha determinado cn base al deteror natural esperado, la obsolescencia 
técnica o comercial derivada de los cambios yío mejoras en los activos. 

A continuación se presentan las vidas útiles estimadas en el cálculo de la depreciación 
para cada categoría de activo: 

til (en años 

Maquinaria y equipo lo 
Vehículos 5 
Equipos de computación y comunicación: 3 
Muebles y enseres 10 
Instalaciones y edificaciones. 10 

La vida útil estimada y método de deprecación son revisados al final de cada periodo, 
siendo el efecto de cualquier cambio en cl estimado registrado Sobre una base 
prospectiva. AL 31 de diciembre de 2015, no se han modificado las estimaciones de
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las vidas úiles existentes. 

Baja de maquinaria y equipo. 

La maquinana y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta, 
obsolescencia o desuso, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto 0. 
caso fortuto. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una 
partida de maquinaria y equipo equivale a la diferencia entre el precro de venta y el 
valor cn libros del activo a la fecha de la transacción y sc incluye cn el resultado del 
periodo, Las ganancias no se clasificarán como ingresos operacionales sino como. 
utilidad en venta de activos fijos. 

Desvalorización de valor de los activos no financieras 

Cuando exasten acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que indiquen 
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía la fecha de ciere de. 

los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciación y 
amortización para determinar que no existe ningún deterioro, Cuando el valor en libros 
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y 
e ajusta a dicho importe e mediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los 
resultados del período 

El importe recuperable está defimdo como la cifra mayor entre el precio de venta neto y 
su valor de uso. El precto de venta neto es el monto que so puede obtencr enla venta de 
un activo en un mercado libre, mientras que cl valor de uso es el valor presente de los 
Mujos futuros estimados del continuo del acuvo y de su disposición al final de su vida. 
nl 

Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan en los niveles más bejos para. 
Jos cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras. 
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estan ara cada activo, si 
"no. posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez ul año. 

Para establccor el valor en uso, la Admmnistración estima los flujos de cfectvo fuuros 
esperados de cada unidad generadora de cfectvo y determina una tusa de interés 
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos Mujos de efectivo, Los datos 
utilizados para los procedimuentos de prueba por deterioro están vinculados directamente 
com el presupuesto más reciente aprobado porla Compañía, ajustado según sea necesao 
para cxolurr los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se 
determman imdividualmente para cada unidad generadora de cfecuvo y reflejan la 

evaluación actual delas condiciones del mercado sobre cl valor del dinero cn el tempo y 
Factores de riesgo especilicos delos activos. 

FA juseso de la gerencia es requendo para estimar los lujos descontados de caja futuros. 
Los flujos de cuya reales y los valores pueden variar significaivamente de los flujos de 

x
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caja fumros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de 
descuento. 

Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que suftan una 
"desvalorización son revisados pera su posible reversión a coda periodo de reporte. Un 
valor por detenoro se reviete con cargo a los resultados del período, cuando cl valor 
recuperable de la umdad generadora de efectivo exceda l valor registrado en libros. 

AL 31 de diciembre de 2015, ninguno de los activos de vida il prolongada con vida il 
definida, fueron testendos por desvalonzación dado que no se identificaron indicadores. 

8. — Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar representan 
principalmente obligaciones de pago por compra de brenes yío servicios que se han 
adquurido de los proveedores en el curos ordmario de las operaciones y se manczan cn 
condiciones mommales de cródito por lo que no incluyen transacciones de 

financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran ul valor nominal de la 
contrapartida recibida y no sc descuentan ya que son liquidables en el corto plazo 

9. Mencficios a os empleados 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal. Están contabilizados a una base 
o descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como. 
astos a medida que el servicio es recibido. 

Participación de los empleados en las utilidades- De conformidad con las 
disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus empleados una participación. 
del 15% sobre las utilidades del Jcrercro: se reconoce en los resultados del período en 
el cual se devenga. 

Vacaciones del personal La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por 
vacaciones en el período en el que se generan, de acuerdo 4 lo dispuesto por el 

Código del Trabajo segun el cual todo empleado tendrk derecho u gozar anualmente 
de un período iminterrumpido de quines días de descanso, incluidos los dias mo 

laborables: y aquellos que hubieren prestado servicios por más de canco años a la 
Compañia, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada. 
uno de los años excedentes o recibirán en dinero ls remuneración correspondiente a 

los días excedentes, sin embargo, los días cxoedentes no podrán superar de quince. 

Beneficios post-empleo y por terminación. La Compañía proporciona beneficios 
posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos establecidos de 
“cuerdo a las leyes laborales del Ecuador Bajo el plan de beneficios defimdos de la 
Compañia, el monto de pensión que un empleado recibini al momento de retiro es 
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determinado cn referencia al tiempo de servicio y salino final del mismo. La 
obligación legal de los beneficios permancco con la Compañía. 

La Compañía tiene los siguientes beneficios delimdos. 

Beneficio post-empleo-Jubilación patronal y bonificación desahucio 
Las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsabilidad de los 
empleadores de pagar u sus trabajadores que por 20 o 25 años o más años, hubieran 
prestado servicios contmuados o interrumpidos, el beneficio por jubilación patronal, 

así como también estableco la obligación que tsenen los empleadores de indemnizar a 
los trabajadores con el 25% de su último sueido multiplicado por los años de servicio, 
cuando la relación laboral termunc por desahueto. 

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios defimdos no fondeados 
por concepto de jubilación patronal c mdemnización por desahucio. El pasivo 
ocenocido cn el estado de situación financiera por estos conceptos constituye el valor 
presente de las obligaciones por beneficios dctimdos (OBD) en la fecha de reporte 

Lo Admwistración cstuma las OBD anualmente con base en un estudio accua 
realizado por un experto independiente debidamente calificado, usando el método de 
la unidad de créduo proyectada. 

  Para el cálculo del pasivo por jubilación patronal, el actuano se basa en las tasas 
estándar de inflación, ls tasus de otacrón del personal, la tasa de crecimiento de los 
salanos y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan corca de cren de 

cada año con referencia a la tasa promedio para los bonos de gobierno emidos por el 
estado ecuatoriano en la misma moncda cn la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para. 
los empleados hasta su vencimento. 

El efecto del costo laboral del servicio corriente y servicios pasados, así como por las 
"muevas mediciones que comprenden lus pérdidas y ganancias actuariales por las OBD. 
se incluye en los gastos de personal, muentras que el costo financiero, neto por 
beneficios definidos se incluyen dentro delos gastos financieros. 

Beneficios de terminación.- Son los beneficios u los empleados a pagar como 
consecuencia de la decisión de la Compañía de resolver el contrato de un empleado 
antes de la fecha normal de retro De acuerdo a la legsslación laboral, el beneficio 
por torminación que la Compañía paga cuando da por terminada unalateralmente la 
relación laboral con un empleado, es el despido intempestivo. 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 
gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre compromctida de forma demostrable a 
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la 
fecha normal de reir.
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Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenten como resultado 
e un cvento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por 
parte de la Compañía y los montos sc pueden estimar con cierta finalidad. El tiempo o 
+l monto do esa sida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por 
pérdidas de operación futuras 

Las provisiones se miden con basc en el gasto estimado requendo para liquidar la 
obligación prescmto, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de 
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. En 
Jos casos en los que existe un número similar de obligaciones, la pusiblidad de que se 
requiera un egreso para la Inquidación, se determina mediane la consideración de ese 
clase de ubligación como un todo. Las provisiones sc descuentan a sus valores 
presentes, cn los casos en los que el valor en tiempo del dmero es maten. 

Cunkquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero con. 
respecto a una obligación, se reconoce como un activo por separado, Sin embargo, este 
activo no puede exceder el monto de la provisión relativa. 

En squellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de recursos 
conómicos como resultado delas obligaciones presente, nose reconocs ningún pasvo, 
estas situaciones 5e revelan como pasos contingentes a menos que la salida de recursos. 
sos remota. 

La posible entrada de beneficios económicos ala Compañía que uún no cumpla con los 
«criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

Reconocimiento de ingresas 

Los ingresos sc calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los mgresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta 
de matenales en el curso ordinario de las acuvidades de la Compañía. EI ingreso se 
expone nelo de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se imputan a resultados en función del criterio del devengado, es 
decir, en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la 
Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en 

que se produzca el pago derivado de ello. 
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Tnstrumentos financieros 

Los activos financicros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son 
pare de las cláusulas contractuales de un mstrumento financiero 

Los activos y pasivos finuncicros som registrados al precio de la transacción 
(ancluyendo los costos de transacción, excepto en la modición inicial de los activos y 
pasivos financicros que se miden al valor razonable) 

Posterior al reconocimiento imural los actvos y pasivos financieros que sc clasifican 
«omo activos corrientes y pasivos cornentes se valorizan al importe no descontado. 

del cfictwo u otra contraprestación que se espera pagar o recibir a menos que el 
acuerdo constituya, en efecto, una transacción de financiación 

  

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de siuación financiera cuando y solo cuando la Compañía cuenta con un 

derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una 
"ase neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo srmultincamente. 

Los activos financieros de dan de baja cuando los derechos contractuales a los flyyos 
de electivo de un activo financiero exprran, o cuando el activo financicro y todos los 
resgos sustanciales y recompensas han sido transfendos. Un pasivo financiero se da 
de baja cuando se extíngue, se cancola o se vence. 

Los instrumentos financieros de la Compañia están compuestos por el efectivo en caja 
y bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentas por pagar 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía estima una provisión por detenor de los actwos financieros individuales 
o significativos de mancra colectiva, evaluando la existencia de evidencia obyetiva 

¿el detenoro del valor de las cuentas por cobrar comerciales. La Compañía no ha 
determinación provisión debido a que al cierre del ejercicio no existe mdicio de 
deterioro, 

Los activos financieros que se miden al costo amortuzado son probados por deterioro 
al final de cada periodo, El valor en hibros del activo financiero 5e reduce por la 
pérdida por deterioro directamente, cxccpto para las cuentas comerciales por cobrar, 

donde el importe en libros 5e reduce a través de una cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados. 

Impuesto a la renta 

La Compañia rogisra cl impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno y su. 

16
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Reglamento. El gasto por impuesto ala renta meluye el impuesto comente e impuestos. 
diendos. El impuesto a la renta se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la 

medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el ro resultado mtegral o 
directamente en dichas partidas el patrmomso neto. En este caso, el Impuesto también se 
reconoce en el otr resultado mtcgral O directamente en putrmomio neto, 
respectivamente. 

Impuesto corriente 

El impuesto corriente cs el que se estmma pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las 
asas impostovas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del 

"lance de situación correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pegar o 2 
recuperar relativo ejercicios antenores. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas 
0 que estén sustancialmente promulgadas al exce del periodo de report. 

Impuesto <hfendo. 

El impuesto diferido se calcula utilizando cl método del balance que identifica las 
<biferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a cftctos de información 
financiora y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diféndos no se 
contabilian si surgen del reconocimiento micial de un ÍcuVo O pasivo em una 
transacción, dista de una combinación de negocios, que cn cl momento de la 

“transacción, no afecta ni al resultado contable na la ganancia o pérdida fiscal 
El impuesto difendo se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 

anto de aprobarse enla fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente activo por impuesto diferdo sc realice o el pasivo por impuesto diferdo 
se ligude. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o impreso, e incuudos 
en la determinación de la ganancia o pércida nta del ejercicio, excepto si han surgido de 

na transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, cn cuyo caso 
e registra micialmente con cargo o ahono al patrmonio, 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la mediad en que es probable 
ue vaya a disponerse de heneficios fiscales futuros con los que poder compensar las 
difexencias temporarias, pérdidas o créditos fiscales n utilizados, pero solo en la medida 
en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales 
utilizar esas pérdidas créditos fiscales no usados. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, custe un 
derecho legalmente reconocido de compensar los nctvos por impuesto corriente con los 
pasivos por impuesto comente y cuando los activos por impuestos diferidos y los 
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 

correspondientes a la misma autoridad fiscal, que rocaca sobre la misma entidad o sueto 
fiscal, o diferentes entidades o sujctos fiscales, que pretenden liquidar los activos y 
pasivos fiscales corients por import neto
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Los activos y pasivos por impuesto difendos se reconocen en los estados financieros 
como activos y pastos 1o comentes, con dependencia de su fecha esperada de 
realización o liquidación 

Al 31 de diciembre de 2013, la Administración estama que los estados financieros no 
presentan diferencias temporales que onganen impuestos diferidos 

16, — Clasificación de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como comente y 
o comentes, 

La Compañía clasífica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno 
de ls suites critnos 

Y se esperar consumir, en el transcurso del caclo normal de la operación de la 
compañía; 

Y se tiene fundamentalmente con fines de negociación; 
Y se espera realizar dentro del período de los doce mescs posteriores a la fecha 

de balance, 0 
Y se tala de efecvo u otro equivalente de efectivo, cuya utilización no estaba. 

restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos 
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance. 

odos los demás activos e clasfican como no corrientes. 
Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como comentes, cuando 
satisfacteron alguno de los siguientes criterios 

Y sc cspera liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
Y se mantienen fundamentalmeme para negociación, 
Y debían liquidarsc dentro del período de doce meses desde la fecha de balance; 

y la Compañia tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 
pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de los estados 

financreros. 
Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes. 

De acuerdo a lo establecido en la NIFF el ciclo normal de la operación de una entidad. 
es el perlodo de ticmpo que transcurre en su proceso normal de actividades. En cl 
caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 mesos 

17. Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actrvidades de financsasmento, la Compañía está 
expuesta a diversos riegos financieros que pueden afectar cl valor económico de sus. 

Mujos de efecuvo, así como de sus activos y en consecuencia, sus resultados 
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compañsa incluyen deudas con 
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partes relacionadas, cuentas por pagar-comercial y otros nercodores. El proposito 
pruncipal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de 
sus operaciones habituales. La Compañia tiene activos financieros tales como, efectivo. 
en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones y cuentas por cobra: 
"comerciales y otras cuentas por cobrar. 

La administración supervisa la gestión de estos ricgos controlando el cumplimiento del 
marco regulatono respecto al riesgo financiero La gerencia procura que las actuvidades 
con riesgo financiero en las que sc anvolucra la Compañía estén controladas por 
políticas y procedimicatos adecuados y que los riesgos financicros estén identificados, 
'medrdos y controlados de acuerdo con las políticas internas. 

Las actividades para propósitos de gestión del nesgo son llevadas a cabo por ejecutivos 
«que tenen las habilidades, la experiencta y la supervisión apropradas | 

A continuación, se presentan una definición de los ncgos que enfrenta la Compañía, así 
como una descripción de las medidas de mitigación actualmente cn uso por part de la 
Compañia, 1 s el caso. 
Riesgos financieros 

Riesgo de crédito- El riesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle en 
liberar una obligación a la Compañía. La Compañía está expuesta a este riesgo por 
instrumentos financieros, por ejemplo al colocar depósitos a la vista en instituciones 
financieras. 

Riesgo de mercado. El riesgo de mercado es el riesgo que los cambros de precios de 
"mercado, como las tasas de interés, precios de la mercadería, etc. afecten los ingresos 
de la Compañía o el valor de sus activos financieros. 

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incumr en 
pérdidas por deficiencias o fallas o madecuaciones de los siguientes aspectos o factores 
de nesgos 

Recurso humano; que es el personal vinculado dhrecta o indirectamente con la ejecución 
de los proceso de la Compañía. 
Procesos. que son las acciones que interactúan para transformarse en la prestación de 
servicios de impresión. 

Tecnología. que es cl comunto de herramientas de hardware, sofware y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 
Infraestructura. que son elementos de apoyo para la realización las actividades. 
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