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MONTGAR C.A.

Estados Financieros
Ano terminado en Diciembre 31, 2007
Con Informe de los Auditores Independientes



Agosto 22, 2010

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Montgar C.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Montgar C.A. al 31 de diciembre
de 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errOneas e inexactas de caricter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion. .

3.  No observamos la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2007, debido a que
esa fecha fue anterior a nuestra contratacién como auditores de la Compaiiia y no
hemos podido satisfacernos de las cantidades del inventario, ni tampoco de su
valoracién aplicando otros procedimientos de auditoria, el efecto de esta circunstancia
tiene un impacto en los estados financieros adjuntos.

4. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
d/,alguno, que pudieran haberse determinado como necesarios, si no hubiera existido la
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limitacién mencionada en el parrafo tercero. Los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, 1a situacion financiera
de Montgar C.A., al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593
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MONTGAR C. A.

Balance General

(Expresado en délares)

e EE——

Diciembre 31, 2007
Activos
Actives corrientes:
Efectivo 40.763
Cuentas por cobrar (Nota A) 705.685
Inventarios (Nota B) 213.218
Gastos pagados por anticipado 4.933
Total activos corrientes 964.599
Maquinaria, equipos, muebles y enseres (Nota C) 498.083
1.462.682
Pasives y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota D) 375.847
Préstamos accionistas (Nota E) 360.134
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 83.087
Impuesto a la renta (Nota G) 66.888
Total pasivos corrientes 885.956
Total pasivos 885.956
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota H) 60.800
Capital adicional (Nota I) 293.545
Reserva legal (Nota J) 7.948
Reserva facultativa (Nota K) 13.771
Utilidades acumuladas (Nota L) 200.662
Total patrimonio de los accionistas 576.726
1.462.682
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CONTADOR GENERAL CBA
/ Reg. No. 37350

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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MONTGAR C. A.
Estado de Resultado

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2007
Ventas netas 3.277.942
Costo de produccion y ventas (2.437.599)
Utilidad bruta en ventas 840.343
Gastos de administracion y ventas (520.778)
Utilidad en operacion 319.565
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros, netos (6.206)
Otros ingresos, netos 1.406
‘ (4.800)
Utilidad antes de participacion a trabajadores
f e impuesto a la renta 314.765
Participacion a trabajadores (Nota F) 47.215
Impuesto a la renta (Nota G) 66.888
Utilidad neta 200.662
Utilidad por accion 3,30

%circulaci(m 60.800
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Ipg. Jennifer MontgSinos Garzén
GERENTE GENERAL C R GENERAL CBA

Reg. No. 37350

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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MONTGAR C.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en délares)

S S

Ailo terminado en Diciembre 31,

2007
Capital social
Saldo inicial y final 60.800
Capital adicional
Saldo inicial y final 293.545
Reserva legal
Saldo inicial y final 7.948
Reserva facultativa
Saldo inicial y final 13.771
Utilidades acumuladas
Saldo inicial 156.942
Dividendos pagados (156.942)
Utilidad neta 200.662
Saldo final 200.662
576.726

W Total patrimonio de los accionistas

ng. Jednifer Moatesiro$ Garzén
GERENTE GENERAL

Reg. No. 37350
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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MONTGAR C.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31,

2007

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 2.958.241

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.974.472)

Costos finacieros pagados (6.206)

Impuesto a la renta pagado (82.069)

Otros ingresos, netos de egresos 1.406

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion {103.100)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de maquinaria, equipo, muebles y enseres (194.367)

Efectivo recibido por venta de maquinaria, equipo, muebles y enser 20.271

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (174.096)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de accionistas 343.758

Dividendos pagados (156.943)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 186.815
Disminucion neta de efectivo (90.381)
Efectivo al inicio del afio 131.144

ij/Efectivo al final del afio 40.763

—

Ing. Jendifer Monfesin,
" GERENTE GENERAL

Reg. No. 37350

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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MONTGAR C.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacién

(Expresada en délares)

Ailo terminado en Diciembre 31,

2007
Utilidad neta 200.662
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion:
Depreciacion 120.336
Pérdida en venta de maquinaria, equipos, muebles y enseres (20.271)
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a la rent: 149.975
Provision para cuentas incobrables 6.284
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (385.145)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (24.552)
Disminucién en cuentas por pagar (76.732)
Disminucidn en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta (73.657)
Q/\/Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (103.100)
0

GERENTE GENERAL
Reg. No. 37350

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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MONTGAR C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del negocio

MONTGAR Compaiiia An6nima,.. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, el 11
de agosto de 1994, tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha. Su objeto social es: la actividad de produccién, comercializacion, acabado,
transformaci6n, montaje y ensamblaje de maquinas aparatos partes y piezas, repuestos y
productos en las secciones metalmecdnica, de plastico y de sectores afines relacionados
convenientemente o necesarios a los fines de la compaiiia.

Bases de presentacion

La Compaiifa mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provisién para cuentas incobrables, la depreciacion de
maquinaria, equipos, muebles y enseres. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Inventarios

Los inventarios de producto terminado, produccién en proceso, materia prima,
materiales se encuentran valorados al costo de adquisicién de la materia prima mas los
costos de produccion incurridos.

Magquinaria, equipos, muebles y enseres

La magquinaria, equipos, muebles y enseres se encuentran registrados a su costo de
adquisicion.
Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,

mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciac':ién se calcula de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida ttil estimada de los

activos relacionados.




MONTGAR C.A.

Politicas de Contabilidad ﬁgnificativas

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 33%
Muebles y enseres 10%

S. Utilidad neta por accién

La Compaiiia contabiliza la utilidad neta por accién segin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accidon™. Segun este pronunciamiento las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el niimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin
embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en
la cual se realiz6 el aporte de capital.
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MONTGAR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar

Diciembre 31, 2007
Clientes §)) 628,743
Compaiiias relacionadas (Nota M) 10,056
Retenciones en la fuente 45,612
Impuesto al Valor Agregado 2,041
Impuesto a la renta 1,590
Préstamos a empleados 2) 759
Otros (3) 34,440
723,241

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 17,556
705,685

(1) Al 31 de diciembre de 2007, esta cuenta registra la facturacion por la
venta de productos plasticos a sus diferentes clientes, las cuales son
canceladas conforme a los plazos de crédito de 30, 45 y 60 dias,

concedidos a sus clientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2007, esta cuenta no incluye operaciones de

importancia entre la Compaiifa, sus ejecutivos y empleados.

(3) Al 31 de diciembre de 2007, esta cuenta incluye principalmente 7,800
de Mediterranean Shipping, 10,000 de Hamburg Sud Ecuador S.A.
valores que corresponden a garantias entregadas a los proveedores por
compra de materia prima y 13,440 de Xavier Jara por concepto de

honorarios por servicios profesionales de contraloria.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue

€omo sigue:
2007
Saldo inicial 11,272
Provisién 6,284
Saldo final 17,556
B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007
Materia prima 135,1;%
Materiales 14,4
Pasan:... 149,610
10
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MONTGAR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Magquinaria,
equipos,
muebles y
enseres

Diciembre 31,

2007
Vienen:... 149,610
Productos en proceso 16,913
Productos terminados 16,468
Importaciones en transito 30,227
213,218
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007
Magquinaria y equipo 1,035,307
Muebles y equipo de oficina 25,372
Vehiculos 38,207
Equipos de computacion 20,970
Importaciones en transito 20,904
1,140,760
Menos depreciacion acumulada 642,677
498,083
El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:
2007
Costo ajustado: -
Saldo inicial 968,286
Compras 194,367
Ventas (5,500)
Transferencias a cuentas por cobrar (16,393)
Saldo final 1,140,760
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 522,341
Gasto del afio 120,336
Saldo final 642,677
11
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MONTGAR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Cuentas por
pagar

E. Préstamos
accionistas

F. Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2007
Proveedores locales 68,042
Proveedores del exterior 109,846
Anticipos de clientes 89,715
Gastos por pagar 34,035
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 12,610
Retenciones en la fuente e IVA 4,730
Otros 56,869
375,847

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007
Préstamo Kleber Montesinos (1) 334,634
Préstamo Jennifer Montesinos (2) 25,500
360,134

(1) Este préstamo fue concedido para la reconstruccién de la planta, existe
contrato firmado y liquidacién de compra, adicionalmente esta cuenta

incluye los dividendos pendientes de pago.

(2) Este préstamo no se encuentra respaldado mediante ningin tipo de
garantia, corresponde a créditos para cubrir necesidades de capital de

trabajo

Sobre estos préstamos no se ha pactado intereses, ni plazos de vencimiento.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 20,609
Provision del afo 41,478
Pagos efectuados (28,158)
Saldo final 33,929
12
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MONTGAR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G.

Impuesto a
la renta

Participacién de los trabajadores: (1)

Saldo inicial 37,125
Provisién del afio 47215
Pagos efectuados (35,182)
Saldo final 49,158

83,087

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

La provisién para ¢l impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2007, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

De la utilidad anual de la compaiiia se debe reconocer el 15% de participacion
a los trabajadores y el 25% de impuesto a la renta.

Las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades de acuerdo con la Ley.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde la
fecha de su constitucién.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

Concepto 2007

Utilidad segiin libros antes de participacién empleados
e impuesto a la renta 314,765
Base para la participacién de trabajadores 314,765
15% participacion trabajadores 47,215
Utilidad después de participacion a trabajadores 267,550
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 267,550
Impuesto a la renta afectado por el 25% 66,888

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 66,888

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta, fue como sigue:
13
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MONTGAR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Capital

social

Capital
adicional

J.  Reserva legal

K. Reserva

facultativa

L. Utilidades

acumuladas

M. Transacciones

compaiiias
relacionadas

2007
Saldo inicial 15,181
Provision del ano 66,888
Pago (15,181)
Saldo final 66,388

Esta constituido al 31 de diciembre de 2007 por 60,800 acciones sociales
ordinarias y nominativas, de valor nominal de US$1 délar cada una.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podré ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacién contable del saldo
deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compaiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafiia
y puede ser utilizada para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales

como reliquidaciones de impuestos.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2007

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Tablelectric S.A. 10,056

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

14
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MONTGAR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

N.

Aiio terminado en Diciembre 31, 2007
Tablelectric S.A.
Préstamo 31,200
Eventos Mediante Suplemento del Registro Oficial No.242, del 29 de diciembre
subsecuentes del 2007, se publico la “Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el

Ecuador”, establece: que el sistema tributario es importante para la
politica econémica, posibilita el establecimiento de tributos justos y
gravan al contribuyente sobre la base de su verdadera capacidad para
contribuir y garantizar el efectivo ejercicio de la facultad de gestion de los
tributos por parte de la administracién tributaria. La vigencia de esta ley
rige a partir de enero de 2008 e introduce reformas al Cédigo Tributario,
Ley de Régimen Tributario Interno y otros cuerpos legales.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (Agosto 22 de 2010) no se han producido eventos que en opinién
de 1a Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

15




