INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNO ECONOMICO

INTRANS ECUADOR S.A.- Fue constituida en Quito - Ecuador en julio 20 de 1994 e inscrita en

el Registro Mercantil en agosto 9 de ese mismo afo. Con fecha 26 de enero de 2009, se
inscribidé en el Registro Mercantil la escritura publica por aumento de cap:tal Y reforma de

" "gstatiios ceiebrada 6l 28 dé noviembre dei afid 2008,

Su actividad principal es: la prestacién de servicios técnicos y de administracién a importadores
y distribuidores de automotores en general, de partes, repuastos y accesorios de toda clase de
vehiculos y de implementos para la industria automotriz. Para el cumplimiento de su objeto
social, la Compafila podra exportar e importar, mantener representaciones de lineas
comerciales afines a su objeto social, sean de sociedades nacionales o extranjeras.

La Compafifa mantiene su domicilio fiscal en [a Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en la Av. 10 de Agosto N66-106 y de las Avellanas en la ciudad de
Quito. La Compafiia tiene asignado por el Servicic de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1791276647001

Actualmente INTRANS ECUADOR SA., presenta pérdidas acumuladas por US$. 162,385
correspondiente al periodo terminade al 31 de diciembre del 2011 y USS. 1,612,662
correspondiente a las pérdidas surgidas desde el afio 2002, La Ley de Compafiias en &l articulo
198, establece que cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital suscrito

Ty et icwEt de fas 1 eservds,-ia compariia se pondrd necesariamente en iiquidacion; sidus accionistas

no proceden a reintegrarle o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir ef objeto de la compariia. Con base a lo mencionado por INTRANS ECUADOR
S.A. espera reponer las pérdidas mediante el incremente en el volumen de ventas de vehiculos
y repusstos durante el afio 2012, a efectos de mejorar la situacién financiera de' la Compafia y
superar el causal de liquidacion.,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién_de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIFE No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera”, ios estados financieros
adjuntos de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién) a NIF, con el propésito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 reporiados a la Superintendencia de Compafias del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SR}, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF. .

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compania preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcion es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacidén es uniforme en los ejercicios
economicos gue se presentan adjuntos.

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con NiIF requiere que la
Administracién de la Companiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el objeto de definir la




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicaciéon en las politicas contables de ta Compafiia. Las éreas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o 4reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ccurrencia

de eventos futuros.

~Basg Uy preparacivinr- Los gsiaios Tiianciervs adjiumoy esignpreparados  Ue atuerdo con iay™

NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comité de Imerpretaciones {(CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.1CL.O03 y No.
06.Q.ICL004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIF respectivamente, sean de aplicacion obligateria a pariir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08198 publicada en el Suplemento def R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parle de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a

=iy fhencionada -aispasiiion egad, ia Compahid-apiicd fas NiF-4 partir deii- de enerodel £uit,

teniendo como periodo de transicién el afio 2010,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifas emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.C. No. 94, mediante |la cual se establecid un
instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIiF)
para-las entidades sujetas a su controt y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Companfias del Ecuador, procedid a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en ociubre 23 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones, resuffados acumtilados provenientes
de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compafifas holding y conlroladoras y
designacién e informe de perifos), Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 {Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NiIF y. de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades —
PYMES para las compafifas sufetas al control y vigilancia de la Superinfendencia de...
Compaiiias del Ecuador) y Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopceion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la ulilizacidon del
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaracién explicita v sin reservas.- La Administracion de la Compaiiia luego de culminar
con el proceso de implementacion de NiIF, ha procedido a la emisidn final de los presentes

estados financieros con fecha abril 25 del 2012 y se estima gque en el mes de mayo de 2012,
los mismos sean puestos a disposicién de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.




2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente economico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v_equivalentes de_efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

Activos v pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a  su valor razonable, mas los costos de fransaccion
directamente atribuibles a la compra o emisioén de éste y se registran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales actives. El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Companiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la cbligacién especifica expira o es cancelada. Un
detalte es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de ia
~yenta.de nrodestas v eervicias.y cuando o8 csfectuadsa Iz fransferapcin.ploclionts da o,

totalidad de los riesgos v beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

R L in

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momenio de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de [a recepcion de servicios (prestacién de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 10.

. Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que fienan
relacion con los diferentes riesgos que afectan a l[a Compariia INTRANS ECUADOR S.A. tales
como: mercado, financieros y génerales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- |.a Compafiia opera principalmente en el mercado de la distribucién de vehiculos,
ademas la venta de repuestos.

Finantieros.- La Compafifa enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de hasta 90 dias. No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares moneda
adoptada por la Republica del Ecuador.

Gengrales de negocio.- La Compania mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos y el
de sus trabajadores. La coberiura de dichas pélizas incluye: seguros de vehiculo, robo,

transporte de mercaderia y dinero.

Existencias - Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neio realizable (o de
liquidacion y valorado mediante el método al costo especifico para los vehiculos, repuestos, y
otros. El valor neto de realizacion de los preductos se determina en base al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones de la Comparfiia INTRANS ECUADOR S.A.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributaric por retenciones en la fuente de
impuesto a la renia, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacion por venta de vehiculos y repuestos. Estos créditos tributarios
son susceptibles de reclamo o de compensacion con el impuesto a la renta causado hasta
dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores.

Propiedades, planta v equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son

el xaga T

“Capilalizddas. Lo elivos T Hjos SoNT ™ depretEdos “apiicalido ef ~rdiudedg g™ reca™ " 7

considerando comoe base la vida diil estimada de estos activos. Las tasas de depreciacidn
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipo de taller 10%
Muebles y enseres _ 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

La Administracién de la Compafia INTRANS S.A., debe establecer procedimientos para
asegurarse de gue sus activos fijos estan contabilizados por un importe que no sea superior a
su importe recuperable. Los activos fijos estardn contabilizado por encima de su importe
recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través
de su utilizacién o de su venta, por lo gue el mismo se presentaria como deteriorado y se

debera reconocer una perdlda por detenoro del valor de ese activo.

T Lt L T SR SRk B Lt P L

AT L R e B e TS e 8 L IR s et -

Otros actives no corrientes - Representa adecuaciones en [ocates arrendados por [a
Compafia, mismas que se amortizardn en funcién del contrato de arrendamiento.

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidos mediante el método del devengo y se’
originan cuando la Compafila mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo
establecido por la leg[siacmn laboral, normativas del Seguro Social 0 acuerdos contractuales

Provisiones - Son reconomdas cuando la Compama tiene una obhgaczon presente ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuandoe es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando ef monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar Ja obligacion.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Se

origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicién de las NIIF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011. De conformidad con lo establecido en Ia
Resolucion SC.G.LCL.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compafiia el 09 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 del octubre 28 del 2011, los
gjusles provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas inlernacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {(NIIF para fas PYMES), en lo que corresponda, y gue se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados Acumulados, subcuenta "Resuitados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las de! (ltimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en e} casoe de liguidacion de la. Compafia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Reconocimiento de los costos y gastos.- E! coslo de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se eniregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los

ingresos. Los gastos se regisiran en los periodos con'los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que

se paguen.

Participacion de los trabajadores en _las utilidades - La Compafiia recenoce con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las

Ecuador, nota 16.

Provisién para impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serda del 24%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afic siguiente). Durante los afios 2011 y 2010, Ia
Compafifa calculd la provisién para impuesto a la renta aplicando las tasas del 24% y 25%,
respectivamente, nota 16. Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medio de [as disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la
renta, misma gue se aplicara en forma progresiva a partir de los gjercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Pérdida por accion_bdsica.- L.a pérdida por accion basica ha sido calculada con base al

wrproinedio phnderadg “GE" las dctiofies coifuiidsTEitiids g i Techd e "estEdy e situadion™

financiera.

Uso de_estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren gue la Administracion efectde ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi come, también las

_ revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados- financieros . Las

estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimienio por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a {a ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, un detalle es el siguiente:

2011 010
(Dolares)
Bancos locales : 323,588 1,385,498
Bancos del exterior 9,524 9,945
Caja chica 1,401 1,600
Total 334,513 1,397,043

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no. .

existe ninguna restriccién que limite su uso.

~giifitrades, ™ de - corifarimided Ton v gstabissidoener-Cadigode Frabag ~de-ta-Reptbiica ggj =~
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ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
2011 010

(Délares)
Clientes 3,003,576 7,663,570
Compafiias relacionadas 1,791,771 _ 0
. aiiabCUElliaprf‘CUﬂ[ i L Mewn oh et AT mim e ek ieieade WA ke © et Geee i e et ettt e e e b T e o e R e L L
Garantias 150,486 0
Empleados 1,962 567
Otras 33,372 2,241
Subtotal 4,981,167 7,666,378
Menos: Provisién para cuentas incobrables ( £69,882) ( 34,882}
Totat 4 911,285 7,631,495

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan importes facturados por venta de
vehiculos, repuestos y servicios de taller a clientes finales, los valores que estan pendientes de
cobro, generan intereses en base a la negociacion realizada con la institucién financiera con la
que se realice la venta.

Compaiiias relacionadas - Al 31 de diclembre del 2011, representa valores pendientes de
SULEGE FsUInT SIAT ST Solicepio derpagota nomibra-de & Compania por aiienaas? setvidios”
basicos, seguridad y pago de préstamos, no genera intereses y no tiene plazos de pago
definidos. :

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de la provision para cuentas incobrables
fueron los siguientes:

{Ddlares)
Saldo al inicio del periodo 34,882 24,882
Cargo a resultados (provision) 35,000 10,000
Saldo al final del periodo | 69,882 34,882
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre dél 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

2011 2016

{Délares)

Vehiculos 1.457 766 0

Pasan: - 1457766 0
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EXISTENCIAS (Continuacién)

2011 2010
(Délares}

Vienen: 1,457,766 0

Materiales y lubricantes 3,497 3,851 912 _
LREDUESION it e e e i s+ i ot e it s o 2 BOD B e

Otros 154,271 138,119

En transito 8156 2,238

Subtotal 1,616,349 4,291.610

Menos: Provision para obsoletos : { 82.746) { 82.746)

Total 1,533,603 4,208,864

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle es &l siguiente

2011 2010
RO (ric-iict- SR
Crédito tributario IVA ' 289,080 443 629
Crédito tributario Impuesto a la Renta 160,641 73,240
Crédito tributario afios anteriores 0 149.115
Total _ o ’ 449 721 665,984

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2011, réprésentan crédito fributario "generado por las
retenciones en la fuente impuesto a la renta originado por las adquisiciones de inventarios de
repuestos y vehiculos para la comercializacion. De acuerdo a disposiciones tributarias, el
exceso de retenciones en |a fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable previa
presentacion del respectivo reclamo o mediante compensacion directamente con el impuesto a
la renta. El contribuyente puede solicitar el reintegro de las mismas a través de tramite de pago
€n exceso.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Anticipos a proveedores 216,949 34,494
Oftros anticipos ’ 29,306 39.281

Total 246,255 73,775
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacion)

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, represenian principalmente
valores entregados a Fisum S.A. en calidad de anticipo para la compra de vehiculos repuestos
y accesories, los mismos que fluctlan dependiendo de las condiciones pactadas en los
contratos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

o RN Rt T e LR e

2011 2010
{Ddlares)
Equipos de taller 158,270 39,698
Muebles, equipos de oficina y magquinaria 8,621 212,163
Vehiculos 4,900 726,006
Equipo de computo 842 133,709
Subtotal 172,633 1,111,576
Menos: Depreciacion acumulada ( 1,771 327,817}
Total 170,862 783,759

L.os saldos reportados en las propiedades, planta y equipo, neto y sus posteriores movimientos,
son informados a continuacion:

(Délares}
Saldoe Inicial . 783,759 328,887
Mas:
- Adiciones . : I S St - 307,705 - 561,998 -

Reclasificaciones 0 67,096
Menos:

Ventas / Bajas { 814.923) ¢ 25,480)
Subtotal 276,541 932,501
Cargo anual de depreciacién ( 105.680) ( 148,742}
Saldo Final 170,862 783,759
QTROS ACTIVOS-NO CORRIENTES. NETO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Adecuaciones en locales arrendados 1,542 063 982 071

Pasan: o 1,542,063 982,071

B e T T s T L .
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10.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO {Continuacidn)

2011 2010
{Ddlares)
Vienen: 1,542,063 982,071
Otros activos no coirientes 72,842 72,842
T T e 1 GiEE05 T 1.054.515
Menos: Amortizacion acumulada {338636) ( 146758)
Total _ 1,276,269 908,155

Los saldos reporiados en los ofros activos, neto y sus posteriores movimientos, sen informados
a continuacion:

011 010
{Ddlares}

Saldo Inicial 908,155 614,077
Mas:
_ Adiciones | 559992 485,170
Menos:

Alustes/Reclasificaciones : : G { 92.092)
Sub total
Cargo anual de depreciacion { 191.878) ( 99.000)
Saldo Final | 1,276,269 908,155
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es &i siguiente:

011 010
(Dolares)

Proveedores locales o 868,058 858,060
Sobregiros bancarios 475,873 0
Anticipo de clientes 0 675,814
Relacionadas por pagar 0 69,148
Empleados 1,535 0
Otros 152,570 203,705

Total ) : 1,498,036 1.806.727




PASIVOS FINANCIEROS {Continuacion)

Proveedores locales; Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principaimente
compras de inventarios y prestacion de servicios a Indianegocios S.A., por US$. 200,240,
Jaramillo Zamora Pedro Sebastian por US$. 100,255 (en el 2010 US$. 11,192), Fisum S.A., por
US$. 92,480 {(en ef 2010 USS. 499,417), v aufoconsumo por USS$. 67,585 (en el 2010 por USS.
286,185), tienen plazo maximoe de pago de 30 dias y no generan intereses

Anticipo de clientes: Al 31 de diciembre del 2010; incluye anticipos recibidos de clientes para
la venta de vehiculos y repuestos que seran liquidados en el afioc 2012 con el pago total y
GG G DI T8 o e R 3 S

Proveedores del exterior: Al 31 de diciembre del 2010, representa saldo a favor de ltochu por
el pago a los proveedores de la Compafila en la importacion de vehiculos, estos valores
generan un interés que son calculados entre la tasa libor mas el 2,6% anual y se paga una
comision por el servicio dado del 1,7% por factura pagada.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Ddlares)
Financiera del Sur - Panama
Préstamos para capital de trabajo renovable, con tasa de _
~interés del 10% anal (1d% en g 2070), oo un pigkt e VR e e enn T g
367 dias y vencimiento en mayo 2012. 4,149,715 1,509,002
Financiera Prester Finance LLC Usa
Préstamo para capital de trabajo renovable, con tasa entre
el 14 y 18% de interés, con plazos de 90 a 150 dias vy
vencimiento final en febrero del 2012. 1,483,125 1,500,000
Financiera .Mil S.A. - Panama ' “ - ‘
Préstamo para capital de trabajo renovable, con tasa de
interés del 14% al 18% anual, con plazo de 90 dias y
vencimiento final en febrero 10 2012. 486,869 3,200,000
Fininvest Overseas INC - Panama
Préstamo para capital de frabajo, con tasa de interés del :
14% anual y vencimiento final en agosto 20 del 2011, 0 5,204,834
Banco Produbanco S.A.
Remanentes de préstamos concedidos durante el afio 2010, s
con una tasa del 9,0% anual y vencimienta en el afic 2011. 0 288,045

ltochu Latin America S.A.

Linea de crédito rotativa, con tasa de interés del 2,6% anual

mas la tasa libor y ef 1,7% de comision sobre las sumas y

periodos utilizados. C 180,008

Total : - . 6.129,708 11.881.890
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es & siguiente:

011 2010
(Doélares)
Impuestos por pagar:
- IVA enventas - 321,548 639,680 ‘
- s dmpusstesz norrotenciones de WA yan o fugnis - ceewere 2 o 7Q0EQ 0 232 083
¥ i R =~ ~i hamll
Beneficios sociales:
- 15% Participacion trabajadoeres 23,928 15,391
- Décimo cuarto sueldo 5,742 7,336
= Décimo tercero sueldo ' 1,757 6,046
Fondos de Reserva 0 205
IESS 13,757 25.387
Total 445,791 926,108

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010; representa principalmente provisiones de intereses de las
cbligaciones contraidas con instituciones financieras locales y del exierior por US$. 260,518

(US3$. 328,893 en el 2010), nota 11.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL
Al 31 de diciembre del 2011, reprééehta cbligacidn laboral a targo plazo por brovisié'n para
jubilacién patronal, basado en un estudio efectuado por una firma de actuarios profesionales.
Para el calculo de la estimacién matematica de la reserva para jubilacién patronal fueron
considerados todos los trabajadores que hayan prestado servicios continuos en la Compafiia.

El valor presente actuarial al 2011, fue determinado por Palan Tamayo Consuitores Cla. Ltda.,
mediante €] método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo efecio fue
registrado directamente contra los resultados del afio. Los principales supuestos utilizados en
el calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

Salario basico unificado 264
Namere de empleados 62
Tasa de descuento actuarial real (anual) 6,50%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2,40%

Al 31 de diciembre del 2011, la Compatiia no ha registrado en sus estados financieros el valor
de fa provisidn por desahucio que segun calculo actuariat asciende a US$. 4,468.

Los saldos reportados en las reservas por provisién de jubilacion patronal e indemnizacion
laboral y sus posteriores movimientos, scn informados a continuacion:

2011 2010
(Délares)
Saldo Inicial , 1,783 1,783

Pasan: 1,783 1,783
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL (Continuacion)

2011 2010
{Dolares)
Vienen: 1,783 1,783
Mas:
Provisién Jubilacién patronal . 11.328 0
otal e _ S P TR

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

Capital social: Al 31 de diciembre del 2011, estd representado por 1,327,100 de acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una que totalizan US$. 1,327,100. E! capital social
de la Compafia esté integrado por los accionistas: Fisum S.A. Con el 99,8999% de
participacién, y el Sr. Marcos Malo Acosta con el 0,0001%.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia ha dado cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador, referente a Ila Resolucidon No.
SC.8G.3RS.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establece los
lineamientos que deben cumplir las compafiias extranjeras que son accionistas o socias de
compafifas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control

Societario; asi coma fambién la informacion v documentos que deben presentar las soc:ledades L

naciohafes que tengah como sacios o accionistas a compafiias extranjeras. -

Con base en la Resolucién NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone gque los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SR, el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafia procedid a cumplir con este
requerimiento.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTH.IDADES

Al 31 de diciembre det 2011 y 2010, la Compa#fia realizd las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio:

2011 2010
{Ddlares)

Utilidad contable 159,519 102,605
Menos: ' : -

- 15% Participacién de frabajaderes en las utilidades. ( 23928) {  15,391)
Subtotal: ' 135,501 87,214
Mas:

+ Gastos no deducibles del exterior 1,167,168 1,149,653
+ Gasios no deducibles locales 242,297 352,930

Pasan: 1,545,057 1,589,797
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacion) :

2011 2010
(Délares)
Vienen: . 1,545,057 1,589,797
Menos: _
. ) Amortizacion pérdidas. .., e 286621 .. 417613 . .

(-} Deduccién por incremento neto de emp]eados ) 125,975
(-} Deduccian por trabajadores discapacitados 16,868 5,080
BASE IMPONIBLE 1,241,568 1,041,129
24 - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 297,976 260,282

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaidiia liquido el impuesto a la renta causado
utifizando los siguientes créditos fributarios:

011 010
(Dolares)
24% -~ 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 297,976 260,282
Menos:
- Anficies Imnuests, alarenta, ..o oo o A AR O T4 MG 3 1

- Credtto trlbutario de afios anter:ores { 222,157) 0

- Retenciones en [a fuente realizadas en el afio { 236.262) {( 312,012y
SALDO A FAVOR DE LA COMPANIA ( 160.443) ( 73,042

El saldo a favor de retenciones en la fuente del impuesto a ia renta, puede solicitarse el pago
en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compafia en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion; la
opcitn asi escogida por la Compafifa respecto al uso del saldo del crédito tributario a su favor,
debera ser informada oportunamente a la Administracién Tributaria, conforme el Art. 47 de la
Ley Organica de Régimen Tributario interno.

A la fecha de emisién de este informe {abril 27 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afios 2008 al 2011, no han sido revisadas por & SRl La
Administracién de la Compafia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas.

Precio de Transferencia.- De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto
acumulado superior a US3. 1,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Precios de Transferencia gue determine si tales transacciones han sido efectuadas
aplicando el principio de plena competencia; adicionalmente, aquellos contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al anexo de Precics de Transferencia, el informe integral de Precios de
Transferencia.
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacion)

E! Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SRI, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses (6 meses en &l afio
2008) desde [a fecha de la declaracion del impuesto a la renta. La Compafiia se encuentra en
proceso de analisis y elaboracion del informe sobre Precios de Transferencia correspondientes
a los afios 2011; y se estima que no resultaran cargos a resultados y a pasivos de impuesto a
la renta en los estados financieros de esos afios.

l F
La Compafiia INTRANS ECUADOR S.A. procedié a cumplir una disposicion expresa de la
Superintendencia de Compafiias y adopto las NIIF y los efectos monetarios originados por tal
decisién, se contabilizaron en los registros financieros el 31 de diciembre del 2011. A fos
efectos identificados como parte de la aplicacion de la NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las
NIIF), se les aplicd el fratamiento permitido por la NIC 8 (Politicas contables, Cambfos en las
estimaciones contables y Errores).

La Compafiia adopté las siguientes normas gue se exponen a continuacion y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en hase a la informacion vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB def Consejo de Normas Internacichales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Presentacion de estados ﬁnancier'o's)
NIC 2 (Inventarios)

NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estfmacrones y Errores)

NIC 18 {Propiedad, plania y equipos) y NIC 38 (Delerioro en el valor de los activos)
NIC 18 (Ingresos ordinarios) '

NIC 19 {Beneficios a empleados)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 38 (Activos intangibles)

NIIF 1 (Adopeion.per primera vez de las NIF)

® * 5 8 o s 8 8 0 @

Los ajustes identificados por la Compaiiia INTRANS ECUADOR 8.A., al 31 de diciembre del
2010, fueron realizados para cumplir con una disposicién legal, en razén de que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera entraron en vigencia a partir del afio fiscal 2011. La
NUF 1 (Adopcidn por primera vez de fas NIIF) establece que la Compafila INTRANS
ECUADOR S.A. necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2010 (de
apertura al 1 de enero def 2077) en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF.
Los ajustes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIIF
y por lo tanto la Compania INTRANS ECUADOR S.A. reconocit fos mismos, en la fecha de
transicidn a las NIF, el 31 de diciembre del 2010, directamente en la cuenta utilidades
retenidas (aplicacion por primera vez de las NIIF), la que forma parte del patrimonio neto de los
accionistas.

Hasta la fecha de emision de este informe (abril 27 del 2012}, se han publicado por parte del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) mejoras a
las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicacion (vigencia), sino a
partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econdémicos desde el 2011 y
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NHF 7 y la NHIIF 9, sin embargo la
Compafiia INTRANS ECUADOR S8.A. estd en proceso de evaluar, las disposiciones de las
nuevas normas contables y estima gue fos impactos no sean significativos para el desarrollo de
las operaciones.

\DLICACION DE. LAS.MOPMAS IMTERMACIONALES.DE IMEORMACION FINAMCIEDA ..

NI 7 (Esfadas deflujo de efectivo). . ... P
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIE (Continuacidnj

COMPANIA INTRANS ECUADOR S.A.- Como parte del proceso de transicion y de
disposicidn legal, la Compafiia aplico obligatoriamente fas NiIF a partir de enero 1 del afio
2011, teniendo como perfodo de transicion el afio 2010, la Compaiiia no ha cumplido con la
prasentacién del cronograma de implementacion ante la Superintendencia de Compafias.

La Compaiiia INTRANS ECUADOR S.A. durante el afio 2010, procedié a identificar los efectos
como parie de la aplicacidn de Ia NIIF 1 {Adopcion por primera vez de Jas NIiF),y los cuales

SR

los ajusies efectuados en el patnmomo gs el siguiente;

Patrimonio de Resultados
los accionjstas acumulados

{Ddlares)
Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2010 729,344 ( 1,540,069)
Ajuste de servicios y ofros pagos anticipados { 72.593) ( 72.583)
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 656,751 (_ 1.612662)

CONTRATOS

» Acuerdo sobre la Distribucién de los productos de la Marca Volkswagen
Con fecha 05 de mayo del 2008, se firmd entre Volkswagen Akliengesellschaft y Fisum S.A.,

thro.dal- 2041, Ur.datalis da...

-@ Acuerdo sobre la. Distibucion 4z les productes de.lz Marcs Wolkawagenon, en.oual. ei.;: -

proveedor (Volkswagen) nombré a la empresa Intrans Ecuador S. A, como distribuidor del
programa acordado contractualmente, sobre vehiculos de transporte de pasajeros de la
marca Volkswagen. El proveedor enire otras facultades permite al distribuidor durante el
tiempo de vigencia del presente contrato utilizar los simbolos de la marca registrada
Volkswagen, en la forma autorizada por el proveedor y para los fines previstos por el mismo.
El Acuerdo entra en vigencia a partir del 1 de junio de 2008 y se suscribe por tiempo
indefinido.

o Contrato de Concesién Comercial gntre Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A. ¥

Infrans Ecuador S.A.

Con fecha 29 de julio del 2008, se firmo el contrato entre Inmobiliaria Nuevo Mundo
Inmomundo S.A. y la Compafia Intrans del Ecuador S.A., que tiene por objeto la concesidn
y explotacion del uso comercial del local para exhibicién y venta de vehiculos de [a marca
VOLKSWAGEN bajo el nombre de Autohahn. El plazo de vigencia del contrato es de tres
anos, los mismos que empezaran a partir del 01 de septiembre del 2008 y concluiran el 31
de agosto del 2011. El valor de concesidn es de US$ 3000,00 mas VA durante los primeros
doce meses 01/09/2008 al 31/08/2009; US$ 3150,00 mas IVA durante 01/09/2009 al
31/08/2010; US$3307,50 mas IVA desde 01/09/2010 al 31/08/2011.

» Contrato de Arrendamiento entre Auto Milano Cia. Ltda v Intrans Ecuador S.A.

Con fecha 14 de mayo del 2009, se firmd el contrato entre Auto Milano Cia. Ltda. y la
Compania Intrans del Ecuador S.A., que tiene por objeto el arrendamiento de un local
comercial, para usc exclusivo de distribucién de vehiculos, venta de repuestos, accesorios,
partes de vehiculos y para los talleres de mecanica u otros gue necesitare instalar propios
de su actividad. El plazo de vigencia del contrato es de cuatro afios, los mismos que
empezaran a partir det 01 de agosto del 2009 y concluiran el 01 de agosto del 2013. El
canon de arrendamienio es de US$6.500,00 ddlares mensuales y se reajustaran todos los
meses de julio segdn la inflacion anual. No se puede subarrendar.
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CONTRATOS {Continuacion)

+ Contrato de Subconcesién Comercial entre Quite Motors S.A.C.1 vy Intrans Ecuador
S.A.
Con fecha 01 de abril del 2009, se firmé el contrato entre Quito Motors SAC.l y la
Compaiiia Intrans del Ecuador S.A., que tiene por objeto Gnica v exclusivamente para la
exhibicion, comercializacién de vehiculos y venta de accesorios de [a marca que
comercialice Intrans Ecuador S.A, {no podra ser subarrendado, subconcesionado, cedido ni
traspasadoe ). El plazo de vigencia del conirato es de ocho afios y medio calendario, los
mismos que empezarén a partir del 01 de abril del 2009 y concluiran el 01 de agosto del

= 21T Ervaior gesubconcesicnes de uu.p G797 1 =533 mensuales mas ivE:

« Contrato de concesidn entre la Empresa Fisum e Infrans Ecuador S.A.

Con fecha 1 de enero del 2010, se firmé el contrato entre la Compafiia FISUM y la Empresa
INTRANS ECUADOR S.A., que tiene por objeto la concesion de la venta de vehiculos,
repuestos y talleres de servicios VOLKSWAGEN-SEGMENTO PASAJEROS vy de ofros que
se importados por FISUM. El plazo de vigencia del contrato es de {12) meses calendario,
gue correran a partir de la suscripeidén del contrato. La forma de pago sera con a las
politicas de pago vigentes a la fecha de facturacion.

+ Contrato de Asistencia Operativa entre las Empresas Fisum e Intrans Ecuador S.A.
Con fecha 11 de enero del 2010, se firmd el contrato entre las Compafila FISUM e
INTRANS ECUADCR S.A,, en el cual Infrans Ecuador S.A., conviene en presentar y proveer
a Fisum S.A., la asistencia técnica y los servicios promocionales y profesionales que Fisum
S.A., pueda solicitar razonablemente, de tiempo en tiempo, para facultar a Fisum S.A., para
asistir a distribuidores nombrados por la misma, en la distribucion y comercializacion de los
preductos en el Ecuador. El presente contrato comenzd el 1 de enero de 2010 y

£5

d
Fisum S.A., conviene pagar a Intrans Ecuador S.A., un monto equivalente a los valores gue

esta uftlma haya incurrido para ef cumplimiento de tales funciones al gue se incluirad los
impuesto de ley y adicionalmente otros cargos en caso de incumplimiento de pagos.

« Contrato de Canie Publicitario enfre Forever Music S.A. v Intrans Ecuador S.A.
Con fecha 12 de mayo del 2010, se firmé el contrato entre la Compaiiia tntrans del Ecuador

S.A. v la Compafila Forever Music S.A., que tiene por objeto oforgar insertar en la .

programacién de Forever Music radio 92,5 FM Estéreo de lunes a viernes 1770 cufas al
costo unitario de US$8,50. El plazo de vigencia serd hasta gue el anunciante devengue su
carije publicitario. La forma de pago es mediante el canje de un vehiculo VW TIGUAN TDI
2009, por el valor de US$ 47998,00 tomando como pago inicial el valor de facturacion por la
publicidad que es US$ 14999,00 y el vehiculo sera entregado al momento de la cancelacion
de los US$ 33000 y como respaldo se firmara un pagare a favor de Intrans.

« Contrato de Canje Publicitario entre Lobecu Cia. Ltda y Intrans Ecuador S.A.
Con fecha 27 de mayo del 2010, se firmé el contrato entre la Compaiiia Intrans del Ecuador
S.A. y la Compaiiia Lobecu Cia Lida., que tiene por objeto pautar directamente en los
medios de comunicacion. El plazo de vigencia del contrato serad de 12 meses subsiguientes.
La forma de pageo es mediante el canje de un vehiculo Touareg V6 TDI afio 2009, valorado
en US$ 81000,00 que seran cancelados a Instrans en espacios publicitarios en 12 meses

posteriores.

» Contrato de Concesion Mercantil de Stand para la exposicion “Autoshow 2011 entre
Promatop S.A. v intrans Ecuador S.A.

Con fecha 08 de agosto del 2010, se firmé el contrato entre fa Compafifa Intrans del
Ecuador S.A. y la Compaiiia Promatop S.A., que tiene por objeto otargar al Expositor Infrans
S.A. la concesién mercantit del espacio asignado IA17 exclusivamente para exhibir,
promocionar y vender sus productos yfo servicios en la exposicion Autoshow 2011,

Ty e
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CONTRATOS {Continuacion)

El plazo de vigencia del contrato es desde su suscripcion y regira hasta que las partes
hayan satisfecho todas las obligaciones que por éste se obligan. La forma de pago es de
US$80,00 por cada metro cuadrado, es decir un total de US$32000 mas iva, el pago sera
mediante canje con la enirega de un vehiculo Passat Comfort cero Km, valorado en

39931,91 incluido IVA.

+ Contrato de Prestacién de Servicios publicitarios entre Véritas Comunicaciones C.A.

_Mintrans Fonador S A e 1 4 ot e g e e o s et oot e o e 8 R e <

Con fecha 12 de enero del 2011 se T" rmo el contrato entre la Companla Intrans del Ecuador
S.A. y la Firma Véritas Comunicaciones C.A., que tiene por objeto la ejecucidn de un plan
estratégico de relaciones con la prensa; como envié de boletines de prensa, convocatorias a
medios de comunicacion para eventos que se realizaran en Quito y Guayaquil, gestionar
entrevistas en medios de comunicacidn, manegjo de modelos Volkswagen, cronogramas
mensuales, tres niveles de impacio a nivel de medios de comunicacion, creacion de
contenido mediaticos, asesoria a posibles voceros, Reporte mensual de resultados de
acciones de RRPP. El plazo de vigencia del contrato es de 11 meses y 15 dias calendario.
La forma de pago se establece con el canje de un vehiculo Gol Sedan Power 5U21F8
Chasis 9BWDB45U2BT006677 valorado en US$19990 incluido iva, que sera cancelado en
compensacion de la deuda US$ 11500 y con facturas de honorarios de relaciones Publicas
en servicios de asesoria durante el periodo 2011.

+ Contrato de Prestacién de Servicios de vigilancia armada entre Simboram Security

International Cia. L tda. y Infrans Ecuador S.A.

Con fecha (03 de febrero del 2012, se firmé el contrato entre la Compafia Intrans del
nosisnnt-Gigs ds que thone, pos-objele presiar o ares e
servicios de vigilancia y seguridad, para custodlar y brindar segurldad profesicnal a los :
bienes, valores, personeros e instalaciones. El plazo de vigencia del contratc es de un afo.

Ei valor de pago mensual es US$ 2000,00 mensuales mas IVA.

:Notificacion de cesidn derechos por parte de la Cia. Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo
S.A. a la Cia. Dk Management Services S.A. quien a partir del 01/02/2010 quienes a pariir
de la fecha se encargaran del cobro de las facturas.

CONTINGENCIAS

Con fecha 29 de febrero del 2012, JUICIO DE INQUILINATO N°® 384-2010, seguido por &l Sr.
Jose Agustin Arias Osegjo el mismo que tuvo como pretensién que se declare terminado el
contrato de arrendamiento y la inmediata desocupacion del Inmuebfe ubicado en la Av. Galo
Plaza l.asso, suscrito contra la Cia. Infrans Ecuador S.A; donde el Juez constitucional ponente
Dr. M.S.c. Alfonso Luz Yunes indica que se admite a tramite la accidn extraordinaria de
proteccion N°0895-11-EP, sin que esta calificacidon de admisibilidad formal implique un
pronunciamiento de fondo respecto de la pretension del recurrente.

SALARIO DIGNO

De acuerdo con el Cédige Organico de la Produccion, Comercio e [nversicnes publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a pariir del ejercicio fiscal
2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
superior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacion econdmica obligatoria
adicional gue sera pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.
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SALARIO DIGNO (Continuacion)

Para el ejercicio econdmico 2011, la Compensacién Econémica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podra distribuirse hasta el mes de marzo del afio 2012, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salaric digno. Para el pago de la Compensacion Econdmica, el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
gjercicio, de ser necesario.

El salario digno mensual es aquel gue cubre al menos las necesidades basicas de la persona
trabajadora asi como las de su familia, y corresponde al costo de Ia canasta basnca farmhar
UividiGo pard ei rilimerd de percepioiesdel hogdr. )

El costo de la canasta basica familiar y el niimero de perceptores del hogar determinados por
instituto Nacional de Estadisticas y Censos {INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 0005 emitido en eneroc 13 del 2012, correspondiente al afio
2011 fue de US$. 350.70; importe que sirve de base para fa determinacion del salario digno.

Al 31 de diciembre def 2011, la Compafiia realizd los célculos en funcion de los componentes
de! Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandoclos con el importe de la
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC,
determinando una provision por este concepto el cual sera cancelado a sus trabajadores tal
como fo mencionada el mencionado acuerdo.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han sido reclasificados para propésitos de presentacion de este informe de conformidad

por sus siglas en Inglés), y que han sido adoptadas por fa Superintendencia de Compafifas del”
Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 27 del
2012), no se produjeron eventos gue en la opinion: de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. Sin
embargo hasta esa fecha entro en vigencia a través del Ministerio de la Ley, una nueva reforma
tributaria que entre otros aspectos importantes incluye incremento del 2% al 5% el Impussto de
Salida de Divisas, se gravan con nuevos impuestos a la circulacién de los vehiculos asi como
incremento en el precio del alcohol y cigarrilios




