Cuenca, 7 de abril de 2018

Sefores
ACCIONISTAS DE INTRANS ECUADOR S.A.
Ciudad

Seftores accionisias:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiilas, y en calidad de comisario de
INTRANS S.A. me es grato poner en su considaracion el informe relacionado con el
gjercicic econdmico terminado el 31 de diciembre del 2015.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracidn de Ja Administracion
de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junia General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el
te Acclonas y Accionistas se llevan de acuerdo a la Lay,

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Companias. Los bienes y valores de la
Compariia, se conservan y custedian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de
terceros hajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

Cn cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
MIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre da 2015,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2015 fueron de US$ 23.449.480 que al compargr este
resultado con el 2014, en donde las ventas alcanzaron un tolal de US$ 37.410.614 en
dende se ohserva una disminucion del -37.32%.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 87,42% sobre las Ventas
Netas con el valor de LSS 20.448.738




Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta para el afio 2015 disminuye en US$ 1.735.745 Pasa de US$ 4.685.489
en el ailo 2014 a US$ 2.949.744 en el 2015; esto es, el -37.05% menos que el aiio
anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracidn generados durante el afo 2015 llegaron a US$
3.550.1865, lo que equivale al 15.14% de la Ventas Netas; en comparacion con el aiio
2014 se observa una disminucion del 8,07%, siendo el valor registrado de USH
3.861.717

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afo 2015 una disminucion del 12.02% en relacion al afio
2014, pasando de US$ 2.681.522 en el 2014 a US$ 2.359.224 en el 2015,

Otros Ingresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2015 es de US$ 16,986, mientras gque en el afio
2014 registro un valor de US$ 395.841.

Pardida del Ejercicio:
La pérdida del ejercicio el afio 2014 es de 1.640.009 incrementandose en el 2015 a
3.301.638.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucion en relacién al
afio anterior, al 31 de diciembre del 2015 se registra US$ 11.929, mientras que al 31 de
diciembre de 2014 el valor es US$ 841.933, lo cual representa un decremento del
98.58%, es decir, US$ 830.004.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 13.213.265 en el 2014
a ser USS 8.124,144 en el 2015, observandose una disminucion de 38.52%.

El total de Aclivos Corrientes liene una variacion negativa de US$H 12.817.456,
representando un decremento en términos porcentuales de 26.91%, pasando de US$
47.631.773 en el ano 2014 a US$ 34.814.317 en el afio 2015.




Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el afio 2015 es de UUS$ 2.551.528; correspondiente
a la cuenta Propiedad, planta y equipo.

Cl total de Activos tienen una variacion negativa de -25.58%, pasa de US$ 50.200.447
en el 2014 a US$ 37.365.845 en el 2015,

PASIVOS
Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el aiio 2015 presentan una disminucion del 28,10%, pasan
de USH 35.417.930 en el 2014 a US$ 25.112.129 en el 2015.

El total de Pasivos tiene una disminucion del 17.74%, pasa de US§ 52.342.077 en &l
2014 a US$ 43.058.535 en el 2015.

PATRIMOMIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion de 168,93%, en relacion
al afio anterior, alcanzando el total de USS 5632631 en el 2015, frente a US3
2.132 631 del afo 2014,

INDICES FINANCIERQOS {ANEXO 3)

Capifal de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2015 se presenta con el valor de USH
9.702.188, mientras que en el afio 2014 presentd el valor de US$ 12.213.834.

Liguidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1.39 en el 2015 a 1.34 durante el 2014, La aprueba
acida en el aiio 2014 es de 0.43% mientras que en el 2015 es de 0.53%, Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones
de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, aumenta en este
aiio, pasando de 104% en el afio 2014 a 115% en el afo 2015, Esto nos indica que la
empresa aumento su endeudamisnto.

Rentahilidad:

El margen sobre las ventas disminuye en el afio 2015, pasando de -4% en el 2014 al -
-13% en el 2015.

El retorno de inversion sobre el patrimonlo de la empresa pasa de 69% en el 2014 a
52% en el 2015; mientras que el retorno sobre los actives totales, pasa de -3% en &l
2014 al -8% en el 2015.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2015 es de 0,63 yen el 2014 es
de 0,75.




FLUJO DE EFECTIVO

Del andlisis de flujo de efectivo realizado segin el cuadro comparativo del aiio 2015
con relacion al 2014, podemos concluir que los recursos econdmicos de INTRANS 5.A.
basicamente fucron Generados para Actividades de Operacion y aplicados para
actividades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacién economica y financiera de INTRANS S.A.

Por lo expuesto, me permilo recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejerciclo econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2015.

H’G iego
MISARIOD- IN S5.A.




ANEXO 1

INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

{expresado en délares)
Pérdidas y Ganancias I a2ms | % | zo014 % VARUSS | VAR%
VENTAS NETAS 234494801 100.00% 37410,61<]  100.00% 13961134 -37.32%
COSTO DE VENTAS 20400736  8742%| 32775135  8748% |  -12.325.390 -37.36%
Utitidad Bruta 2949744  12.58% 4685489 12.52% -1.735,743 37.05%
GASTOS ADMINISTRACION 3.550.165 15.14% 3,881.717 10.32% 311,553 -8.07%
GASTOS DE OPERACION 0 0,00% 0/ 0.00% 0 0
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3,550,163 15.14% 3,861,717 10.32% 311,353 -8,07%
Utilidad Operativa -600.421 2.56% 823,772 2.20% 424192  a789%
- Gastos Financieros 2.359.224 10.06% 2,681,522 7.17% 322,298 -12.02% |
+Otros Ingresos 16,986 0.07% 395,841 1.06% -378.855 93.71% |
-Otros Egresos 0 0.00% 0 0.00% 0 0
Utilidad antes de Impuestos 2,942,658 | -12.55% 1461910 -3.91% -1,480,748 101.29% |
IMPUESTO & LA RENTA 358.979 1,53% 178,099 0.48% 180.881 101.56%
PARTICIFACION A TRABAJADORES 15% 0 0.00% 9 0.00% 0 ol
Resultado Integral del Afio 3300638 |  -14.08% 1,640,009 | -4.38% -1,661,629 101.52%
RESERVA LEGAL 10% 0 0.00% 9 0.00% 0 0/
CTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 3301638 -14.08% | -1.640009| -438% -1.661.629 101.32%




ANEXRO 2

INTRANS ECLACOR S.%.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{expresado oo dblares)
ACTIVOS T % | e % vaRUSS | vaR%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE SFECTIVO o]  am%n 841.553 L.68% 330004 | H8.35%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES si2aa]  Ta] 13215265 2653%| -E089.02) 34.80%
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 1306757] 31l 3457906  esow] LRI -42100%
NVENTARIOS 24017057 6428%| 2878053 S0 |  4TILIN6 .16.40%
PAGOS ANTICIPADOS 135L530 | 3% | 1389736 277% ABADS  -276%
Total ACTIVO CORRIENTE MAUS17|  9317% | SIASLTIR | 94RT% | 12817456 | 2601%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQLIPO 2351528  633%| 2577474 3.13% 26,146 -1.01%
INVERSIONES PERMANENTES u 0.00% | b £.00% 0! 0
OTROS ACTIVOS 1] 000% T 0 E
Total ACTTVO NO CORRIENTE | 255158 683% 25774 S43% 26445 -1.01%
TOTAL ACTIVO 37365545 | 100.00% 50209447 [ T06.00% 12843602 -25.85%
| PASIVOS | =05 % | 20 % | VAR uss VAR %
| CBLIGACIONES BANCARIAS e o.00% 96,593 1.59% 96,593 | +100,00%
[DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 16539500 |  45.07% | 25090208 |  S0.57%  -8.350306 [  -33.68%
CUENTAS POR PAGAR INTERCCMPANLAS Sa200s0]  I3T0% | SB6436T | L1AE% 42314 | e1266%
GTRAS CUENTAS POR PAGAR 1631561 176% | 1428388 84% 306,837 | -27.78%
IMPLESTOS POR PAGAR U] Lb0% | L0E3L 206% |  -L032316 | -100.00%
| PROVISIONES SOCIALES 131376 035% 123,657 0.25% | 7,888 6.358% |
OTRAS PROVISIONES 1.987.04) $32% 78238 1.56% 1204660 | 183.57% |
_Tota] PASIVO CORRIENTE 012120 67.21% | 38417939 | 7T054% | -10305810 |  -29.00%
OBLIGACIONES FINANCIERAS 15325003 | AL01% | 15490967  30.85% -165.874 .29%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 2.621314]  702% | 1433070 185% 1188042 | $2.50%
Total PASIVO NO CORRIENTE 17946307 | 48.03% | 16826130 33Mi% 1022268 | 6.04%
TOTAL PASIVO 43058535 115.34% | S2343077 | I0425% |  D.283S43 | 17.74%
PATRIMONIO 200 | % w4 | % VARUSS | VAR %
| CAPITAL SOCIAL 1320000  3.55%| 139100 264% i C.00%
RESERVAS 732,803 1.96% 732,808 L A6% 0 0.00%
APORTES FUTURAS CAPTALIZACIONES 250000 067% 230,060 C.50% 0 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 4700961 | -1258%| -2800330| -S38%|  -1.898431]  6774%
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 5301638 |  884%| 160009 | 3276| -1.661.620] 10132%
TOTAL PATRIMONIO seongol| -152% |  2usassn|  aasw’ 3ssoeen|  1e6siv
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 37365545 | 10080%  50200.447] 10000%  -12843602| .2585%




ANEXQO 3
INTRANS ECUADOR S.A.

INDICES FINANCIEROS

CONCEPTO 2015 2014
CAPITAL DE TRABAJO 9,702,188| $ 12,213,834
LIQUIDEZ 1,39 1.34
ACIDA, ) 0.43 0.53
ENDEUDAMIENTO ) 115%  104%
APALANCAMIENTO  -758%|  -2454%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS -13% A%,
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 52% 69%
|RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION -8% -3%
ROTACION DE ACTIVOS 0.63 0.75




INTRANS 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUHADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJIO DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES DE OPERACION 2,015 2,014
Cobros a Clienles 28171219 36,118,440
Pagos a proveedores y a empleados =205,334,162 27 800,707
Impussie 8 la Reila 48893 -13,498
Inlereses pagados Melos - Fra— 1,071,221 1,783,504
EFECTIVO NETQ GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 645853 6,351,561
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Vanta de Propiedad planta v eguipo 79481 1]
Adquisicidn de propiedad, planta y equipo -435.811 -265 406
Otros padgos ofectuados 87 225 -413.315
EFECTIVO NETO APL ICADO FOR ACTIVIDADES DE IN VERSION 443,674 N
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préatamo a Gorto plazo nelo -G0G.882  -6475011
Préstama a largn plazo et -185.874 -274,078
Ajusie dal impueslo a renta 2012 -258.422 0
Pago paricipacion estalutara 8] 6,052
EFECTIVO NETO ERBEEM!ENTES OE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -1,034, 276 6,756,049
ALMENTD (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO -320,004 1,103,208
EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PER]DDD_1NICIAL 841,933 1,945,142
EFECTIWVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERICDO FINAL 12,229 841,833




INTRANS ECUADOR 5.4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIAGION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLAKRES)

RESULTADO INTEGRAL DEL ARD

Afustes por partidas distintas al efestivo y actividades do operacidn;

Gasto por degprecacion

Gasle por amartizaciones

Frovisidn para jubilacién patronal

lnpuesio Renta

Resulado en Venta do propicdad jdanta y cquipo
Ohros Ingresos

Ingremento { Disminucion en:

Cuenlas por cobrar a clientes

Impuesios anticipados

Inventarios

Cuentas por pagar a provocdores y empleados
Inlereses por pagar

2,015 2,014

-3,360,500 1,640,008

75,959 67,220
22023 163,265

1,689 £}
356,979 365868
-3,0245 0

A20652 14308

652 361 G572 7486

4,742,236 -1,417,973

119003 75,498
ATI,776  -143873
7172533 8,485 400
1,482,587 568,759

TOTAL

3,344,073 7,418,824

EFECTIVO NETO APLICADO FOR ACTIVIDADES DE OPERAGION

Gds5, 054 6,351,661




