Cuenca, 13 de Mayo de 2015

Sefiores
ACCIONISTAS DE INTRANS ECUADOR S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerde a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
INTRANS S.A. me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con
el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2014.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracién de la compafia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales
y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.
Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a
la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Companiias. Los bienes y valores de la
Compaiiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad
de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las ventas netas en el afio 2014 fueron de US$ 37.410.614 que al comparar este
resultado con el 2013, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 38.167.409

se observa una disminucion del 1.98%.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 87,48% sobre las
Ventas Netas con el valor de US$ 32.725.125

Utilidad Bruta:



La Utilidad Bruta para el afio 2014 se incrementa en US$ 599.001 Pasa de US$
4.086.487 en el afo 2013 a US$ 4.685.489 en el 2014; esto es, el 14,66% mas que

el afto anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2014 llegaron a US$
3.861.717, lo que equivale al 10,32% de la Ventas Netas; en comparacion con el
afio 2013 se observa un incremento del 19,71%, siendo el valor registrado de US$

3.225.797

Gasios de Ventas:
Estos estan incluidos en los gastos administrativos hasta el afio 2013 por lo tanto

no se puede hacer la comparacion entre 2014 y 2013,

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2014 un aumento del 49,24% en relacién al afio

2013, pasando de US$ 1.796.755 en el 2013 a US$ 2.681.522 en el 2014.

Otros Ingresos:
El rubro de Ofros Ingresos en el afio 2014 es de US$ 395.841, mientras que en el

afo 2013 registré un valor de US$ 324.159.

Perdida del Ejercicio:
La pérdida del ejercicio el afio 2013 es de 846.445 incrementandose en el 2014 a

1.640.009

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un disminucién en relacion
al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2014 se registra US$ 841.933, mientras que
al 31 de Diciembre de 2013 el valor es US$ 1.945.142, lo cual representa un

decremento del 56,72%, es decir, US$ 1.103.2089.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 10.524.553 en el
2013 a ser US$ 13.213.265 en el 2014, observandose un aumento de 25,55%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacién positiva de US$ 1.089.566,
representando un incremento en términos porcentuales de 2,34%, pasando de
US$ 46.542.207 en el afio 2013 a US$ 47.631.773 en el afio 2014.

Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el afio 2014 es de US$ 2.577.674,

correspondiente a la cuenta Propiedad, planta y equipo.



El total de Activos tienen una variacion positiva de 3,22%, pasa de US$ 48.642.238
en el 2013 a US$ 50.209.447 en el 2014.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2014 presentan un incremento del 6,30%,

pasan de US$ 33.319.891 en el 2013 a US$ 35.417.939 en el 2014.

El total de Pasivos tiene un incremento del 6,53%, pasa de US$ 49.134.860 en el
2013 a US$ 52.342.077 en el 2014.

PATRIMONIO:
Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucién de 332,91%, en

relacion al afio anterior, alcanzando el total de US$ 2.132.631 en el 2014, frente a
US$ 492.622 del afio 2013.

INDICES FINANCIEROQOS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afic 2014 se presenta con el valor de
US$ 12.213.834, mientras que en el afio 2013 presentd el valor de US$

13.222.316.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liguidez ha pasado de 1,40 en el 2013 a 1,34 durante el 2014. La
aprueba acida en el afio 2013 y 2014 es de 0,53% Estos indices nos indican que
la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto
plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros gue mantiene la empresa, aumenta en
este afio, pasando de 101% en el afio 2013 a 104% en el afio 2014. Esto nos

indica que la empresa aumento su endeudamiento en un 3%

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en el afio 2014, pasando de -2% en el 2013

al -4% en el 2014.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 124% en el
2013 a 69% en el 2014; mientras que el retorno sobre 10s activos totales, pasa de -

1% en el 2013 al -3% en el 2014.

La rotacidn de los activos de la empresa para el afio 2014 es de 0,75 y en el 2013
es de 0,78



FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afio
2014 con relacién al 2013, podemos concluir que los recursos econdmicos de
INTRANS S.A. basicamente fueron Generados para Actividades de Operacion y
aplicados para actividades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es lievada de acuerdo a las Normas Internacionales de informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por o que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la
verdadera situacion economica y financiera de INTRANS S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion
de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico
terminado, al 31 de diciembre del 2014.

Cordialmente,

ING. Diego Calle
COMISARIO- IMTRANS S.A.




ANEXO 1

INTRANS ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADQO INTEGRAL
{expresado en délares)

Pérdidas y Ganancias 2014 Yo 2013 %o VAR USS VARY
VENTAS NETAS 37,410,614 | 100.00%| 38,167,409 100.00% -756,795 -1.98%
COSTO DE VENTAS 32,725,125 87.48%| 34080921 89.29%| -1,355,796 -3.98%
Utilidad Bruta 4,685,489 12.52% 4,086,487 10.71% 599,001 14.66%
GASTOS ADMINISTRACION 3,861,717 10.32% 3,225,797 8.45% 635,921 19.71%
GASTOS DE OPERACION 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3,861,717 10.32% 3,225,797 8.45% 635,921 19.71%
Utilidad Operativa 823,772 2.20% 860,691 2.26% -36,919 -4.29%
- Gastos Financieros 2,681,522 7.17% 1,796,755 4.71% 884,767 49.24%
+Oftros Ingresos 395,841 1.06% 324,159 0.85% 71,682 22.11%
-Otros Egresos 0 0.00% 0 0.00% 0 0.60%
Utilidad antes de Impuestos -1,461,910 -3.91% ~611,906 -1.60% -850,004 | 128.21%
IMPUESTO A LA RENTA 178,099 0.48% 234,539 0.61% -56,441 -24.06%
PARTICIPACION A TRABAJADORES 15% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Resultadoe Integral del Afo -1,640,009 -4.38% -846,445 -2.22% -793,564 03.753%
RESERVA LEGAL 10% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO -1,640,009 -4.38% -846,445 -2.22% 793,564 22.75%




ANEXO 2

INTRANS ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(expresado en dalares)

ACTIVOS 2014 % 2013 % VAR US$ VAR %
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 841,933 1.68% 1,943,142 4.00% -1,103,209 -56.72%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 13,213,265 26.32% 10,524,553 21.64% 2,688,712 25.55%
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 3,457,906 6.89% 4,161,547 8.56% ~703,641 -16.91%
INVENTARIOS 28,728,932 57.22% 28,585,060 38.77% 143,873 0.50%
PAGOS ANTICIPADOS 1,389,736 2.77% 1,325,904 2.73% 63,831 4.81%
Total ACTIVO CORRIENTE 47,631,773 94.87% 46,542,207 95.68% 1,089,566 2.34%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.577674 5.13% 279,823 0.58% 2,297,851 821.18%
INVERSIONES PERMANENTES 0 0.00% 915,360 1.88% 915,360 -100.00%
OTROS ACTIVOS 0 0.00% 904,848 1.86% -904,848 -100.00%
Total ACTIVO NO CORRIENTE 2,577,674 5.13% 2,100,031 4.32% 477,643 22.74%
TOTAL ACTIVO 56,209,447 100.00% 48,642,238 100.60% 1,567,209 3.22%

PASIVOS 2014 % 2013 % VAR USS VAR %
OBLIGACIONES BANCARIAS 796,593 1.59% 7,245,210 14.89% 6,448,617 -89.01%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 25,390,206 50.57% 14,012,302 28.81% 11,377,904 81.20%
CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANIAS 5,864,364 11.68% 1,560,000 3.08% 4,364,364 290.96%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1,428,388 2.84% 6,629,416 13.63% -5,201,027 -78.45%
IMPUESTOS POR PAGAR 1,032,319 2.06% 961,836 1.98% 70,484 7.33%
PROVISIONES SOCIALES 123,687 0.25% 169,477 0.35% -45,790 -27.02%
OTRAS PROVISIONES 782,381 1.56% 2,801,651 5.76% 2,019,270 -72.07%
Total PASIVO CORRIENTE 35,417,939 70.54% 33,319,891 68.50% 2,098,048 6.30%
OBLIGACIONES FINANCIERAS 15,490,567 30.85% 15,765,043 32.41% -274,076 -17.4%%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 1,433,171 2.85% 49,926 0.10% 1,383,246 2770.61%
Total PASIVO NO CORRIENTE 16,924,139 33.71% 15,814,969 32.51% 1,109,170 7.01%
TOTAL PASIVO 52,342,077 104.25% 49,134,860 101.01% 3,207,217 6.53%

PATRIMONIO 2014 % 2013 % VAR USS VAR %
CAPITAL SOCIAL 1,327,100 2.64% 1,577,100 3.24% -250,000 -15.85%
RESERVAS 732,808 1.46% 692,313 1.42% 40,495 5.85%
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 250,000 0.50% 0 0.00% 250,000 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 2,802,330 -5.58% -1,915,589 ~3.94% -886.940 46.30%
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO -1,640.009 -3.27% -846,445 -1.74% =793,564 93.75%
TOTAL PATRIMONIO -2,132,631 -4.25% -492,622 -1.01% -1,640,009 332.91%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 50,209,447 100.00% 48,642,238 100.00% 1,567,208 3.22%




ANEXO 3
INTRANS ECUADOR S.A.
INDICES FINANCIERQOS

CONCEPTO

2014

2013

CAPITAL DE TRABAJO

$ 12,213,834

13,222,316

LIQUIDEZ

1.34

1.40

ACIDA

0.53

0.53

ENDEUDAMIENTO

104%

101%

APALANCAMIENTO

2454%

9974%

MARGEN NETO SOBRE VENTAS

-4%

-2%

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

69%

124%

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

~3%

-1%

ROTACION DE CARTERA

2.83

3.63

ROTACION DE INVENTARIOS

1.14

1.19

ROTACION DE ACTIVOS

0.75

0.78




INTRANS ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRQO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2,014 2,013
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,640,009  -846,445
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de
operacion:
Gasto por depreciasion 57,220 52,989
Gasto por amortizaciones 163,966 288,075
Provision para jubilacion patronal 0 36,815
impuesto Renta 365,868 234,539
Resuitado en Venta de propiedad planta y equipo 0 -18,916
Otros Ingresos -14,308 0

572,746 583,502
Incremento / Disminucién en:
Cuentas por cobrar a clientes 1,417 973 -6,036,973
Impusstos anticipados -73,498 -102,194
Inventarios -143,873 13,124,935
Cuentas por pagar a proveedores y empleados 8,485,409 5,605,317
Intereses por pagar 568,758 537,115
TOTAL 7,418,824 13,121,670
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 6,351,561 13,374,613




INTRANS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a Clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Impuestio a la Renta
Intereses pagados Netos

2,014

2,013

36,118,440 32,386,095

27,899,787
-73,498

44,580,656
-102,194

-1,793,594 -1,077,858

13,374,613

EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 6,351,561

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de Propiedad planta y equipo 0 126,016

Adquisicion de propiedad, planta y equipo -285406  -129,825

Incremento e cargos diferidos -366,315 -5,948

Otros pagos efectuados -47 000 -132,199

EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -698,721  -141,957

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo a Corto plazo neto 0 15,765,043

Préstamo a largo plazo neto -6,475,011 -1,428921

Préstamo a corto plazo neto 274,076 0
-6,962 0

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO -6,756,049 14,336,122

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO -1,103,209 820,552

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL 1,945,142 1,124,590

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL 841,933 1,945,142




