Quito, 22 de Marzo del 2011

Sefiores SUPERINTENDENCA
DE C {
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS OMPANIAS
INTRANS ECUADOR S. A. 04 MAYD 2011
Ciudad. OPERADOR 11
QUITO

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2010 vy los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento. La preparacién de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la compania, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracién de la
compaiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las Ventas Netas en el afio del 2010 alcanzan el valor de USS 20,399,991, siendo estas 16% mas

bajas que en el afio inmediato anterior, cuando la empresa registré USS 24,594,42. La compaiiia
redujo la venta de vehiculos en 47% pasando de 1,139 unidades en el afio 2009 a 608 unidades en
el periodo analizado.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de INTRANS ECUADOR S. A. en el afio 2009 fue USS$ 21,016,685 en tanto que
para el periodo que se analiza es USS 16,926,070 y representa el 83% sobre las Ventas Netas de la

empresa.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 17% esto es USS 3,473,922, superior en 3% al resultado del afio

anterior.



Gastos de Administracién:

Los Gastos Administrativos durante el 2009, representaron el 8% sobre las Ventas Netas, con el
valor de USS 2,015,666, en el afio 2010 fueron USS$ 2,401,765, es decir 19% mds altos que en el
periodo anterior.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 50% en relacién al afio 2009, pasando de
USS 783,424 en el 2009 a ser USS 1,173,766 en el 2010. Estos gastos representan el 6% de las
Ventas Netas de INTRANS ECUADOR S. A.

Gastos Financieros:
La cuenta de Gastos Financieros se incrementa 18% para el afio 2010, representa el 9% de las
Ventas Netas con el valor de USS 1,781,129,

Otros Ingresos / Gastos:
La Cuenta de Otros Ingresos presenta el valor de USS$ 1,985,344,

Utilidad Antes de Impuestos:
INTRANS ECUADOR S. A. genera USS$ 102,605 de Utilidad Antes de impuestos, esto es 113% mejor
que el resultado del afio anterior cuando la empresa presentd pérdidas por -USS 768,461.

El 15% de Participacién a Trabajadores es US$ 15,391, en tanto que en Impuesto a la Renta es US$
260,282.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos Corrientes:

Los Activos Corrientes de la compatfiia son USS 14,049,754 y representan el 89% de los Activos
Totales, En Caja Bancos la empresa cuenta con USS 1,397,043, en Cuentas por Cobrar se registran
Us$ 7,615,989 mientras que en inventarios se tienen US$ 4,208,864. Los Gastos Anticipados son

Us$ 777,858 y las Otras Cuentas por Cobrar son US$ 50,000.

Activos No Corrientes:
Los Activos Fijos Netos son USS$ 783,759, la cuenta de Otros Activos son USS 72,842 en tanto que

en Activos Diferidos se tienen USS 835,314. Con lo cual los Activos Totales son US$ 15,741,670.
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PASIVOS

Los Pasivos Corrientes para el afio 2010 se presentan con el valor de USS 15,010,543 siendo el 3%
mas altos que en periodo anterior.

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa son USS 616,895, las Obligaciones Bancarias
de la compafia suman USS 11,701,881, en la cuenta de Impuestos por Pagar el valor es US$
871,743. En Anticipos de Clientes se registra USS 879,518, en Obligaciones Laborales se registra el
valor de US$ 38,974.

La Provisién para Jubilacion Patronal es USS 1,783, con lo cual los Pasivos Totales de la empresa
son USS 15,012,325.

PATRIMONIO

El Capital Social de la compaiiia registra el valor de USS$ 1,327,100 en Aportes a Futuras
Capitalizaciones se tienen US$ 250,000, en Reservas se tiene USS 732,808, en Resultados
Anteriores el valor es - USS$ 1,407,496, el Resultado del Ejercicio es - US$ 173,068, con lo cual el
Patrimonio de la compafiia es USS 729,344,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo analizado es negativo con - US$ 960,788 el

mismo que ha desmejorado versus el periodo anterior cuando fue —USS$ 38,770.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 1 en el 2009 a ser 0.94 para el 2010,
mientras que la prueba acida mejora de 0.46 pasa a 0.46 a 0.66. La empresa no cuenta con los
recursos necesarios en sus Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros se mantiene casi sin variaciones entre los dos afios,

siendo 94% en el 2009 y 95% en el 2010.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las Ventas Netas es 17%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es

de -1.1%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es de -19%.

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa, presentan una rotacién de 4.02 veces al afio, es decir que los
mismos se renuevan cada 91 dias, el afio anterior se renovaban en promedio a los 136 dias.
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La empresa para el afio 2010 recupera su cartera cada 136 dias, con una rotacion de 2.68 veces al
afio, mientras que en el periodo 2009, la cartera se hacia efectiva cada 47 dias.

Por otra parte, la empresa cancela en promedio sus obligaciones cada 362 dias. El Ciclo Neto de
Comercializacidn de la empresa, en el periodo analizado es de -135 dias frente a los -134 dias del
aflo 2009. (ndice que se muestra en negativo por la gran diferencia entre los dias promedio de
cobro de cartera y pago de obligaciones.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de INTRANS ECUADOR S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los referidos
estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31 de Diciembre del

2010.

Cordialmente, ( §E%RO]\;\1/-[$DN:I%\]E\I§
04 MAYD 2011
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lng/ Cornelio Serrano Tapia.
COMISARIO-INTRANS ECUADORS. A.




ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS DE INTRANS ECUADOR S. A.

(expresado en délares)

; _ Pérdidas y Ganancias 2010 | % | 2009 L % |  Varacion%
VENTAS NETAS 20399001  100%] 24,377,347] 100%|  -16%| -3.977.355
COSTO DE VENTAS _ 16,926,070 83%] 21,016,685 86%| _ -19%| 4,090,615
GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) 2,401,765|  12%)| 2,015,666] 8%|  19%| 386,099
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) 1,173,766 6%|  783424] 3%|  50%| 390342
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3575531|  18%)| 2,799,000] 11%|  28%|  776.441
- Gastos Financieros 1,781,129 9%| 1,514,298 6% 18% 266,831
TOtros Ingresos 1,085344]  10%| 184265| 1%| 977%| 1.801.079
-Otros Egresos
15% PARTICIPACION EMPLEADOS 15301

25% IMPUESTO A LA RENTA
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ANEXO 2

ACTIVOS o] 2009 i6n %:

ICAJA Y BANCOS 9%| 1,498,748 10% o] -101,705
ICUENTAS POR COBRAR 7,615,989 48%)| 3,153,738 20% 141%] 4,462,250
|IOTRAS CUENTAS POR COBRAR 50,000 0% 965,200) 6% -95%| -915,199
GASTOS ANTICIPADOS 777,858] 5%| 1,158,635 7% -33%] -380,777
INVENTARIOS 4,208,864| 27%| 7,819,168| 50%| -46%] -3,610,304
ACTIVO FIJO NETO 783,759 5% 328,887 2% 138%| 454,872
OTROS ACTIVOS 72,8421 0% 65,7511 0% 11% 7,091
ACTIVOS DIFERIDOS 835314} 5% 548,326 4% 52%)] 286,987
PA ) i S 3 SLie 2010 o

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 616,895 4%| 2,563,216] 16% -76%| -1,946,322
OBLIGACIONES BANCARIAS 11,701,881] 74%| 10,807,617} 70% 8% 894,264
PROVEEDORES 886,141) 6% 602,071| 4% 47%| 284,070
IMPUESTOS POR PAGAR 871,743| 6% 207,067 1% 321% 664,676
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS 0% 0%] #DIV/0! 0
ANTICIPOS CLIENTES 879,518 6% 80,781 1% 989% 798,737
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0% 0%] #DIV/0! 0
OBLIGACIONES LABORALES 38974 0% 7,904 0% 393% 31,071

PROVISIONES

BLIGACIONES BANCARIAS

15,391

0%

365,604

2%

-96%

350,213

PROVISION JUBILACION PATRONAL 1,783] 0% 1,783]  0%) 0% 0
PATRIMONIO = 2010 12009 Variacion %. -

CAPITAL SOCIAL 1,327,100] 8%| 1,327,100 0% 0
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 250,000] 2%}  250,000] 2% 0% 0
RESERVA LEGAL 732,808] 5%|  732,808] 5% 0% 0
RESULTADOS ANTERIORES -1,407,496] -9%| -639,035] -4%| 120%] -768461
UTILIDAD DEL EJERCICIO -173,068] -1%| -768,461}1 -5%|  -77%] 595,393
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INTRANS ECUADOR S. A.
INDICES FINANCIEROS CALCULO DE COMPRAS

2010 2009 2010 2009
CAPITAL DE TRABAJO $ 960,788 |-$ 38,770 Costo de ventas 16,926,070| 21,016,685
LIQUIDEZ 0.94 1.00 Ms: inventario final 4,208864] 7,819,168
ACIDA 0.66 0.46 Mercancia disponible 21,134,934 28,835,853
ENDEUDAMIENTO 95% 94% Menos: inventario inicial 7,819,168 12,754,913
APALANCAMIENTO 2058% 1622% TOTAL COMPRAS 13,315,766| 16,080,941
MARGEN SOBRE VENTAS 17% 14%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO -19% -46%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION -1.1% -5%
ROTACION DE INVENTARIOS 4.02 2.69 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION
DIAS INVENTARIO 9N 136 2010 2009
ROTACION DE CARTERA 2.68 773 Niimero de dias de cartera 136 47
DIAS DE COBRO DE CARTERA 136 47 Niimero de dias de inventario 91 136
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 1.01 1.15 Sub-total 227 183
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 362 317 Menos: niimero de dias rotacién de proveedores 362 317
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION -135 -134 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 135 134
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