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¥50CTAD0 : GENEVA GROUP INTERNATIONAL
ALIRO MORALES & ASOCIADOS A worldwide network of independent
CONTADORES PUBLICOS ¢ AUDITORES ¢ CONSULTORES professional firms.
CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
INTRANS ECUADOR S.A.

Hemos auditado el Balance General de INTRANS ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de
2007 y 2006, y los comrespondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio
y de Flujos de Efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compadia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y
redlizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuesira auditoria provee una base razonable para
expresar una opinién.

En nuestra Opinidn, los Estados Financieros arba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INTRANS
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados
en el Ecuador.

La Compadia prepara sus Estados Financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podran diferir en ciertos aspectos de las Normémas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos no tienen
como propésito presentar la posicién financiera, resultados de operacién vy flujos de
efectivo de INTRANS ECUADOR S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de Ia
RepuUblica del Ecuador.

Ll uaiss % e

Registro Naclonal de Auditores Externos
No. 331

Quito D.M., 11 de Abril de 2008

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec

QUITO - ECUADOR

o

\
Ganadores en el Afio 2007
a la Excelencia Empresarial
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INTRANS ECUADOR 5.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
( Expresado en Dolares Americanos )

ACTIVOS Notas

\'s NT|

Caja y Bancos

Cuentos por Cobrar - Neto
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

o hWw

ACTIVOS FlJ

Activos Depreciables - Neto 7
Total Activos Fijos

TR V
Activos Diferidos - Neto 8
Ofros Activos 9
TOTAL OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2007 2006
1277.75314  187.17493
| 62369428 534.443,50
6.086.631,34  1.304.82525
822.58397 _ 272.198,44
8810.862,73 _2.298.642,14
69.512.78 93.410.59
$9.512.78 93.410,59
31.072.93 9.806,07
24.748,86 20.637.72
55.821,79 30.443.79
8.935.997,30  2.422.496,52
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INTRANS ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{ Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

PASIV RRIENTI
Créditos Bancarios
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

Compaiiias Relacionadas
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIYOS LARGO PLAZO

Jubilacién Patronal
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS
PAIRI NI
Segun Estado de Cambios

en el Pafrimonio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
1
12
13

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2007 2006
4.081.356,68 339.726,30
2.548.139.75 433.865,74

78.430,54 121.708,74
2.159.530,08 967.078,56
8.867.457,05 1.862.379.,34

1.782,71 1.782,71
1.782,71 1.782,71
8.869.239.76 1.864.162,05

66.757.54 558.334,47

66.757,5:= 558.334,47
8.935.997.30 2.422.496,52




3")"‘))’)f)'”)f)f)f)‘)")")))f‘)’)')3)”)"‘)93“)*’)-«”)5330“) I2III3IIIIIDIIIIIIDD

INTRANS ECUADOR $.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{ Expresado en Délares Americanos )

Notas

INGRESOS

Ingresos Repuestos
Ingresos por Servicios
Ingresos por Publicidad
Ingresos Tecnoasistencia
Vehiculos Audi
Vehiculos Volkswagen
Oftros Ingresos

INGRESOS EN OPERACION
COSTOS Y GASTOS

COSTOS

Costos de Venta Repuestos

Costos de Venta Vehiculos

Costos de Venta Servicios (Herramientas y Otros)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Gastos Mercadeo y Publicidad
Gastos Operacionales

Gastos de Sueldos y Salarios
Gastos Overhead

Gastos Financieros

(PERDIDA) - UTILIDAD EN OPERACIONES

Ingresos No Operacionales 14
Egresos No Operacionales

(PERDIDA) - UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMP. RENTA

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Pérdida / Utilidad del Ejercicio

2007 2006

3.721.524,47 4.397.845,17
181.269,39 613.940,87
196.570,27 378.146,29
26.038,97 33.103,55
6.574.594,38 3.999.109,24

9.110.917.81 -
120.016,20 190.674,67
19.930.931,49 9.612.819,79
-2.362.083,29 -3.069.146,17
-14.246.108,89 -3.707.745,51

-25.083,96 -
3.297.655,35 2.835.928,11
-910.661,34 -779.173,55
-1.263.505,65 -834.525,60
-828.046,11 -641.165,54
-397.032,61 -377.281,46
-374.775,46 -73.513,14
-476.365,82 130.268,82
9.060,86 54.660,95

-24.271,97 -
-491.576,93 184.929,77
- -27.739.47
- -39.297,58
-491.576,93 117.892,72

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INTRANS ECUADOR S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{ Expresado en Dolares Americanos )

Capital Reserva Reserva Reserva Resuliados Utilidad

DETALLE » Pagado Legal Facultativa de Acumulados (Pérdida) del Total
Caplial Ejerciclo
Saldos al 1 de Enero de 2006 259.600,00  19.850,68 108.488,32 57.103.94  -106.962,82 102.361,62 440.441,74
Asignacién a Reservas - 10.236,16 92.125,46 - - -102.361,62 -
Utilidad del Ejercicio 2006 - - - - - 117.892,73 117.892,73
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 259.600,00  30.086,84 200.613,78 57.103,94  -106.962,82 117.892,73 558.334,47
Asignacion a Reserva Legal - 11.789,27 - - - -11.789,27 -
Asignacién a Reserva Facultativa - - 106.103,46 - - -106.103,46 -
Pérdida del Eercicio 2007 - - - - - -491.576,93 -491.576,93
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 259.600,00  41.876,11 306.717,24 57.103,94  -106.96282 -491.576,93 66.757.54

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INTRANS ECUADOR §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2004
(Expresado en Délares Americanos)

fectivo en Activi racion

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Recibido para Publicidad Corporativa
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados
Efectivo pagado por Publicidad Corporativa
Egresos No Operacionales '
Ingresos no Operacionales

Efectivo neto utilizado en
actividades de operacién

fectiv tivi S Inversi

Adquisicién de Activos Fijos
Venta de Activos Fijos

Efectivo neto vtilizado en actividades de inversién

Fluj livo en Activi

Créditos Bancarios

Efectivo neto proveniente en act. de financiamiento

Aumento neto del efectivo de Caja y Equivalentes

Efectivo y Equivalentes a Principio de Afio

Efectivo y equivalentes al final del aio

Financiamient

2007 2006
19.838.924,99 9.343.085,07
- 378.146,29
-22.463.434,22  -9.681.863,00
- -400.248,60
2427197 -
9.060,86 50.945,48
-2.639.720,34 -309.934,76
-11.331,83 -25.228,02
- 14.285,80
-11.331.83 -10.942,22
3.741.630,38 339.726,30
3.741.630,38 339.726,30
1.090.578,21 18.849,32
187.174,93 168.325,61

1.277.753,14

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

187.174,93
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INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2004
(Expresado en Délares Americanos)

CONCILIACION DE LA PERDIDA / UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio

j licar | rdi ili ta con el

tectiv ili ]

Provisién Cuentas Incobrables
Depreciaciones y Amortizaciones
Utilidad en Venta de Activos Fijos
Participaciéon Trabajadores
Impuesto a la Renta

i n acliv jv.

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
Activos Diferidos

Otros Activos

Cuentas por Cobrar

Pasivos Acumulados

Efectivo neto utilizado en Act. de Operaciéon

2007 2006
-491.576,93 117.892,73
4.181.72 3.784,07
33.803.64 77.644,28
- -3.715,48
- 27.739.47
- 39.297.58
-92.006,50 122.441,38
-4.781.806,09 -3.548,61
-550.385,51 104.763,99
-21.266,86 -8.406,24
-4.111,14 -1.261,31
3.306.725,53 -743.415,76
-43.278,20 -43.150,86
-2.639.720,34 -309.934,76
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INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{Expresado en Déblares Americanos)

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La compafifa se constituyé mediante Escritura PUblica celebrada en la Notaria Vigésima
Novena del Cantdn Quito, el 20 de julio de 1994. Bl objeto social de la compaiiia es la
prestacién de servicios técnicos y administrativos a importadores y distribuidores de
automotores en general, asi como de partes, accesorios de toda clase de vehiculos e
implementos para la industria automotriz.

Intrans Ecuador S.A. es subsidiaria de Interamericana Transport Industries, Inc. constituida
en los Estados Unidos de América.

En el afio 2003, Intrans comenzé a comercializar repuestos, accesorios e implementos para
los vehiculos de las marcas AUDI y Volkswagen.

La Compaiia mantiene la representacién para la importacién de vehiculos y repuestos
automotrices de la marca Volkswagen y de vehiculos de la marca Audi.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS
Q. Base de Presentacién de {os Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacidn Nacional de Contadores
del Ecuador y sobre normas o prdécticas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Comparniias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren
se reglice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se
debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario indicar que mediante Resolucién 06.Q.ICI-003/004 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre de 2006, se
deroga la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y a partir del 1 de
enero de 2009 entran en vigencia las Normas Intemacionales de informacidén Financiera
NiF. Los nuevos estdndares internacionales requieren que los Estados Financieros se
presenten de manera comparativa; por esta razén, el proceso contable en el afio 2008 irG
en funcidn de la nueva Arquitectura Financiera intermacionat.

b. Periodo Cublerto

Los Estados Financieros comresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2007 y 2004, y son presentados en Délares Americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.




c. Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este Estado Financiero
se ha preparado bajo el Método Directo.

d. Cuentas por Cobrar Clientes

Las Cuentas por Cobrar comerciales se registran al costo original de la factura, los
vencimientos para las facturas de servicios es de 15 dias plazo y para las de repuesios 30
dias plazo.

La Compaiiia tiene como politica en el caso de ventas de autos Volkswagen, recibir del
concesionario el pago por anticipado para proceder a la nacionalizacién de unidades y
facturacion posterior de los autos. Estos pagos anticipados se contemplan en el pasivo
bajo ia cuenta Anticipo de concesionarios

e. Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a lo sefialado en el Art. 10, numeral 11 de la Ley de Régimen Tributario
intemo, se ha calculado y registrado una provisién en los ailos 2007 y 2004, considerando
el 1% de los créditos concedidos en el periodo y que se mantienen pendientes de
recuperacion.

f. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina en base al método Promedio Ponderado, al
cierre del periodo 2007 y 2006 el costo de estas existencias no exceden los precios de
mercado.

g Activos Fljos

Los bienes del Activo Fijo se presentan al costo ma@s el valor de los ajustes de dolarizacion
efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones se calculan a
base del método lineal, sobre los valores cormregidos de los respectivos activos,
considerando la vida Util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art.
21, numeral é del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario interno.

h. Activos Diferidos

Constituyen los gastos de remodelacion e instalaciéon de las nuevas oficinas y galpones de
la Compafiia. La amortizacién se calcula considerando el tiempo de vigencia del
contrato de arendamiento.

1. Beneficios Sociales

La Compaiia provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
comesponde a los trabgjadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.
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) Patrimonio de los Acclonistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el Patrimonio.
Bl paquete accionario se conforma en un 99% por la Compadia Western Automotive
Holding Inc. y el 1% por el Sr. lan Hinke.

k. Determinacién de los Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento que se realiza
la operacién o transaccién por parte de la Compafia ( Método de Acumulacién o
Devengado ).

L impuesto a la Renta

En el afio 2007 la Compaiiia obtuvo pérdida en operaciones, consecuentemente no
causé Impuesto a la Renta; en el afo 2006 se calculd el 25% de las Utilidades Gravables
segun lo indicado en el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Detall Saldo al Saldo al
etale 31-Dic-07 31-Dic-06
Cdija Chica 500.00 500.00
Bancos Cuenta Cooperativa 1,277,253.14 186,674.93
Total 1,277,753.14 187,174.93

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - NETO

La Cartera por Cobrar al cierre del periodo 2007 y 2006 se compone de la siguiente
manera:

Detalle Saldo al Saldo al

31-dic-07 31-dic-06
Clientes 564.830,37 496.564,57
Otras Cuentas por Cobrar 83.746,28 58.579.58
{-) Provisién para Incobrables -24.882,37 -20.700,65
Total 623.694,28 534.443,50




NOTA 5 - INVENTARIOS

Al cierre de 2007 y 2006 comresponde a las siguientes existencias:

Detalle Solc!o al Salc!o al
31-Dic-07 31-Dic-06
Repuestos 1,115,042.47 869.863.00
Repuestos en Transito 118,800.59 305,646.49
Vehiculos Audi en inventario 668,424.67 -
Vehiculos Audi en Transito 312,052.90 186,230.51
Vehiculos VW en Inventario 3.397,822.77 -
Vehiculos YW en Transito 506,453.77
Variaciones de inventarios 18,564.96 9.174.22
Otras Cuentas de inventarios 30.,215.20 50,249.49
Obsolecencia de Inventarios -80,745.99 -97,990.02
Total 6,086,631.34 1,.304,825.25

El costo de los productos vendidos se determina en base al método Promedio Ponderado,
los costos de estos inventarios no exceden a precios de mercado.

NOTA & - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 estos items Anticipados estaban conformados como se
indica a continuacién:

Detalle Saldo al Saldo al

31-Dic-07 31-Dic-06
Impuestos Anticipados (a) 692,382.45 258,814.85
Gastos Anticipados 130,201.52 13,383.61
Total 822,583.97 272,198.46

(a) Comresponde a: i) USD 441,517.36 por concepto de Impuesto a la Renta anticipado;
y i) USD 250,865.09 por concepto de Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado.
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NOTA 7 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal g, los Activos Fijos se presentan al
costo més los comrespondientes ajustes de dolarizacién. Existen cuadros de cdlculo de los
diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciaciéon al 31 de diciembre de

2007 y 2006.

El detalle resumido se presenta a continuacién:

COSTO AJUSTADO

Saldo al 01-01-06
Adiclones
Ventas

Bajos

Saldo al 31-12-06
Adiciones 2007
Ventas y/o Bajas

Saldo al 31-12-07

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo al 01-01-06
Depreciacién del 2006
Ventas

Saldo al 31-12-06
Depreciacién del 2007
Saldo ai 31-12-07

Vehiculos Mueblesy Equipo de Equipos de Totales
Enseres Oficina Computacion
74.926,38 76.223,85 6.424 91 22.823,81 180.398.95
0,00 5.760,00 2.825,78 16.642,24 25.228,02
-20.832,60 - - - -20.832,60
- - -89,60 89.40 -
54093,78 81.983,85 9.161,09 39.555.,65 184.794,37
- - 11.331,83 11.331.83
- - - -1.426,00 -1.426,00
54.093,78 81.983,85 9.161,09 49.461,48 194.700,20
Vehiculos Mueblesy Equipo de Equipos de Totaies
Enseres Oficina Computacién
22.269,73 33.419.25 2.037.85 20.793,48 78.520.,31
10.999.,14 7.137.91 316.85 4.671,85 23.125.75
-10.262.28 - - - -10.262,28
23.006,59 40.557,16 2.354,70 25.465,33 91.383.78
10.818,73 7.644,38 2.528,25 12.812,28 33.803,64
33.825,32 48.201,54 4.882,95 38.277,61 125.187.,42
Activo Fijo Neto al 31-12-06 93.410,59
R
Activo Fijo Neto al 31-12-07 69.512,78
S
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NOTA 8 - ACTIVOS DIFERIDOS

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Oficinas Escuela de
Detalle Panamericana Capacitacién Saldo

Saldo al 1-1-06 83.998,49 74.028,10 158.026,59
Adiciones 8.320,00 86,24 8.406,24
Saldo al 31-12-06 92.318,49 74.114,34 166.432,83
Adiciones 37.838,35 - 37.838,35
Reclasificaciones - -7.983,96 - 7.983,96
Saldo al 31-12-07 130.156,84 66.130,38 196.287,22

Oficinas Escuela de

Amortizacién Acumulada

Panamericana Capacitaciéon

Saldo

Saldo al 1-1-06 64.627,42 37.247.50 101.874,92
Amortizacién 2006 30.054,26 24.697,58 54.751,84
Saldo al 31-12-06 94.681,68 61.945,08 156.626,76
Amortizacién 2007 4.402,23 4.185,30 8.587,53
Saldo al 31-12-07 99.083,91 66.130,38 165.214,29
Total Neto al 31-12-06 9.806,07
Total Neto al 31-12-07 31.072,93
NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
El desglose de esta cuenta es el siguiente:
Detall Saldo al Saldo al
ale 31-dic-07 31-dic-06
Depésitos en Garantia 16.200,00 16.200,00
inversion CORPEI_ 8.548,86 4.437.72
Total 24.748,86 20.637.72




7393703339 30373%393939330333330393230039333393333 3

i

NOTA 10 - CREDITOS BANCARIOS

Corresponde a las siguientes obligaciones:

Banco Fecha Fecha % Saido al Saldo al
Emisién vencimiento interés 31/12/2007 31/12/2006
Sobregiro bancario 32,276.70
Produbanco {(a) 29-May-06 25-May-07 9% - 218,682.09
Produbanco (a) 11-Sep-06 18-Sep-07 9% - 35.,061.32
Produbanco (a) 146-Nov-06 12-Nov-07 9% - 9.623.37
Produbanco (a) 20-Dic-0é 17-Dic-07 9% - 44,082.82
Produbanco (a) 23-Mar-07 17-Mar-08 9% 15,744,57 -
Produbanco (a) 21-Ago-07 15-Ago-08 10.70% 371,264.24 -
Produbanco (a) 24-Sep-07 18-Sep-08 10.50% 539,177.61 -
Produbanco (a) 19-Oct-07 13-Oct-08 1% 477,338.33 -
Produbanco (a) 27-Nov-07 21-Nov-08 1M% 632,008.92 -
Produbanco (a) 14-Dic-07 08-Dic-08 M% 317,947.01 -
Banco del Austro (b) 14-Dic-07 14.50% 1,727,876.00 -
Total 4,081,356.68 339,726.30

(a) Estos préstamos se encuentran garantizados por el Aval de los Concesionarios.

(b) Préstamo garantizado con la prenda de 135 unidades Volkswagen.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

Fl detalle de este rubro se presenta a continuacion:

Saldo al
Detalle 31-Dic-06
Anticipo de Concesionarios (a)  1.449.027.55 30.263,10
Proveedores 684.495,53 148.598,26
Impuestos por Pagar 194.304,63 176.357,93
Otras Cuentas por Pagar 220.312,04 78.646,45
Total 2.548.139.75 433.865,74

(a) Cormresponde a pagos anticipados recibidos de concesionarios por los pedidos
en firme de autos Volkswagen y Audi.
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NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Bl desglose de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic-07 31-dic-06
Beneficios Sociales 30.394,53 34.756,62
Aporte Patronal 10.333.89 4.754,08
Fondos de Reserva 37.012,60 15.160,99
Préstamos Seguro Social 689,52 -
15% Participacion Trabajadores - 27.739,47
25% Impuesto a [a Renta - 39.297,58
Total 78.430,54 121.708,74
NOTA 13 - COMPARIAS RELACIONADAS
Se conforma de la siguiente manera:
Detall Saldo al Saldo al
elale 31-Dic-07 31-Dic-06
Intermericana Trasport Industries Inc. 2.159.530,08 104.798,57
Honorarios Asistencia - 533.676,84
AlIC Colombia - 519,92
interamericana Repuesios - 357.164,02
Linea Audi - -22:0_80,79
Total 2.159.530,08 967.078,56

H pasivo con Interamericana, esta compuesto principalmente por dos créditos externos,
cuyo saldo al 31 de diciembre del 2007 es de USD 435,000 y USD 1,700,000
respectivamente y devengan una tasa de interés del 8% anual. Estos créditos extemos se
encuentran registrados en el Banco Central de Ecuador.
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NOTA 14 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Cormresponde a los siguientes conceptos:

Detalle Saldp al Saldo al
31-dic-07 31-dic-06
Intereses Ganados 9.060.86 2.505,68
Utilidad en Venta de Activos - : 3.715,40
Otros Inggsos - 48.439,87
Total 9.060.86 54.660,95

NOTA 15 - CONTRATOS
e Contrato de Prestacién de Serviclos y Asistencia Técnica

En agosto de 1995 se suscribié un Contrato con Interamericana Transport Industries Inc, el
cual fue modificado el 27 de agosto de 1997. En dicho Contrato se acuerda que
Interamerciana Transport Industries Inc. prestard asistencia técnica y servicios
promocionales y profesionales, necesarios para la distribucién y comercializacién de los
vehiculos y productos de la marca Volkswagen; a su vez, intrans Ecuador S.A. pagard un
honorario sobre una base del 5% de las ganancias netas antes del Impuesto a la Renta y
en caso de no existir ganancias netas, los partes podrdn acordar que no se cobre
honorario alguno, o a su vez que se cobre un monto razonable.

De acverdo con los resultados obtenidos en la Companio, Interamericana Transport
Industries Inc. calculé y facturd en el afio 2007 USD 700.000 y en el afio 2006 USD 640.000
por concepto de *Management Fees”.

¢ Convenio de Publicidad
Este convenio quedo sin efecto, debido a que Intrans Ecuador S.A., en el periodo 2007
importé directamente los vehiculos.
NOTA 16 - PROPIEDAD INTELECTUAL
La Compania posee las licencias de uso del Software Informdtico, adicionaimente no ha
requerido de ninguna otra norma establecida en la Ley de Propiedad Intelectual, debido
a que sus operaciones se realizan bajo el esquema de distribuidor de la Casa Matriz.

NOTA 17 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 2007, ia Compadia no presenta compromisos ni contingencias que
puedan afectar la interpretacion de los Estados Financieros.
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NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Como es de conocimiento publico, la Asamblea Constituyente mediante tercer
Suplemento del Registro Oficial No.242 del 29 de diciembre de 2007, expidi6é la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, la cual tiene entre sus principales
objetivos: a) ampliar ia base de los contribuyentes, b) aplicar el principio de progresividad,
es decir quien mdés riqueza obtiene tenga mayor responsabilidad con la sociedad, c)
establecer sanciones para la evasion tributaria y para los mecanismos de defraudacion y
d) crear incentivos a la produccién, al nuevo empleo, a la incorporacién de personas con
discapacidad al mercado laboral.

Esta nueva legislaciéon contempla muchos alcances que ser@n definidos en el respectivo
Reglamento, el cual hasta la presente fecha no ha sido emitido de manera oficial.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 263 del 30 de Enero del afio 2008, el Servicio
de Rentas Internas emitié ia Resolucion NAC-DGER2008-0124 en la cual fija los porcentajes
de Retencién en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Mediante Registro Oficial No. 299 del jueves 20 de marzo de 2008, el Servicio de Rentas
Intemas emitié la Resolucién NAC-DGER2008-250 con la cual se rebaja la Retencién en la
Fuente por compras de bienes muebles de naturaleza corporal del 2% al 1%.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisibn del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinion de ia Administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




