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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INTRANS ECUADOR S. A.

1. Hemos auditado el balance general de INTRANS ECUADOR S.A. al 31 de
Diciembre de 2003 y el correspondiente Estado de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, comparativo con
el balance al 31 de Diciembre de 2002. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INTRANS
ECUADOR S. A. al 31 de Diciembre de 2003 y comparativo al 31 de Diciembre de 2002,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo

_— por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4, Los Estados Financieros del 2002 han sido auditados por otra compaiiia,
circunstancia que debe considerarse por los lectores de este documento.

Qo Venten £ i :
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO LES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 30 de Marzo de 2004

AV. NACIONES UNIDAS 1084 Y AMAZONAS EDIFICIO BANCO LA PREVISORA TORRE "B" 3° PISO OF. 303
TELFS.: (593-2) 2462 - 110/ 111 FAX: 2462 - 112 E-mail: amorales@interactive.net.ec QUITO - ECUADOR




INTRANS ECUADORSS. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Compaiiias Relacionadas
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

NV AW

ACTIVOS FIJOS

Activos Depreciables - Neto 8
TOTAL ACTIVOS FIIOS

OTROS ACTIVOS

Activos Diferidos - Neto 9
Otros Activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Saldo al Saldo al
31-dic-03 31-dic-02

237.630,31 138.241,29
232.533,43 186.489,54
10.641,38 44.417,50

693.314,57 -
128.263,72 57.489,15
1.302.383,41 426.637,48
116.147,30 72.023,76
116.147,30 72.023,76
38.969,75 36.000,00
14.300,00 1.636,00
53.269,75 37.636,00
1.471.800,46 536.297,24

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




INTRANS ECUADORSS. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Ddlares Americanos )

PASIVOS Notas Saldo al Saldo al
31-dic-03 31-dic-02
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 10 64.681,73 49.548,15
Pasivos Acumulados 11 24.844,34 16.439,48
Compaiiias Relacionadas 5 1.115.685,96 468.711,45
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.205.212,03 534.699,08
PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacion Patronal 1.782,71 1.782,71
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 1.782,71 1.782,71
TOTAL PASIVOS 1.206.994,74 536.481,79
PATRIMONIO
Segun Estado Adjunto 264.805,72 -184,55
TOTAL PATRIMONIO 264.805,72 -184,55
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.471.800,46 536.297,24

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




INTRANS ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

( Expresado en Délares Americanos )

Notas

INGRESOS

Ingresos Repuestos
Ingresos por Servicios
Ingresos por Publicidad
Ingresos Tecnoasistencia

INGRESOS EN OPERACION
COSTOS Y GASTOS

COSTOS
Costo de Venta Repuestos

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Gastos Administrativos
Gastos Servicios
Gastos Repuestos
Gastos Cooperativa

PERDIDA EN OPERACIONES
Ingresos - Egresos No Operacionales 12

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMP. RENTA

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Saldo al Saldo al
31-dic-03 31-dic-02
320.447,87 -
672.800,22 982.682,90
337.444,62 374.836,71
60.504,02 90.289,00
1.391.196,73 1.447.808,61
-200.748,14 -
1.190.448,59 1.447.808,61
-462.227,05 -1.060.152,40
-158.956,79 -135.424,49
-88.697,77 -195.518,57
-486.821,90 -196.060,79
-6.254,92 -139.347,64
28.265,83 -554,22
22.010,91 -139.901,86
-3.301,64 -
-3.719,00 -
14.990,27 -139.901,86

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INTRANS ECUADORSS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE 31 DE 2003 Y 2002
( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido para publicidad corporativa
Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por publicidad corporativa

Ingresos no operacionales
Egresos no operacionales
Efectivo neto utilizado en actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades de inversion

Inversiones

Adgquisicion de activos fijos

Venta de activos fijos

Pago por instalaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Aumento de Capital
Efectivo neto proveniente de actividades
de Financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de Caja y Equivalentes

Caja y Equivalentes a Principio de Afo

CAJA Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

2003 2002
1.067.834,34 1.083.676,00
337.444,62 398.297,00
-1.037.097,07 -910.531,00
-486.821,90  -1.339.293,00
41.119,05 9.826,00
-12.853,22 -
-90.374,18 -758.025,00
6.850,13 -
-117.426,20 -41.771,00
50.339,27 11.607,00
- -45.864,00
-60.236,80 -76.028,00
250.000,00 -
250.000,00 -
99.389,02 -834.053,00
138.241,29 972.294,00

237.630,31

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

138.241,00




INTRANS ECUADORSS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ( Continuacion)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Ddlares Americanos )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones

Ingresos Diferidos

Baja de Activos Fijos

Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones y Amortizaciones
Utilidad en Venta de Activos Fijos
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Provision Beneficios Sociales

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Aumento / disminucién de Cuentas por Cobrar

Aumento en Inventarios

Aumento / disminucién de Gastos Pagados por Anticipado
Aumento Activos Diferidos

Disminucién / aumento en Cuentas por Pagar
Disminucién en Pasivos Acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO
DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

14.990,27 -139.902,00
- -220.914,00
- 11.441,00
1.827,93 1.631,00
61.256,46 26.893,00
2.869,18 -3.769,00
3.301,64 -
3.719,00 -
- 16.439,00
-20.945,83 19.525,00
-693.314,57 -
-70.774,57 14.639,00
-56.796,00 -
663.492,31 -468.968,00
- ~15.040,00
-90.374,18 -758.025,00
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INTRANS ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2003 Y 2002

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La compaiia se constituyé mediante Escritura Piblica celebrada en la Notaria Vigésima
Novena del Canton Quito, el 20 de julio de 1994, fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el nimero 1866, tomo 125, el 9 de agosto de 1994. El objeto social de la compaiiia
es la prestacion de servicios técnicos y administrativos a importadores y distribuidores de
automotores en general, partes, accesorios de toda clase de vehiculos e implementos
para la industria automotriz.

La compafia mantiene la representacion de la linea comercial de Volkswagen y Audi a
nivel nacional, es subsidiaria de Interamericana Transport Industries Inc. constituida en
los Estados Unidos de América.

En el segundo semestre del 2003 la compafia incursiond en la venta de repuestos de
vehiculos, para lo cual desarrolld una estructura organizativa y financiera.

Entorno Econémico

Trascurridos tres afios de la dolarizacion se pueden apreciar las virtudes y dificultades
que presenta este sistema. En el primer aspecto se tiende a una menor inflacion, en
cambio por otro lado un incremento de costos con relacion a los paises que pueden
todavia devaluar sus monedas, lo que nos hace menos competitivos frente a los paises
de la region.

Sin embargo el inicio de las operaciones del Oleoducto de Crudos Pesados se constituye
en uno de los factores importantes que ayudaran a revitalizar la economia; el
endeudamiento del Euro trae consecuencias positivas para nuestra economia, ya que los
productos que se exportan a esa region resultan mas competitivos en lo que al precio se
refiere y el exportador obtiene mas ddlares por sus productos. Las remesas que envian
nuestros emigrantes también se convierten en un valor mas elevado al cambiar los euros
a dolares, el pais durante el afio 2003 recibié USD 1.575 millones provenientes de las
remesas que han ayudado ha sostener la economia del pais.

El Presupuesto para el ano 2004 se constituye en la base mediante el cual se consigue
una equitativa redistribucién de los ingresos que contribuye al desarrollo y crecimiento
del pais. En la proforma del 2004 los ingresos No Petroleros son la principal fuente de
financiamiento y dentro de estos los ingresos tributarios de los cuales el Fisco depende
mayoritariamente.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacion de los estados financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren
se realice ciertas estimaciones y supuestos considerando la situacion actual de las
condiciones de la economia ecuatoriana.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2003 y 2002 y son presentados en ddlares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La compafiia para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este Estado Financiero
se ha preparado bajo el método directo. En el afio 2002 este Estado Financiero fue
realizado sin considerar los decimales.

d. Cuentas por Cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo original de la factura, los
vencimientos para las facturas de servicios es de 15 dias plazo y para las de repuestos
30 dias.

e. Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a lo sefialado en el Art. 10, numeral 11 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, se ha calculado y registrado una provision en el afio 2003, considerando el 1%
de los créditos concedidos en el periodo y que se mantienen pendientes de
recuperacion.
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f. Inventarios

La valoracidn de las existencias se determina en base al método Promedio Ponderado, al
31 de diciembre del 2003 estas existencias no exceden el precio de mercado.

g. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de los ajustes de
dolarizacion efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones se
calculan a base del método lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos,
considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno.

h. Activos Diferidos

Constituyen los gastos de remodelacion e instalacion de las nuevas oficinas y galpones
de la compafiia. La amortizacién se calcula considerando el tiempo de vigencia del
contrato de arrendamiento.

i. Beneficios Sociales

La compafia provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

j. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

El Unico accionista es la compaiiia Western Automotive Holding Inc., propietaria del
100% de las acciones, su domicilio se encuentra en la ciudad de Panama. En el presente
periodo se efectu6é un aumento de capital significativo en numerario, con el propdsito de
reforzar la estructura patrimonial.




k. Utilidad por Accion

La utilidad neta por accion calculada en base al patrimonio de la compaiiia y las acciones
en circulacion es de USD 1.02 para el afio 2003.

I. Determinacion de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento que se
realiza la operacion o transaccion por parte de la compania.

m. Impuesto a la Renta

El Art. 38 del Reglamento para la Aplicacidon de la Ley de Régimen Tributario Interno,
establece la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. El impuesto a la renta se carga a los
resultados del afio y se calcula por el método del impuesto por pagar.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Valor USD
2003 2002
Caja Chica 500,00 300,00
Caja General 0,00 23.530,85
Bancos Operacion 170.745,76 53.369,12
Bancos Cooperativa 66.384,55 61.041,32

237.630,31 138.241,29




NOTA 4 - CLIENTES

La cartera por cobrar al cierre del periodo 2003 y 2002 se compone de la siguiente
manera:

Valor USD
2003 2002
Clientes 182.793,08 163.099,19
Otras Cuentas por Cobrar 57.605,15 29.427,22
Provision Cuentas Incobrables -7.864,80 -6.036,87
232.533,43 186.489,54

NOTA 5 - COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde a transacciones comerciales con la Matriz Interamericana Transport
Industries Inc., las cuales son realizadas de acuerdo a parametros normales del
mercado. El saldo neto se compone de la siguiente manera:

Valor USD
2003 2002
Cuentas por Cobrar 10.641,38 44.417,50

Cuentas por Pagar 1.115.685,96 468.711,45




NOTA 6 - INVENTARIOS

Al cierre de 2003 corresponde a las siguientes existencias:

Valor USD
2003
Repuestos 526.150,21
Repuestos en Transito 177.725,75
Variaciones de Inventarios -10.561,39
693.314,57

NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 los Impuestos Anticipados estaban conformados
como se indica a continuacion:

Valor USD
2003 2002
Impuestos Anticipados 122.131,77 54.644,48
Pagos Anticipados 6.131,95 2.844,67
128.263,72 57.489,15




NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES - NETO

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal g, los activos fijos se presentan al
costo mas los correspondientes ajustes de dolarizacion. Existen cuadros de calculo de los
diferentes activos fijos que respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de diciembre de
2003 y 2002.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Vehiculos Mueblesy Equipo de Saldo

Costo Ajustado Enseres Oficina

20% 10% 10-33%
Saldo al 31-12-02 44,559,08  35.320,50  21.013,70 100.893,28
Adiciones 63.582,34  45.070,86 8.913,00 117.566,20
Ventas -57.528,57 -657,85 - -58.186,42
Saldo al 31-12-03 50.612,85  79.73351  29.926,70 160.273,06

Depreciacion Vehiculos Mueblesy Equipo de Saldo
Acumulada Enseres Oficina

Saldo al 31-12-02 5.193,72 12.155,45  11.520,35 28.869,52
Depreciacion del periodo 2003 8.782,84 6.134,08 5.177,29 20.094,21
Ventas -4.837,97 - - -4.837,97
Saldo al 31-12-03 9.138,59  18.289,53  16.697,64 44.125,76
Activo Fijo Neto al 31-12-02 72.023,76

Activo Fijo Neto al 31-12-03 116.147,30




NOTA 9 - ACTIVOS DIFERIDOS - NETO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Costo Ajustado Edificio Oficinas Saldo
El Quilate Panamericana
Saldo al 31-12-02 48.000,00 - 48.000,00
Adiciones - 44.132,00 44.132,00
Bajas - - -
Saldo al 31-12-03 48.000,00 44.132,00 92.132,00
Amortizacion Edificio Oficinas Saldo
Acumulada El Quilate Panamericanas
Saldo al 31-12-02 12.000,00 - 12.000,00
Bajas - - -
Amortizacion 2003 36.000,00 5.162,25 41.162,25
Saldo al 31-12-03 48.000,00 5.162,25 53.162,25
Total Neto al 31-12-02 36.000,00
Total Neto al 31-12-03 38.969,75

En el afio 2003 la compania procedid a amortizar el total del saldo de las remodelaciones
efectuadas en el Edificio El Quilate en virtud de que se dio por terminado el contrato de arriendo.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Valor USD
2003 2002
Proveedores 30.305,90 9.674,60
Impuestos por Pagar 12.550,93 5.200,18
Otras Cuentas por Pagar 21.824,90 34.673,37

64.681,73 49.548,15




NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

- Los saldos que componen este rubro se presenta a continuacion:

- Valor USD

- 2003 2002

-~ Sueldos por Pagar 10.881,42 7.883,05

- Beneficios Sociales 4.812,27 1.254,56

= Aporte Patronal 2.150,36 2.556,05
~ Fondos de Reserva 7.000,29 4.745,82

- 24.844,34 16.439,48

NOTA 12 - INGRESOS - EGRESOS NO OPERACIONALES

- Corresponde a los siguientes rubros:

- Valor USD

- 2003 2002

- Productos Publicitarios 23.321,97 -

_- Servicio Vicdel Cargo 10.640,00 -
Otros Ingresos 7.157,08 9.826,37

-~ Gastos Financieros -12.853,22 -475,35

- Pérdida en Venta Activos - -7.671,48

. Otros Gastos -2.233,76

28.265,83 554,22




NOTA 13 - CONTRATOS
¢ Contrato de Prestacion de Servicios y Asistencia Técnica

En agosto de 1995 se suscribié un contrato con Interamericana Transport Industries Inc,
posteriormente el 27 de agosto de 1997 se procedid a modificar el mismo, en dicho
contrato se acuerda que Interamericana Transport Industries Inc. prestara asistencia
técnica y servicios promocionales y profesionales, necesarios para la distribucion y
comercializacion de los vehiculos y productos de la marca Volkswagen, a su vez Intrans
Ecuador S.A. pagara un honorario sobre una base del 5% de las ganancias netas antes
del impuesto a la renta y en caso de no existir ganancias netas, las partes podran
acordar que no se cobre honorario alguno o a su vez que se cobre un monto razonable.

De acuerdo con los resultados obtenidos en la compafia, Interamericana Transport
Industries Inc. decidid no aplicar este concepto para el ejercicio econdmico 2003.

o Convenio de Publicidad

La compaiia y los principales concesionarios de vehiculos y repuestos, firmaron un
convenio en el cual deciden formar una Cooperativa de Publicidad con la finalidad de
obtener fondos para actividades de publicidad, promocion y gastos de eventos especiales
de la marca Volkswagen a nivel nacional.

Para el financiamiento de dicha Cooperativa, Intrans Ecuador S. A. aporta con el 1% del
valor FOB de los embarques de los vehiculos y partes, en cambio el concesionario aporta
con el 2% del mismo valor FOB.

NOTA 14 - PROPIEDAD INTELECTUAL

La compania mantiene las licencias de uso del software informatico, adicionalmente no
ha requerido de ninguna otra norma establecida en la Ley de Propiedad Intelectual,
debido a que sus operaciones se realizan bajo el esquema de distribuidor de la casa
matriz.
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NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2003, la compaiia mantiene pendiente por resolver el Juicio No.
18149 en el que se impugna la Resolucion No. 05105 de noviembre de 1997 del Servicio
de Rentas Internas, que confirmé las glosas en contra de la compafiia e impuso multas
por no efectuar las retenciones en la fuente por las remesas al exterior. Actualmente se
encuentra en Recurso de Casacion No. 20-2001, ya que el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 1 desechd la demanda y confirmd las glosas.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2003 y la fecha de este informe, la compaiiia no ha tenido
acontecimientos de tipo particular dignos de mencionar.




