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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INTRANS ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTRANS ECUADOR S.A,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2015, y
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos élicos, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Tt If: (593) 7 284 835
Fax:(593) 7 28354 5

Cée '|j postal:010218
www.sacoto.ec
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Fundamento de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2015 la compaiiia tiene pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores por US $ 4.587.873 y por el ejercicio econdmico concluido el 31 de
diciembre de 2015 la pérdida asciende a US $ 3.350.580; esta situacion significa
para la empresa haber acumulado pérdidas que superan su capital social y
reservas, estando por lo tanto incursa en causal de liquidacion forzosa de acuerdo
a la Ley de Compafiias. De no ser superada esta condicion la empresa corre el
riesgo de no ser considerada como un negocio en marcha.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinion con salvedades”, los estados financieros que se
adjuntan presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de INTRANS ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2015, el resultado
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sacilo & (bociados C. L AAa,

C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez
Socio — Gerente General Socia
Registro No. 134409

Registros:
SC-RNAL 005

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf; (593) 7 284 835

Fax:{593) 7 28354 5

Cadigo postal:010218
www.sacoto.ec

Cueinca - Ecuador




INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2015
(en US dolares)

ACTIVOS

Agctivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto

Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Propiedad, planta y equipo, neto
Intangibles
Otros activos no corrientes, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras

Provisiones por beneficios sociales a empleados

Otros pasivos no corrientes

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Sr. Pablo PoZo Acosta
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integraf de los estados financieros.

~N oo

12
13

14

15
16
17

18

2015 2014
12,929 841,933
0,825,071 16,696,215
24,017,157 28,728,932
864,796 557,957
46,422 34,008
34,766,375 46,859,045
129,842 119,842
789,333 508,117
750,000 915,360
882,353 1,034,355
2,561,528 2,577,674
37,317,003 49,436,719 |
23,298,073 32,983,043
141,412 797,512
49,118 259,590
1,624,526 605,064
25,113,129 34,645,209
15,325,003 15,490,967
44,633 42,964
2,576,680 1,390,208
17,946,406 16,924,139 |
43,059,535 51,569,348 |
1,327,100 1,327,100
250,000 250,000
70,538 70,538
564,672 564,672
57,104 57,104
(72,593) (72,593)
(4,587,873)  (2,689,441)
(3,350,580)  (1,640,009)
(5,741,632) (2,132,629)|
37,317,903 49,436,719

Ing. Gladys Martinez

Contadora
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INTRANS ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Otros ingresos
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

Sr. Pablo Pozb Acosta
Gerente Ggneral

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros.

2015 2014
Notas

19 03,428,983 37,743,332
(20,499,736)  (32,725,125)

2,929,247 5,018,207

12,652 12,307

20 (2,080,320)  (2,220,389)
21 (1,587.148)  (1,721,913)
(2,260,857)  (2,362,353)
(2,991,601)  (1,274,141)

22 (358,979) (365,868)
(3,350,580)  (1,640,009)
(2.52) (1.24)

Ing. Gladys Martinez
Contadora
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INTRANS ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afno terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectiva proveniente de:
Venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Préstamos a terceros

Préstamos a corto plazo

Préstamos a largo plazo

Ajuste del impuesto a la renta ejercicios anteriores

Pago participacion estatutaria

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del aio

Efectivo y equivalentes al final defaio

Lo
ally
(42}
]
(=]
-
i

28,171,219 36,118,440
(26,318,102) (27,899,787)
(70,875) (73,498)
(1,087,271)  (1,793,594)

694,971 6,351,561

?9 346 1 =

(435,811) (285,406)
(87,229) (413,315)

(443,579) (698,721)

(656,100)  (6,475,011)
(165,874)  (274,076)
(258,422) .

- (6,962)

(1,080,396)  (6,756,049)

(829,004)  (1,103,209)

841,933 1,945,142

12,929 841,933

Sr. Pablo Hozo Acosla
Gerente/General

Las nolas adjunias son parte integral de los estados financieros.

Ing. Gladys Martinez
Contadora
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INTRANS ECUADOR S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2015

(en US ddlares)
015 014
Resultado integral del ejercicio (3,350,580) (1,640,009)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 78,959 57,220

Gasto por amortizaciones
Gasto provision cuentas malas -
Provisién para jubilacion patronal 1,669
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Reserva legal

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (3,825)
Otros ingresos

229,231 163,966

358,979 365,868

(12,652)  (12,307)
652,361 574,747

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 4,742,235 (1,417,974)

(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (70,875) (73,498)

(Aumento) disminucion de inventarios 4,711,776 (143,873)

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores (7.172,633) 8,483,408
y empleados

Aumento (disminucion) de intereses por pagar 1,182,587 568,760

3,393,190 7,416,823

Efectivo proveniente de (usado ¢n) las operaciones 694,971 6,351,561

A

()

—
Sr. Pablo Pozo Acosta Ing. Gladys Martinez
Gerentg General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral da los estados financiaros, Pagina 7




INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

1. Identificacién de la compafiia:

INTRANS ECUADOR S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador el 20 de Julio de 1994 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito bajo el numero 1866 el 29 de agosto del mismo afo. Su domicilio
esta ubicado en la ciudad de Quito, Ecuador. Su objeto social es la prestacién de servicios técnicos y de
administracién a importadores vy distribuidores de automotores en general, de partes y accesorios de toda
clase de vehiculos, y de implementos para la industria automotriz; podra celebrar toda clase de actos civiles
y mercantiles relacionados con su objeto social.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de INTRANS ECUADOR S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006

emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N°. 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tornarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pégina 8




INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4 1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transitc se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que

resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente

utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Pégina 9




INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

La compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe

y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconacimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y las vidas (tiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida dtil
afios
Terrenos -
Equipos de talleres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién y software 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Péagina 10




INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compaiia evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detericro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicila)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha

de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salva aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a flos
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: ‘cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
€es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bédsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida

esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son actives financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compaifa dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la compafiia reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconoceré un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido

reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddélares)

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o come patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compaiiia.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plaze de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (inciuyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.
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Ano terminado en Diciembre 31, 2015
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2413 Uti

lidad por accidn

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del afo atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afo, La
compafia determina dicho célculo de manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de
acciones en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compafia tiene la intencién de adoptar estas normas segun carresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la

companfa a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 9 Instrumentes Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y|Enmiendas relacionadas con el método de depreciacion y amortizacion Enero 1,2016
NIC 38
NIIF 10 y|Enmienda relacionada con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su|Enero 1, 2016
NIC 28 asociada o negocio conjunto.
NIIF  10,|Enmienda relacionada con la aplicacion de excepecion de consolidacion. Enero 1, 2016
NIIF 12 y
NIC 28
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método del valor patrimonial proporcional (VPP)|Enero 1, 2016
para la valoracion de inversiones.
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016
NIIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.|Enero 1, 2018
Reemplazaala NIC 11 y 18,
NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activos. Julio 1, 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado con las revelaciones de los contratos de|Julio 1, 2016
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.
NIC 19 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por|Julio 1, 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte interino y

las referencias incluidas en el mismo.

Julio 1, 2016
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Ano terminado en Diciembre 31, 2015

(en US dolares)
Aplicacién
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2019

NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por impuesto diferido por las|Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor

razonable.

NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos de|Enero 1, 2017
efectivo.

NIC 1 Medificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria|Enero 1, 2016
cuando la subsidiaria no constituye un negocio.

NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion de un interés en una|Enero 1, 2016
operacion conjunta cuando la actividad constituye un negocio.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
gconémica de la compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de

efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con

abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por heneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libras de las provisiones de estos beneficios.
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(en US dolares)

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la administracion de la compania. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por

referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas utiles y el

valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida (til estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las ohligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

2015 201
Caja 4,800 4,450
Bancos 8,129 837,483
Total us$ 12,929 841,933

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014

Clientes (a) 8,228,279 12,132,328
Clientes relacionados (b) 71,262 1,256,333
Companias relacionadas 889 135,485
Deudas de funcionarios y trabajadores 3,360 11,100
Anticipos a proveedores 1,038,743 2,839,257
Cuentas por cobrar por garantias 340,374 270,607
Otras cuentas por cobrar 455,141 316,137
10,138,048 16,960,247

Provisién para cuentas malas (312,977) (264,032)
Total Us$ 9,825,071 16,696,215
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