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OO AENA

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INTRANS ECUADOR S.A.;

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos pertenecientes a la Compaiiia
INTRANS ECUADOR S.A., que comprende el balance general al 31 de
diciembre de 2010 y el estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y de
la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraud error. ectuar esta
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de INTRANS ECUADOR S.A.:
(Continuacion...)

evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la
Compafiia que le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opini6n
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion con salvedades de la
auditoria.

Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INTRANS ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos:

5.  De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compailias, la
empresa debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF a partir del 1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura
debe emitirse con fecha 31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31
de diciembre de 2010; hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externos (abril, 5 de 2011) la implementacion de esta normativa se encuentra en
proceso.

6. La Compaiiia se encuentra en proceso de fiscalizacion sobre las obligaciones
tributarias de Impuesto a la Renta del afio 2007; las actas de determinacion atin no
han sido emitidas por parte de la Administracién Fributaria.
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de INTRANS ECUADOR S.A:
(Continuacion...)

Otros asuntos:

7.  Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2009, fueron auditados por

otro auditor y su informe emitido con fecha 5 de marzo de 2010 no tiene
salvedades.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltdg
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

‘w pfesenta

Registro

Quito DM, 5 de abril de 2011
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INTRANS ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresades en délares americanos)

NOTAS 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 1.397.043 1.498.748
Cuentas por cobrar comerciales 5 7.542.179 3.153.740
Inventarios 6 4.208.864 7.819.168
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 901.668 2.123.833
Total activos corrientes 14.049.754 14.595.489
EQUIPO 8 783.760 328.887
OTROS ACTIVOS 9 908.155 614.078
TOTAL DE ACTIVOS 15.741.669 15.538.454
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 10 11.701.881 10.807.617
Cuentas por pagar a proveedores 11 1.038.070 3.096.139
Otras cuentas por pagar 12 2.270.591 730.503
Total pasivos corrientes 15.010.542 14.634.259
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 13 1.783 1.783
PATRIMONIO 729.344 902.412
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas)

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 15.741.669 15.538.454

Gerejite General Gerente Financiera Contadora General

Sr. Pgblo Pozo / Sra. Magda Murillo Sra. Carolka %ealpe

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009

VENTAS NETAS 20 18.478.176 24.586.263
COSTO DE VENTAS -16.922.922 -21.016.685
MARGEN BRUTO 1.555.254 3.569.578
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS -3.663.604 -2.983.821
(PERDIDA) UTILIDAD EN OPERACIONES -2.108.350 585.757
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Otros ingresos 17 3.963.017 133.018
Gastos financieros -1.752.062 -1.487.236
Total 2.210.955 -1.354.218
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 102.605 -768.461
MENOS:
Participacion a trabajadores 19 -15.391 -
Impuesto a la renta 19 -260.282 -
Total -275.673 -
PERDIDA NETA DEL ANO -173.068 -768.461
PERDIDA NETA POR ACCION -0,13 -0,58

BN
Sr. Pdblo Pozo Sra. Magda Murillo Sra. Cardlina Realhe
Gerefite General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADOS ij CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

CAPITAL SOCIAL:
Saldo al inicio del afio

Capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones

Saldo al inicio y final del afio

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Saldo al inicio del afio

Capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones

Saldo al inicio y final del afio

RESERVA LEGAL:
Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades
Saldo al final del afio

RESERVA FACULTATIVA:
Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades
Saldo al final del afio

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicio y al final del afio

PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al inicio del afio
Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva facultativa
Pérdida neta de afio

Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicio del afio
Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio

Sr. Paplo Pozo
Gerenfte General

NOTAS 2010 2009
14
1.327.100 259.600
- 1.067.500
1.327.100 1.327.100
250.000 1.317.500
- ~1.067.500
250.000 250.000
15
70.538 41.876
- 28.662
70.538 70.538
564.671 306.717
- 257.954
564.671 564.671
16
57.104 57.104
-1.367.001 -311.924
- -28.662
- -257.954
-173.068 -768.461
-1.540.069 -1.367.001
902.412 1.670.873
-173.068 -768.461
729.344 902.412

g

/gra. Magda Murillo
fite Financiera

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros

Sra. Caroliha
Contadora General




INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes 14.079.737 26.682.392
Pagado a proveedores y empleados -14.175.515 -26.681.995
Otros ingresos, egresos neto -13.664 365.604
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacién -109.442 366.001
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de equipo 8 -655.791 -308.777
Retiros de Equipo 8 62.250 -11.993
Cargos preoperativos 9 -292.986 -579.732
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion -886.527 -900.502
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias y financieras 10 894.264 512.620
Efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento 894.264 512.620
CAJA Y EQUIVALENTES:
Disminuci6n neta durante el afio -101.705 -21.881
Saldo al inicio del afio 1.498.748 1.520.629
Saldo al final del afio 4 1.397.043 1.498.748

(Continiia en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




INTRANS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

(Continuacion...)

NOTAS 2010 2009

CONCILIACION DE LA PERDIDA
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del aiio -173.068 -768.461
Ajustes para conciliar la pérdida neta
del aiio con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de equipo 8 138.668 189.149
Provisién para cuentas de dudosa recuperacion 5 10.000 -
Paticipacion trabajadores e impuesto a la renta 19 275.673 -
Amortizacién cargos preoperativos 9 134.573 11.585
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales -4.398.439 962.574
Inventarios 3.610.304 4.858.381
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 1.341.044 662.918
Cuentas por pagar a proveedores -2.058.069 -5.499.673
Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar 1.009.872 -62.465
Pasivo largo plazo
EFECTIVO NETO (UTILIDADO EN) PRO-
VENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION -109.442 354.008

Sr. Bablo Pozo Ira. Magda Murillo Sra. Carolina kealp\c
Gergnte General Gerente Ei i Contadora General

Las notas édjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




INTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en délares americanos)

OPERACIONES
a) Objeto Social

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, €l 20 de julio de 1994 y su
objetivo principal es la prestaciéon de servicios técnicos y de administracion a
importadores y distribuidores de automotores en general, de partes, repuestos y
accesorios de toda clase de vehiculos e implementos para la industria automotriz.

Podréd realizar importaciones y exportaciones de materias primas o productos
terminados relacionados con su fin social, sean de su propiedad o de terceros.

Hasta diciembre de 2009, la Compaifiia mantuvo la representacién de vehiculos y
repuestos automotrices de la marca Volkswagen en el pais, a partir de esa fecha,
mencionada representacion mantiene su parte relacionada FISUM S.A.

b) Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2010, los aspectos financieros mas relevantes son: a) Los
pasivos corrientes superan a los activos corrientes en 960.788 b) la pérdida neta del
afio es de 173.068 c) las pérdidas acumuladas ascienden a 1.540.069 y, d) el capital
social de la Compaiiia es de 1.327.100 y no se han capitalizado aportes para futuros
aumentos por 250.000. Los estados financieros adjuntos han sido preparados
considerando que la Compaiifa continuara operando en el futuro y no contemplan
posibles ajustes derivados de la situacién financiera mencionada.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopt6 el délar americano como moneda

oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios es el siguiente:

(Continda en la siguiente pagina...)



INTRANS ECUADOR S.A.

20

Notas Complementarias a los Estados Financieros

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

(Continuacion...)

) Afio

Indicador 2006 2007 2008 2009 2010
% de inflacion anual 2,87 33 8,83 431 3,33
Balanza Comercial: Superavit (Déficit)

(millones de ddlares) 1.055 1.189 1.373 -332 -1.489
Salario Minimo (en délares) 160 170 200 218 240
Deuda Externa Pablica (en millones de

ddlares) 10.215  10.328 10.028 7.392 8.673
Deuda Externa Privada ( en millones de

dolares) (la cifra del 2010 es al mes de

noviembre) 6.143 5.790 7.73% 5.921 5.370

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2010.-

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros cuerpos directivos
de la misma son los responsables de la preparacién y presentaciéon de los estados
financieros. La gerencia de la Compafiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables de manera que los estados financieros cumplan con todos los requerimientos
de cada NEC y permitan una presentacion estructurada de la posicion financiera y las
transacciones realizadas por la Compafifa. Los estados financieros presentan los
resultados de la administracion de los recursos confiados a la gerencia de la Compafiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en ausencia
de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para desarrollar una politica
contable que provea informacién mas util a los usuarios, al hacer este juicio, la
gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que se refieren a asuntos
similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el Comité de Pronunciamientos
del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de
otros organismos para el establecimiento de normas y précticas aceptadas en la
industria a la que pertenece la Compaiiia.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la
Compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador es el siguiente:

(Continua en la siguiente pagina...)



INTRANS ECUADOR S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

Provision para cuentas de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera, se establece con base al
andlisis individual de cada cuenta. Para efectos tributarios la Ley acepta como gasto
deducible del afio, inicamente el 1% de los créditos concedidos durante el mismo y
que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Valuacion de inventarios.-

- Inventarios de autos.- Al costo especifico.

- Inventarios de repuestos, accesorios, materiales.- A los costo promedio de
adquisicion.

- Provisién para obsolescencia de inventarios.- Se realiza en funcion de los
inventarios que se identifican con problemas de obsolescencia.

Los costos anteriores no exceden el valor neto realizable.
Equipo.- Al costo de adquisicién; los activos se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley

Organica de Régimen Tributario Interno.

Cargos diferidos.- Los cargos diferidos se amortizan segtn la duracién del contrato
de arrendamiento a tres, cinco y diez afios.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- la Administracion de la Compaiiia
no tiene como politica provisionar por jubilacién patronal y desahucio.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion trabajadores.- Constituye el cdlculo del 15% sobre la utilidad contable
y se carga a los resultados del afio.

(Continfia en la siguiente pagina...)



INTRANS ECUADOR S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién...)

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y se
carga a resultados del afio. Si la empresa decide reinvertir las utilidades del afio
aplicara la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por el valor de la
reinversién y adquiera maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generan diversificacion productiva e
incremento de empleo.

Pérdida neta por accién.- La utilidad neta por accién se calcula con base al promedio
de las acciones en circulacién durante el ejercicio econdmico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la Compaiiia
son llevados en ddlares americanos, que es la moneda de circulacién oficial en el
Ecuador a partir de marzo del afio 2000.

b) Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera.-
La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador emitié las respectivas resoluciones

en las que establecen el siguiente cronograma para la implementacién y adopcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF:

1 de enero de 2010 Compafifas de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores.
1 de enero de 2011 Compaiiias con activos iguales o superiores a cuatro

millones de dolares; holding, tenedoras de acciones,
compaiiias de economia mixta, las entidades del sector
publico y sucursales de compafiias extranjera
INTRANS ECUADOR SA., se encuentra en este

grupo. ,
1 de enero de 2012 El resto de compaiiias no consideradas como PyMES.
1 de enero de 2012 Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia de
Compaiiias emitio la resolucién

SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
parametros para considerar a una empresa como
PyMES vy los criterios son: a) activos totales inferiores a
4 millones de ddlares, b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferior a 5 millones de doélares y c)
tengan menos de 200 trabajadores; estas empresas
deben aplicar NIIF para PyMES pudiendo también
adoptar NIIF completas.

(Continta en la siguiente pagina...)



INTRANS ECUADOR S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF a partir del
1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura debe emitirse con fecha
31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31 de diciembre de 2010; hasta la
fecha de emision del informe de los auditores externos (abril, S de 2011) la
implementacion de esta normativa se encuentra en proceso y dichos estados
financieros no se han emitido ain.

4. CAJAY EQUIVALENTES

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Caja 1.600 1.200
Bancos (1) 1.395.443 1.497.548

1.397.043 1.498.748

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas bancarias incluyen disponible en los
siguientes bancos locales: Banco del Austro S.A. por 278.707; Banco Bolivariano por
448.197; Banco Pacifico S.A. por 117.633; Banco de la Produccién S.A. por 540.961
y Bancos del exterior por 9.945.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Clientes (1) 7.577.061 3.178.622
Provision para cuentas de dudosa recuperacion (2) -34.882 -24.882

7.542.179 3.153.740

(1) Al 31 de diciembre 2010, los principales deudores son: a) Fisum S.A. por
6.395.115, por concepto de facturacién por cargos operacionales por 3.920.000,
compra de inventario por 1.874.835; b) Ecua Wagen S.A., por 353.817; y, ¢)
autoconsumos por 286.185.

(Continta en la siguiente pagina...)



INTRANS ECUADOR S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Continuacion...)

Al cierre del afio 2010, las cuentas por cobrar comerciales, tienen vencimientos a
30 dias plazo y devengan un interés del 18% anual. Incluyen cartera corriente por
5.934.207; cartera vencida a mas de 360 dias por 659.826.

El movimiento de la provisién para cartera de dudosa recuperacidn durante el afio
es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 24 882 24.882
Provision del afio 10.000 -
Saldo al final del afio 34.882 24.882

La administracién de la Compafifa considera que el monto que mantiene
provisionado al 31 de diciembre de 2010 para cuentas de dudosa recuperacién es
suficiente para cubrir posibles pérdidas.

6. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Repuestos y herramientas 417.940 1.590.742
Vehiculos (1) 3.851.604 2.785.338
Importacion en transito de vehiculos - 3.252.468
Importacién en trénsito de repuestos 2.239 207.332
Otros 19.827 66.034
Menos - provision para obsolescencia de inventarios -82.746 -82.746

4.208.864 7.819.168

(1) A diciembre de 2010, corresponde al inventario de vehiculos nacionalizados
disponibles para la venta. El rubro incluye 65 vehiculos de lenta rotacion por
3.049.919, por los cuales la Administracién de [a Compafifa estd evaluando
alternativas para la realizacion de estos inventarios.

Al 31 de diciembre del 2010, los auditores externos no presenciaron los inventarios
fisicos realizados por la Compaiiia, por cuanto su contratacion como auc?itores
independientes se realizd con posterioridad al cierre de dicho afio; aplicaron
procedimientos alternativos para verificar los saldos de inventarios de vehiculos y
repuestos existentes a esa fecha.



INTRANS ECUADOR S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro est4 conformado por:

2010 2009

Gastos anticipados 111.874 130.676

Depésitos en garantia 67.985 54.482

Anticipo a proveedores 34.495 910.715
Impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (1) 443.628 35.162

Impuesto a la Renta pagado en exceso (2) 222.157 992.372

Otras cuentas por cobrar 21.529 426

901.668 2.123.833

(1) Al 31 de diciembre de 2010, el saldo representa el Impuesto al Valor Agregado

@)

pagado en la adquisicion de bienes y servicios para la importacién de vehiculos
y repuestos. Durante el 2010 la Compaiiia no efectué ningin reclamo ante la
autoridad competente por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo incluye el crédito tributario del afio por
73.042 y crédito tributario de afios anteriores por 149.115.

La Compaiiia en el afio 2009, presento ante el Servicio de Rentas Internas (SRI)
los trémites correspondientes, solicitando la devolucion de pago en exceso de
Impuesto a la Renta de los afios 2006, 2007 y 2008 por aproximadamente
505.357; el SRI durante el afio 2010, aceptd la devolucidn de la totalidad de los
valores reclamados mads los respectivos intereses y procedié a la emision de las
respectivas notas de crédito.

EQUIPO

El rubro esta conformado por:

% de tasa anual

de depreciacion 2010 2009
Muebles y enseres 10 176.948 82.524
Equipo de computacién 33 133.709 93.328
Equipo de oficina 10 35.216 14.208
Herramientas 10 39.698 -
Vehiculos 20 726.006 327.976
Total 1.111.577 518.036
Menos - depreciaciéon acumulada -327.817 -189.149
Neto 783.760 328.887

(Continda en la siguiente pagina...)
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10.

EQUIPO
(Continuacién...)

El movimiento durante el afio de los equipos es el siguiente:

2010 2009

Saldo al inicio del afio, neto 328.887 221.252
Movimientos del afio:

Adquisiciones (1) 655.791 308.777

Ventas, retiros -62.250 -11.993

Depreciacion del afio, neta -138.668 -189.149

Saldo al final del afio 783.760 328.887

(1) En el afio 2010 el rubro incluye principalmente, compras de vehiculos por
460.280 y equipo y muebles por 148.429,

OTROS ACTIVOS

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Locales arrendados 982.071 454.706
Certificados en CORPEI 18.269 17.178
Depésitos en garantia 54.573 48.573
Otros - 105.806
Menos — amortizacion acumulada -146.758 -12.185
908.155 614.078
OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
El rubro esta conformado por:
2010 2009
Locales:
Banco de la Produccion S.A.(1) 288.045 2.871.566
Banco Bolivariano - 660.000
Neohyundai Compaiiia de Comercio - 2.000.000
Pasan 288.045 5.531.566

(Continta en la siguiente pagina...)
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

11.

(Continuacion...)

Vienen 288.045 5.531.566

Exterior:
Prester Finance (2) 1.500.000 -
Fininvest Overseas Inc- Panama (3) 5.204.834 -
Financiera Unidn del Sur ~Panama (4) 1.509.002 2.076.051
Finaniciera mil — Panama (5) 3.200.000 3.200.000
11.701.881 10.807.617

(1) Al 31 de diciembre de 2010, el saldo corresponde a remanentes de préstamos
concedidos en el afio 2010, cuyos vencimientos fueron en diciembre de 2010 y
que generaron una tasa de interés anual del 9,02%.

(2) Préstamo concedido el 8 de septiembre de 2010 con vencimiento el 5 de febrero
de 2011 y genera un interés a la tasa anual del 18%.

(3) Corresponde a un préstamo, que genera una tasa de interés anual del 14% con
vencimiento el 15 de agosto de 2011.

(4) Corresponde al saldo de dos créditos, concedidos el 17 de enero de 2010 y 25
de agosto de 2009 a una tasa de interés anual del 14% y con vencimientos el 14

de enero de 2011 y 15 de agosto de 2011, respectivamente.

(5) Créditos concedidos en junio de 2010, a una tasa de interés del 18% de interés
anual y los vencimientos fueron hasta noviembre de 2010.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Locales 858.061 2.106.194
Extranjeros 180.009 989.945

1.038.070 3.096.139

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por pagar incluyen: a) Fisum S.A., por
499.417 y, b) Autoconsumos por 286.185. Las cuentas por pagar al exterior incluyen
deudas a ITOCHU por 151.928. Las cuentas por pagar incluyen deudas superiores a
360 dias por 93.923.
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12.

13.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2010 2009

Participacién a trabajadores (ver nota a los estados
financieros N° 19, literal a) 15.391 -
Beneficios sociales 13.386 7.754
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- I[ESS 25.592 14.855
Impuestos y retenciones por pagar (1) 871.742 192.213
Anticipos de clientes 675.814 67.839
Provision de intereses por préstamos 328.893 278.348
Accionistas 69.148 69.148
Otras (2) 270.625 100.346
2.270.591 730.503

(1) A diciembre de 2010, el saldo corresponde a impuestos por pagar por Impuesto
al Valor Agregado y retenciones por 751.150 y retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta por 120.592,

(2) Al cierre del afio 2010, el saldo incluye cuentas por pagar a favor de otros por
177.492 'y provisiones por liquidar por 55.906.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2010, las reservas de jubilacion patronal y desahucio, segin
estudio actuarial ascienden a 43.795 y 10.288 respectivamente, la Compaiiia tiene
provisionado 1.773 para jubilacién patronal.

14. CAPITAL SOCIAL

15.

Al 31 de diciembre de 2010, el capital suscrito y pagado es de 1.327.100, conformado
por 1.327.100 acciones ordinarias de valor nominal de 1 délar por accion. El principal
accionista de la Compaiiia es FISUM S.A., con el 99% de las acciones. La
legalizacion de la cesién de acciones y accionistas de Instrans Ecuador S.A., se
encuentra en proceso.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado, esta reserva no estd disponible para la
reparticién como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.
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16.

17.

18.

RESERVA DE CAPITAL
Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria en el afio 2000, con motivo de dolarizacién de los

saldos; esta reserva puede ser Unicamente capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye los siguientes conceptos:

2010 2009

Mercadeo y publicidad (1) 276.010 -
Operacionales (1) 806.231 -
Sueldos y salarios (1) 824.860 -
Overhead (1) 568.798 -
Financieros (1) 1.444.101 -
Otros 43.017 133.018
3.963.017 133.018

(1) Corresponden a cargos operacionales facturados a FISUM S.A., durante el afio
2010 por 3.920.000

PARTES RELACIONADAS
Los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

a) Cuentas por Cobrar:

2010 2009
Comerciales:
Inventario de repuestos 1.874.835 -
Talleres 7.712 -
Otras cuentas por cobrar
Administracion 4.512.568 -
Total cuentas por cobrar a FISUM S.A. (2) 6.395.115 -

(2) Ver nota a los estados financieros N° 5.

(Continua en la siguiente pagina...)
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18. PARTES RELACIONADAS
(Continuacion...)
b) Cuentas por pagar:
Operacionales

FISUM S.A. (1)

Obligaciones bancarias y financieras:

Neohyundai Compafiia de Comercio
Financiera Unidn del Sur —Panama
Finaniciera Mil — Panama

Total (2)

Total cuentas por pagar

(1) Ver nota a los estados financieros N° 11.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 10.

19. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion Tributaria.-

2010 2009
499.417 -

- 2.000.000
1.509.002 2.076.051
3.200.000 3.200.000
4.709.002 7.276.051
5.208.419 7.276.051

De acuerdo con disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, la Compaiiia prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de

la misma es como sigue:

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos y
participacion

() 15% Participacion a trabajadores

(+) Gastos no deducibles locales

(+) Gastos no deducibles exterior(1)

(-) Deducciones especiales

(-) Amortizacion de pérdidas tributarias

Base imponible

Impuesto a la renta causado 25%

2010 2009
102.605 -768.461
-15.391 -
352.930 963.995

1.149.653 -
-131.054 -
-417.613 -98.315

1.041.130 97.219

260.282 24.305

(Contintia en la siguiente pagina...)
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19.

20.

21.

IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacién...)

(1) Incluyen intereses por créditos concedidos por financieras del exterior, que
se encuentran domiciliados en paraisos fiscales.

b) Movimiento del Impuesto a la Renta del aiio.-

El movimiento del Impuesto a la Renta del afio fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio -164.718 -
Ajustes 15.603 -
Anticipo de impuesto a la renta -21.312 -
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta -312.012 -189.023
Impuesto causado del afio 260.282 24.305
Saldo al final del afio -222.157 -164.718

¢) Revisiones fiscales.-

La Compafiia se encuentra en proceso de fiscalizaciéon sobre las obligaciones
tributarias de Impuesto a la Renta del afio 2007; las actas de determinacion atin
no han sido emitidas por parte de la Administracion Tributaria.

TRANSACCION CON FISUM S.A.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia no mantiene firmado un contrato como
concesionario y parte relacionada con FISUM S.A.

INFORME INTEGRAL DE PRECIOS DE TRANSAFERENCIA

Segan disposiciones tributarias vigentes, los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares, deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. El
Informe Integral de Precios de Transferencia del afio 2010 se encuentra en proceso de
elaboracion, por lo tanto, no pudimos evaluar los efectos que tendria esta situacién en
los estados financieros auditados.

La Administracion de la Compaiiia estima que no tendra ajustes, en razoén de que las

transacciones que efectia con sus partes relacionadas del exterior son a precios
comparables.
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22. CODIGO DE LA PRODUCCION

En el Registro Oficial N° 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se publicé el
Coddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversién aprobado por la Asamblea
Nacional. El mencionado Cédigo tiene por objeto impulsar toda actividad productiva y
regular este proceso en las etapas de produccion, distribucién, intercambio, comercio,
consumo, manejo de externalidades e inversiones productivas orientadas a la
realizacion del Buen Vivir. El Cédigo de la Produccion también busca generar y
consolidar las regulaciones que potencien, impulsen e incentiven la produccién de
mayor valor agregado, que establezcan las condiciones para incrementar productividad
y promuevan la transformacion de la matriz productiva, facilitando la aplicacién de
instrumentos de desarrollo productivo, que permitan generar empleo de calidad y un
desarrollo equilibrado, equitativo, eco-eficiente y sostenible con el cuidado de la
naturaleza; entre los principales beneficios estan:

a. Fijacion del salario digno.- el mismo que debe cubrir las necesidades basicas de
los trabajadores y su familia y este corresponde al costo de la canasta basica
familiar dividido por el nimero de perceptores del hogar. El costo de de la canasta
basica y el nimero de perceptores sera determinado por el organismo rector de las
estadisticas y censos nacionales oficiales del pais de manera anual y servira de
base para la determinacion del salario digno. Los componentes del salario digno
son: el sueldo mensual, la decimotercera y cuarta remuneracion, las comisiones, la
participacién en las utilidades de la empresa, los beneficios adicionales
concedidos por contratos colectivos, los fondos de reserva, dividido para doce. A
partir del afio 2011 los empleadores que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacion econémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte
para alcanzar el salario digno. La Compensacién Econémica se liquidara hasta el
31 de diciembre del ejercicio fiscal correspondiente y se podra distribuir hasta el
mes de marzo del afio siguiente, entre los trabajadores que no hubieran recibido un
salario digno en el ejercicio fiscal anterior.

b. Incentivos Tributarios.- se establecen incentivos fiscales, entre los mas
importantes estn: a) reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en el
impuesto a la renta para las empresas, esto es, en el afio fiscal 2011 tributaran el
24%, en el afio fiscal 2012 tributaran el 23% y en el afio fiscal 2013 tributaran el
22%, b) se conceden beneficios para la apertura del capital social a favor de los
trabajadores, c) se concede la exoneracion del impuesto a la salida de divisas para
las operaciones de financiamiento externo, d) se otorga la exoneracién del anticipo
al impuesto a la renta por cinco afios para toda inversion nueva; y, €) la reforma al
célculo del impuesto a la renta.

c. Fomento de las exportaciones.- se establecen mecanismos para incentivar las
exportaciones de productos ecuatorianos.

(Continta en la siguiente pagina...)
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22. CODIGO DE LA PRODUCCION

(Continuacion...)

d. Reformas al sistema aduanero.- existen varias reformas al sistema aduanero
vigente en el Ecuador, a fin de fortalecer el control del comercio exterior.

El Reglamento para la aplicacién del Cédigo de la Produccion aun no ha sido emitido.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2010, hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (abril, 5 de 2011) no existen eventos subsecuentes que pudieran
afectar los estados financieros adjuntos o cualquier otro aspecto que amerite ser
revelado en nota a los estados financieros.
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