
¡
1
3
3
I
3
I
I
I
I
I
I
I
I
I
A
E
U
I
V
I
I
I
I
A
I
D
A
I
I
I
I
I
I
I
I
A
A
A
B
I
A
A
I
0
 

INTRANS ECUADOR S.A. 

Estados Financieros 

A! 31 de diciembre del 2009 

CONTENIDO: 

informe de los auditores independientes 

Balance genera! 

Estado de resultados 

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas 

Estado de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros 

Abreviaturas usadas: 

US$ Dólares estadounidenses 

¡NEC Instituto Nacional de Estadísticas y Censos 

NIA Normas Internacionales de Auditoría 

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

NIF.” Normas Internacionales de Información Financiera 

1 

y 

í 

, sa 
Co? : al o, 4 a 
a DEA ci 

EA > 7 = 

Par dep vos! 
A : 

30 ABR. 2010 

OPERADON 13 

QUITÓ 

Lp 
vis 

Ñ 
, ' 

2 
i 

| 

| 

 



4 

A
D
A
L
 

D
A
D
A
 
A
S
A
D
A
 

A
A
A
 
A
A
A
 

A
A
A
 
A
A
A
 

Nuñez Serrano « Asociados ' 

Auditores Independientes 

Quito - Ecuador 

Edició Torres Vizcaya |, Piso 9 

(i
n 

www. polarismternational org 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
INTRANS ECUADOR S.A. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compañía INTRANS ECUADOR S.A. 
al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como el resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados 
financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores y solo 
se presentan para efectos comparativos. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración de la Compañía INTRANS ECUADOR S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad 
incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente a la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o 
error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones 
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue realizada de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos la auditoría para 
obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen 
representaciones erróneas de importancia relativa. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación 
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erróneas de 
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluación 
de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno relevante de la Compañía 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también comprende la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados 
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría. 

Juan Gonzalez N 35-26 y J P Sanz 
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Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de la Compañía INTRANS ECUADOR S.A. al 
31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 

año terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

5. Tal como se explica en la nota 12 a los estados financieros, a partir del año 2005 se 

encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinación del impuesto 
a la renta de la Compañía, por los efectos que podrían tener las transacciones con sus partes 
relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al respecto de lo anterior la 
Administración de la Compañía aún no ha contratado el estudio correspondiente, por lo que a 
la techa de este informe no se conocen los efectos que podrían generar esta situación en los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2009, sin embargo, la Compañía realizó ajustes 

importantes para la determinación del Impuesto a la Renta, por lo que la Administración 
considera que no existiría ajustes adicionales vinculados con precios de transferencia. 

6. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de 
Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propósito 

de presentar la posición financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de la Compañía 
INTRANS ECUADOR S.A. de conformidad con principios y prácticas de contabilidad 
generalmente aceptados en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del 
Ecuador. 

Quito, MarZo 5 del 2010 
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INTRANS ECUADOR S.A. 

BALANCE GENERAL 

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 
31 de diciembre del 2008 

(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVOS Notas 2009 2008 

Activos corrientes: 

Efectivo en caja y bancos 1.498.748 1.520.629 
Cuentas por cobrar, neto de provisión para cuentas 

incobrables de US$24,882 en el 2009 y 2008 3 5.146.897 6.154.745 
Inventarios 4 7.819.168 12.754.912 

Gastos anticipados 130.676 427.990 

Total activos corrientes 14,595,489 20.858.276 

Activos no corrientes: 

Maquinaria y equipo, neto de la depreciación 

acumulada 5 328.887 86.622 

Activos diferidos 6 614.078 45.931 

Total activos no corrientes 942.965 132.553 

Total activos 15.538,454 20.990.829 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Pasivos corrientes: 

Préstamos financieros 7 10.807.617 10.294.997 

Cuentas por pagar 8 3.453.135 8.952.808 
Pasivos acumulados 9 373.507 70.368 

Total pasivos corrientes 14.634.259 19.318.173 

Pasivos no corrientes: 

Jubilación patronal 1.783 1.783 

Total pasivos no corrientes 1.783 1.783 

Total pasivos 14.636.042 19.319.956 

Patrimonio de Jos accionistas (Véase estado 

adjunto) . 10 902.412 1.670.873 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 15.538.454 20.990.829 

F 21 SUPTRINTENDENCIA 
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INTRANS ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas 

del año que terminó el 31 de diciembre del 2008 

(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2009 2008 

Ventas netas 24.594.423 27.737.500 

Costo de operación (21.016.685) (24.243.997) 

Utilidad bruta en ventas 3.577.738 3.493.503 

Gastos de operación: 

Gasto de ventas (706.631) (672.728) 

Gastos de administración (2.277.951) (1.606.256) 

Total gastos operativos (2.984.582) (2.278.984) 

Utilidad neta de operación 593.156 1.214.519 

Otros ingresos y (gastos): 

Otros ingresos (egresos) neto 152.681 240.363 

Gastos financieros (1.514.298) (971.920) 

Total ingresos (gastos), neto (1.361.617) (731.557) 

(Pérdida) Utilidad antes de participación de los 

empleados y trabajadores en las utilidades 

e impuesto a la renta 11 (768.461) 482.962 

Participación a trabajadores (72.444) 
Impuesto a la renta (123.902) 

(Pérdida) Utilidad neta (768.461) 286.616 
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INTRANS ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas 
del año que terminó el 31 de diciembre del 2008 

(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

1 

  

Resultados 

    
  

  

  

  

  

Capital Reservas 
social Legal _ Facultativa Acumulados Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 259.600 306.717 (598.540) 66.757 

Aporte de capital 1.317.500 

Utilidad neta 286.616 286.616 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 259.600 306.717 (311.924) 1.670.873 

Aumento de capital 1.067.500 - 

Apropiación de reservas 257.954 (286.616) - 

Sra neta (768.461) (768.461) 

slidosala! de diciembre del 2009 1.327.100 564.671 (1.367.001) 902.412 
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Las nótds explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros



INTRANS ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas 

del año que terminó el 31 de diciembre del 2008 

(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo provisto 

por las actividades de operación: 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 

Amortizaciones 

Intereses 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 

Disminución (Aumento) en inventarios 

Disminución (Aumento) en gastos pagados por anticipado 

(Disminución) Aumento en cuentas por pagar 

(Disminución) en pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades 
de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones a propiedad, planta y equipo 
Cargos diferidos 

Efectivo neto (utilizado) por las actividades 

de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Préstamos financieros, neto 

Aportes futuros aumentos de capita! 

Efectivo neto provisto por las actividades 

de financiamiento 

(Disminución) Aumento del efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

(768.461) 286.616 

66.512 38.245 
11.585 33.818 

365.604 47.246 

1.007.848 (4.838.668) 
4.935.744 (6.668.281) 
297.314 (297.788) 

(5.499.673) 6.404.668 
(62.465) (55.309) 

354.008 (5.049.453) 

(308.777) (55.354) 
(579.732) (23.927) 

(888.509) (79.281) 

512.620 4.054.110 
- 1.317.500 

512.620 5.371.610 

(21.881) 242.876 

1.520.629 1.277.753 

1.498.748 1.520.629 
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Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros 
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INTRANS ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 20 de julio de 1994, bajo la denominación de INTRANS ECUADOR S.A., 
en la ciudad de Quito, el objeto social es la prestación de servicios técnicos y de administración a 
importadores y distribuidores de automotores en general, de partes, repuestos y accesorios de toda clase 
de vehículos y de implementos para la industria automotriz. Para el cumplimiento de su objeto social, la 
compañía podrá exportar e importar, mantener representaciones de líneas comerciales afines a su objeto 
social, sean de sociedades nacionales o extranjeras, entre otras. 

INTRANS ECUADOR S.A., es subsidiaria de la compañía Western Automotive Holdings Inc., una 

sociedad constituida en la república de Panamá. 

La Compañía mantiene la representación para la importación de vehículos y repuestos automotrices de la 
marca Volkswagen. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador en 
diciembre del año 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías y Servicios de Rentas Internas de la República del Ecuador. Estas normas fueron 
tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas 

Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en función de los cambios o enmiendas 

introducidas en las Normas internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones específicas 
que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las prácticas 
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador mediante Resolución No. 
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 
2006, estableció que a partir del año 2009 las compañías domiciliadas en la República del Ecuador 

deben preparar sus estados financieros en base a las Normas de Internacionales de Información 
Financiera (NIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés). 

Sin embargo, mediante resolución No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia 
de Compañías dejó sin efecto la resolución del 21 de agosto del 2006 y emitió una prórroga para la 

aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF's, por los posibles impactos 

que pueda sufrir las Compañías por la crisis financiera global presentada a finales del año 2008. Para 

lo cual, se estableció el siguiente cronograma de aplicación obligatoria: 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(continua) 

a) 

b) 

c) 

Bases para la preparación de los estados financieros 
(continúa) 

Compañías Período de Transición Año de Aplicación 
(1) Compañías y entes sujetos y regulados Año 2009, y deberán presentar 1 de enero de 2010 

por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros comparativos 
Compañías que ejercen auditoría con observancia en las NIIF. 
externa. 

(2) Compañías que tengan activos totales, Año 2010, y deberán presentar 1 de enero de 2011 
iguales o superiores a US$4,000,000 al estados financieros comparativos 
31 de diciembre de 2007, además las con observancia en las NIF 
compañías Holding, mixtas, sucursales 
de compañías extranjeras, estatales 

extranjeras, paraestatales, privadas o 
mixtas y asociaciones que ejerzan 
actividades en el Ecuador. 

(3) Compañías mo consideradas en los Año 2011, y deberán presentar 1 de enero de 2012 
grupos anteriores. estados financieros comparativos 

con observancia en las NIIF 

Adicionalmente, la presente resolución establece que: (i) las compañías pueden aplicar 
anticipadamente las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF, antes de las fechas 
previstas, previa notificación a la Superintendencia de Compañías, y (ii) que las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendrán vigentes hasta el 31 de diciembre de 
cada año de transición para cada compañía y ente relacionado en función del cronograma, esto es 
hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. 

Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares de los 
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador a partir de 
marzo del año 2000. 

Estimación para cuentas incobrables 

La provisión para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al 

porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de 
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continúa) 

d) 

9) 

h) 

Inventario 

Los inventarios de vehículos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran al costo 
de adquisición. El costo de ventas se determina para vehículos al costo específico y los repuestos, 
accesorios, materiales y lubricantes por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor 
neto realizable. 

Maquinaria y equipo 

La Maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y están registrados al costo 
de adquisición. La propiedad, maquinaría y equipo se deprecia utilizando el método de línea recta, 
en base a las vidas útiles estimadas. 

La maquinaria y equipo se deprecia utilizando el método de línea recta, en base a la vida útil 
estimada, 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado de la maquinaria y equipo se reconoce como un gasto cuando se 
incurre. 

El costo y la depreciación acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las 
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los 
resultados del ejercicio en el cual se origina la transacción. 

Reconocimiento de ingresos y gastos 

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de 
costos asociados o por la posible devolución de los bienes. 

Los gastos se reconocen cuando se causan. 

Jubilación patronal 

Las provisiones para jubilación patronal establecidas en las leyes laborales ecuatorianas, son 

determinados en base a los estudios actuariales realizados por una empresa profesional 
independiente y se registran con cargo a los resultados del ejercicio. 

Participación de los empleados y trabajadores en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a 
una participación del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continúa) 

1) 

j) 

Impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las 
utilidades gravables no reinvertidas del año y la tasa de impuesto del 15% sobre el monto de las 
utilidades capitalizadas en el ejercicio posterior. 

Uso de estimados 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad 
requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos que afectan los 
saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los estados 
financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias 
podrían ser significativas. 
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NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

Clientes 3,178,622 5,274,751 
Anticipos 910,715 8,014 

Depósitos en garantía 54,482 6,710 

impuestos 1,027,960 828,927 

Otras , - 61,225 

5,171,779 6,179,627 

Provisión para cuentas incobrables (24,882) (24,882) 

5,146,897 6,154,745 

NOTA 4 — INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

2009 2008 

Repuestos 1,590,742 1,158,723 

inventarios de vehículos 2,785,338 1,311,451 
Importación en tránsito vehículos 3,252,468 9,987,041 
Importación en tránsito repuestos 207,332 341,530 
Otros 66,034 38,913 

7,901,914 12,798,745 

Provisión obsolescencia de inventarios (1) (82,746) (82,746) 

7,919,168 12,754,912 
  

(1) Corresponde a la provisión por el inventario considerado de lenta rotación, la cual ha sido adoptada 
y es evaluada periódicamente. 
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NOTA 5 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

Muebles y enseres 
Equipo de oficina 

Vehículos 
  

Depreciación acumulada 
  

  

NOTA 6 — CARGOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

Instalaciones en locales 

Depósitos en garantía 

Certificados CORPEI 
Otros 

  

Amortización acumulada 
  

Porcentaje 

anual de 

2009 2008 depreciación 

327,976 82,444 10 
107,536 84,126 10 

82,524 59,648 20 

518,036 226,218 

(189,149) (139,596) 

328,887 86,622 

2009 2008 

454,706 205,624 

48,573 26,573 

17,178 12,766 

105,806 - 

626,263 244,963 

(12,185) (199,032) 

614,078 45,931 
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NOTA 7 -— PRESTAMOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Nacionales: 

Produbanco 

Banco del Austro 

Banco Bolivariano 

Neohyundai Compañía de Comercio 
Exterior: 

Financiera Unión del Sur 

Financiera Mil 

Western Automotive Holding 

Fininvest Overseas 

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Impuestos 

lESS 

Anticipos 

Provisión impuesto a la renta y participación trabajadores 

Provisiones 

Otros 

  

  

  

  

  

2009 2008 

2,871,566 1,067,407 
- 1,095,467 

660,000 - 
2,000,000 - 

2,076,051 2,178,300 
3,200,000 1,207,934 

- 1,067,500 
- 3,678,389 

10,807,617 10,294,997 

2009 2008 

283,433 3,823,833 
2,812,707 4,663,742 

192,213 59,018 
14,854 11,346 
80,781 21,375 

- 196,346 
175,500 

69,147 1,648 

3,453,135 8,952,808 
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NOTA 9 — PASIVOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

2009 2008 

Beneficios sociales 7,903 23,121 

Intereses en préstamos 365,604 47,247 

373,507 70,368 
  

NOTA 10 - PATRIMONIO 

Capital Social 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de la Compañía corresponde a 1,327,100 y 259,600 
acciones ordinarias y nominativas, respectivamente, de US$ 1 cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% 
del capital social de la Compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso 
de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capita! la porción que 

excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva de Capital 

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
financieros a dólares de los Estados Unidos de América en marzo del año 2000. De acuerdo a las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido a los accionistas 
y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas. 

    

“1 RUPERINTENDENCIA 
¿y DECOMPANIAS 

30 ABR. 2010 

 



sl
 

1 
. 

NOTA 11 — IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta difiere de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades 
contables debido a lo siguiente: 

2009 

Pérdida contable (768,461) 

(768,461) 

Gastos no deducibles en el país 963,995 
Amortización de pérdidas (98,315) 

Base tributaria 97,219 

Impuesto a la renta causado 24,305 

Retenciones en la fuente del año (189,023) 

Saldo a favor (164,718) 

NOTA 12 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial No. 
494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Rentas, que 
realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el artículo 4 
del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su 
declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo y estudio 
de Precios de Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 días 
siguientes a la fecha de declaración, en función de los métodos y principios establecidos en este Decreto. 
Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NAC 

DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se 
establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto 
acumulando superior a US$300.000,00 dólares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios 
de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno. 
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NOTA 12 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continúa) 

El Servicio de Rentas internas mediante la Resolución NAC-DGER2008-0464 publicada en el registro 
oficial No.324 del 25 de abril de 2008 establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan 

efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a un millón de dólares de los Estados Unidos de América (USD 
1'000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. 
adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a los 
cinco millones de dólares (USD 5'000.000,00) deberán presentar adicionalmente al anexo de precios de 
transferencia, el informe integral de precios de transferencia. 

A partir del año 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinación 
de! impuesto a-la renta de la compañía, por los efectos que podrían tener las transacciones con sus 
partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compañía ha contratado el análisis 
respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que tendría esta situación en los estados 
financieros; sin embargo la Compañía estima que no tendrá ningún ajuste, debido a que las 
transacciones que se realizan son a precios comparables y se han efectuado las retenciones de los 
impuestos en las remesas al exterior. 

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la techa de emisión de estos estados financieros, marzo 5 de 2010, no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas. 
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