Enlace Negocios Fiduciarios 5. A, Administradora de Fondos y Fideicomisos

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo corriente;
Efectivo en caja y bancos 7 1.212 BOS
Cuentas por cobrar cartera comercial B 512.242 1.009.144
Impuestos corrientes 13 14.016 25.028
Partes relacionadas 15 81.092 81.995
Otros activos 9 251.300 216.109
Total activo corriente 859,862 1.333.081
Active no corriente:
Propiedad, muebles y enseres y equipos 10 A52.452 475451
Cuentas por cobrar cartera comercial 8 355.856 -
Otros activos ] 570.130 465,961
Total activo no corriente 1.378.438 941312
Total activo 2.238.300 2.274.393
A
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Apoderado
Enlace Negocios Fiduciarios . A

Las notas en las paginas 7 a 47 son parte integral de los estados financieros.




Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — LSS)

Pasiva Notas
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 11
Cuentas por pagar comerciales 12
Impuestos corrientes 13
Beneficios a los empleados 14
Partes relacionadas 15
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar 16

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras 11
Beneficios a los empleados 14
Partes relacionadas 15
Anticipo de clientes

Otra cuentas por pagar 16

Total no pasivo

Total pasivo
Patrimonio
Capital 17
Reserva legal 17
Otro resultado integral 17
Resultados acumulados 17

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonic

2018

105.868
156,453
50.221
261 485
2572
62.073
4.858

643.530

429,385
158.834
BD.501
59.492
335.626

1.063.838
1.707.368

491.580

42.002

4.286
(12.936)

530932
2.238.300

2017

107.832
294282
280.789
319.216

65.763
101.670

26470

1,196,022

189.853
135.741
32.892
4.769

363.255
1.559.277

491,580
48,002
2.864
172.670

F15.116
2.274.393
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Apoderado General
Enlace Negocios Fiduciarios 5. A,

Las notas en las paginas 7 a 47 son parte integral de los estados financieros

——C.P. A Paola Tipan

Contadora General



Enlace Negocios Fldudarios 5. A, Administradora de Fondos y Fidelcomisos

Estado de Resultados Integrales

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América— USS)

Estado de resultados integrales Notas 2018 2017
Actividades ordinarias;
Ingresos por actividades ordinarias 18 1.113.794 1.255.579
Resultada bruto 1:113.794 1.255.579
Gastos administrativos:
Personal 19 582.042 F17.783
Provisian cuentas incobrables 232527 5.244
Honorarios 199,869 283.037
Administrativos 26.161 96.163
Depreciacion de activos fijos 24.800 29.947
Impuestos y contribuciones 6.817 7.022
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 31.453 17.674
Otros 93.273 119.690
Resultado financiero 20 45.058 33.790
Otros ingresos 14.646 73.693
Resultado antes de impuesto a la renta {173.560) 18.922
Impuesto a la renta 13 12.046 15.917
Utilidad del ejercicio (185.606) 3.005
Otros resultados integrales
Resultados actuariales 14 1.422 26993
Otro resultado integral, neto (184.184) 29.998
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Apoderado General Contadora General

Enlace Megoclos Fiduciarios 5. A.

Las notas en las paginas 7 a 47 son parte integral de los estados financieros
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Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre dal 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo 12018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 1.270.869 1.139.507
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.494.083) (1L.020.883)
Impuesto a la renta pagado (12.046) (15.917)

Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades
de operacidn (235.260) 32.701

Flujos de efective de las actividades de inversién:
Adiciones, Ventas de equipo, muebles y enseres {1.901) 131.701
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion (1.001) 131701

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Cbligaciones financieras 237.568 (151.061)

Dividendos pagados . (13.384)
Efectivo neto provisto por (utillzado en) las actividades de financlamiento 237.568 (164.445)

Incrementa (Disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 407 (43)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 205 848
Efectivo y eqguivalentes de efectivo al final del afo 1.212 805



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisas
Estado de Flujo de Efectivo

Afo que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Otro resultado integral {184.184) 29.998
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Provisidn de cuentas incobrables 232527 5.244
Depreciacidn de equipo, muebles y enseres 24 800 29.947
Jubilacién patronal y desahucio 31.453 17.674
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidon;
Cuentas por cobrar comerciales (75.452) (200.614)
Impuestos corrientes crédito tributario 11012 2728
Otros activas (139.360) (21.388)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales 160.603 172.667
Impuestos corrientes por pagar (230.568) 50.262
Beneficios a los empleados (66.091) (13.782)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (235.260) 72.736
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Apoderado General “Contadora General

Enlace Megocios Fiduciarios 5. A,

Las notas en las paginas 7 a 47 son parte Integral de los estados financieros




Enlace Megocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
MNaotas a laos Estados Financleros

31 de diciembre de 2018

1. Entidad gue Reporta

La Compafiia fue constitulda en Quito, Ecuador el 25 de agosto de 1994, con el nombre de Equifondos
Sociedad Fiduciaria y Administradora de Fondos de Inversidn Sociedad Anénima. Con fecha 8 de
octubre de 1995, cambid su denominacidn social a Enlace fondos Sociedad Andnima Administradora
de Fondos y Fidelcomlsos. Con fecha 22 de septiembre de 2013, cambié su denominacién a "Enlace
MNegocios Fiduciarios Sociedad Anonima Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Su actividad principal es administrar negocios fiduciarios definidos en la Ley de Mercado de Valores,
asi como también fondos de Inversidn administrades y colectivos, actda agente de manejo y emisor
de procesos de titularizacidn y representar a fondos internacionales de inversidn.

Con fecha 17 de Febrero del 2012, |a Superintendencia de Compafiifas emitio la Resolucidn No.
SC-IMV-DIMV-C-G-12-0012, por medio de la cual declara la intervencién de la Compafiia Enlace
Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, "con el objeto de supervigilar
la marcha econdmica financiera y propiciar la correccién de las irregularidades advertidas y las
que se pudieran presentar durante el proceso de intervencian, a fin de evitar perjuicios a sus
accionistas, a los constituyentes y/o beneficiarios de los negocios fiduciarios y/o terceros”,

El motivo basico en la intervencion, presentado dentro de los considerandos de la resolucion, es el
de gue la Fiduciaria no ha formulado las aclaraciones que considere pertinentes a las observaciones
notificadas que provienen de las irregularidades encontradas por la administracién de los
Fideicomisos Mercantiles Sorrento y Girasol 11

Levantamiento de lo intervencion

Mediante Resolucidn No. SCVS-IRO-DRMV-2018-00449 emitida por la Superintendencia de
Comparfilas, Valores y Seguros de fecha 8 de Junio de 2018, resuelve declarar por terminada la
intervencion de Enlace Negocios Fiduciarios 5. A, Administradora de Fondos y Fideicomisos, "toda
vez que se ha superado |as observaciones por las cuales se dispuso |a intervencidn de la Compafiia®,

2. Bases de Presentacion

a)  Declaracidn de Cumplimienta

Los estades financieros fueron preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financlera (NIIF) en cumplimiento con lo establecldo en la Resolucién No.
06.0.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006 y publicada
en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision par la Administracion de
la Compaiiia y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a fla aprobacidn de la Junta
General de Accionistas,

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Mormas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la
Compafiia tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
&n la gue le resulten aplicables:



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Muevas normas:
MIF 16 - Arrendarmientos Sustituye a fa NIC 17 v las interpretaciones asocladas 1 de enero de 2019
H principal cambio radica en un modefo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en o balance todos
arrendamientos {con algunas excepciones limitadas)
con un impacts similar al delos acteales arredamientos
financieros (se amortizard el activo per &l derecho de
oy un gasto financiero por el costo amortizado del

pasival.
NIIF 17 = Contrato de Reemplaza a la MIIF 4 recoge los principios deregistro, 1deenero de 2021
Sepuros valoragidn, presentacidn y desglose de los contratos de

seguros con & objetivo de que la entidad proporcione
informacidn relevante y fiable que parmite a los
usuzrios de la informacion determinar el efecto gue los
contratos tienen en o5 estades financleros

Modificaciones yfo interpretaciones
MIF 3y NIIF11 La MIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 deenero de 2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture,

Vuelve @ medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclars
que cuando una entidad obtiene el control
conjunio de una empresa gue es una operacidn
conjunta, |a entidad no vuelvea medir los
Intereses previamente conocidos en esa empresa,

MNIC 12 - Enrnianda Clarifica que todas las cansecusncias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta delos dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.

MIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara quesi un préstamo especifico 1 deenero de 2015
permanece pendiente despuds de que e active
relacionado esté |Isto para su uso o venta previsto,
ese endeudamienta se convierte en parte delos
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular fa tasa de capitalizacion de
los préstamos penerales.
Modificacion a la Esta madificacion permite la valoracidn a costo 1 de enero de 2019
MIFY amaortizadn de al punos actives financieros cancelables
antici padamente por una cantidad menor que el
imporie pendiente de principal e intereses sobre

dicho principal.
Modificacidn a la Clarifica cdmo calcwlar el costo del serviclo para el 1 de enero de 2019
NIC 19 periodo actual y el Intarés neto para el resto deun

perlodo anual cuands se produce una modificacidn,
reduccion o liguidacian de un plan de prestacidn
definida.



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Compaiiia estima que |a adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones
antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en |os estados financieros, excepto en la
aplicacidn de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- Enrelacidn a la IFRS 9, |a Compafiia no ha efectuado una evaluacidn de sus impactos, criterios
de clasificacidn y medicidn de instrumentos financieros con respecto a los criterios actualmente
utilizados y la determinacion del Impacto de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la

determinacion del deterioro de sus activos financieros.

La norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas
crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas segin lo indicado en
la MIC 39, Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al
31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha podido determinar la existencia de un impacto
slgnificativo en la determinacion dela provision de pérdidas por deterioro, pero sl se modificard
la politica contable.

La fecha de adopcidn de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018,

- La NIIF 16 de Arrendamientos reguiere que los contratos de arrendamientos que actualmente
son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento
contable similar al de los arrendamientos financieros, En términos generales, esto significa, que
se debera reconocer un activo por el derecho de uso de |os bienes sujetos a contratos de
arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al
contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serin
reemplazados por la depreciacion del activo y el reconocimiento de un gasto financlero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Compaiia se encuentra evaluando
el impacto de la adopcldn de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda

tener sobre covenants y otros indicadores financieros.

b} Boses de Medicidn

Los estados financieres han sido preparados sobre |a base del costo histérico.

¢)] Maoneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (LSS), la cual
es la moneda funcional de la Compafilfa v de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacian financiera se presenta en dolares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieras de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
utilice julcios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financleros. La Compafiia ha hasado sus estimaciones y juicios
considerando |los parametros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Motas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2018

futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a drounstancias que surjan mas alld de
control de la Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaclones son revisadas y en los periodos

futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financleros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Mota 4 {clii)) - Deterioro de los activos
Mota 4 (d) - Propiedad, muebles y equipo
MNota 4 (f) - Beneficios a los empleados
Mota 4 (h) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcidon de los cambios que se explican a continuacidn, la Compafila ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad gue se describen mads adelante a todos los periodos
presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral,

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en
los estados financleros de la Compafiia. La Compafila ha seleccionado los métodos de transicidn para
aplicar estas normas, la informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido
restablecida; excepto por la presentacian por separado de la pérdida por deterioro de los deudores
comerciales,

a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen ¥ en gqué monto. La NIIF 15 reemplazo
@ la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccidn® y las
interpretaciones relacionadas.

Esta Morma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
oblipaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un
momento en el tiempo o a lo largo del tiempa.

La Compafiia ha adoptada la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcién
inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido
rastablecida; es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con
la MIC 18. Adiclonalmente, los requerimientos de revelacion de informacdidn de la MIIF 15 no se

10



Enlace Negocios Fiduclarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

b)

c)

han aplicado en general a la informacidn comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financleros, la principal actividad por Ia
que la Compafiia reconoce ingresos corresponde a la prestacidn de servicios de administracidn
de negocios fiduciarios, fondos de inversidn. Con base a lo antes mencionado, la Administracidn
ha evaluado, gue los contratos con sus principales clientes representan una sela obligacidn de
desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento que se presta el servicio, lo que no
difiere materialmente con el reconocimiento de Ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

MIIF 16 Arrendamientos

La Compafiia estd requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el
Impacto de la estimacian resultante de la aplicacidn de la NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La Administracidn se encuentra en
proceso de analisis del pasible impacta.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, vy su
aplicacidn no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compaiiia |levd
a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados
financieros, el cual se resume como sigue:

- Clasificacion y Medicién

Con base en la evaluacion realizada, la Compafila ha determinado gue los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieras. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales gue representan dnicamente pago de principal e intereses, por lo
tanto, cumplen los criterios para ser medidos a casto amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones
en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuaran
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aguellas
para las cuales el costo representa la mejor estimacidn del valor razonable,

- Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo,
La Compaiiia eligid aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

- Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, |a Compafila por su objeto sodal no maneja contabllidad de cobertura
por lo gue la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido
impacto en los estados financieros.

11



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Los activos financieros v pasivos financieros son reconocidos cuande la Compafhiia se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
financieras y pasivos financieros (distintos de los activos financieras y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable
de los activos financleros v pasivos financieros, segiln sea apropiado, en el recanocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o
pasivos financieros a wvalor razonable con cambios en resultados son reconocidos

inmediatamente en resultados.

i. Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacidn. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones reguieren la entrega
del activo durante un periodo gue generalmente esta regulado o surge de una convencidn
establecida en el mercado correspondiente,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sed, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los
activos financieros.

Clasificacid ivos Financi

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es mantener los activos
financleros para obtener los flujos de efectivo contractuales; ¥

. las condiciones contracluales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financleros; y
- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de

efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
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Todos |los otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR),

Mo obstante, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activa finandero:

. La Compaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirfan a valor razonable con cambios en

resultados;

] La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento.

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utlliza para el cileulo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del perfodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de agquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta
exactamente los cobros de efective futuros estimados (incluyendeo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra prima o descuento)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo finandero,
o cuando sea apropiado, un perfodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un active
financiero en el momento de su reconocimienta iniclal,

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u ariginados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectiva
estimados, incluyendo pérdidas crediticlas esperadas, al costo amortizado del activo
financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un active finandero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualguier
correccion de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un active financlero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualguier correccion de valor por perdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

13



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Para los instrumentos finanderos distintos de aquellos actives financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originadaos, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros brute de un activo financiero, excepto para activos
linancieras gue han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando |a tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. 5i, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito
del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el
activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto del activo financiera.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compafila reconoce el ingreso por intereses aplicando |a tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financlero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
incluye como ingresos financieros,

Activos Financieras Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidn,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses caleulados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del perfoda. Los importes reconocidos en resultados son
los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financleros son
recanocidos en otro resultade integral v acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas
sobre actives financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultade Integral”
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias
o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios
en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconacimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en Instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI.
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La designacion como WRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una
adguirente en una combinacidn de negocios a la gue se e aplica NIIF 3.

Un activo financlero es mantenido para negociar si:

=  secompra o se incurre en & principalmente con el objetive de venderle en un futuro
cercano; o

« g0 su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia
de un patrén real reciente de obtencién de beneficlos a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrato de garantia financiera
o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mids costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas v ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultades al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos,

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrurmentos de patrimonio gue no sean
mantenidas para negoclar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion iniclal de MIIF 9. Los
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Compafifa tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la
Compaiila reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menas que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos
en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterlo para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

s Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
WRCCR, a menos que |a Compafiia designe un instrumento de patrimonio gue no sea
mantenido para negociar 0 una contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial,

L Los activas financieros que han sido en el momento del reconocimiento Inicial

designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacidn elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento gue
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surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafifa no ha
designade ningdn instrumento financlers para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de
cada periodo de repaorte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

La Compafiia linicamente posee y presenta en sus estados financleros los siguientes activos
financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

= Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
s cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valar
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
casto amortizado usando el método de interés efectiva, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y compafias relacionadas. Los costos de transaceion
no se incluyen en el costo de adquisicién ni en el cileculo del costo amortizado. Son
costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y ofros costos. Los costos de transaccion v las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados,

Deterjoro de Activos Financieros

La Compafila reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas ("PCE")
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCOR!, cuentas por cobrar
clientes, y otros deudores, No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El imparte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflefar los camblos en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal del
correspondiente activo financlero. La Compafila slempre reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financleros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencla histdrica de pérdidas crediticias de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la
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presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor dal
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafila reconoce PCE durante el tiempeo
de vida del activo cuando ha hahide un aumento significativa en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento Iniclal. 51, por otro lado, riesgo de crédito en el Instrumento financlero no
ha aumentado slgnificativamente desde el reconacimiento inicial, la Compafifa mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximeos doce meses.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que
ocurra desde el reconocimienta inicial en lugar de sobre |a evidencia de un activo financiero
con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o gue ocurra un incumplimignto.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultardn de todos los pasibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero gue sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su recanocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de que
ocurra un Incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el rlesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimienta

inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compahia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que
se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacidn prayectada que
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada
considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los
deudares de la Compaiifa, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y oftras
organizaciones similares, asl come tamblén la consideracidon de diversas fuentes externas de
informacian economica actual y pronosticada gque ser relaciona con las operaciones
principales de la Companiia.

En particular, la siguiente informacidn se tiene en consideracion cuando se evalda sl el riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

L] Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o
externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de
crédite para un Instrumento financiero especffico, por ejemplo, un aumento
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signfficative en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio
para el deudor, o la duracidn o el alcance al cual el valor razonable de un aclivo
financiero has sido menor que su costo amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en €| negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucidn significativa en la capacidad
del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del
deudor;
. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros

del mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnoldgico del deudor gue resulten en una disminucion significativa en
la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafiia presume que el
riesgo crediticio de un activoe financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento iniclal, cuande los pagos contractuales se atrasen por mds de 180 dias, a
menos gue la Compafifa tenga informacidn razonable y sustentable para demostrar lo

contrario.

Mo obstante, la Compafifa asume que el riesgo crediticlo de un Instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumenta financiero tiene un bajo riesgo crediticio a |a fecha de reporte. Se determina
que un Instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

{]] el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

i} el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales
de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii}  los cambios adversas en las condiciones economicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafifa considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia
interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicidn globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Definicidn de Incumplimiento

La Compafila considera lo sigutente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propodsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dade que la experiencia
histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios
son generalmente no recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
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" Infarmacidn desarrollada internamente u obtenlda de recursos externos Indica que
es improbable que el deudor pague a sus acreedores, Incluyendo a la Compafiia, en
su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por Ia Compaiiia,

Independientemente del andlisis anterlor, la Compafiia considera gue ha ocurrido un
incumplimiento cuando un active financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos gue
la Compafila tenga informacidn razonahle y sustentable para demostrar gue un criterio de
incumplimiento mas aislado es més apropladao.

Politica de Castigos

La Compafifa castiga un active financiero cuando existe informacidn que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupera, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liguidacidn o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafifa, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento v la severidad estd basada en datos histdricos ajustados por informacidn
futura comao se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de
préstamos y contratos de garantfa financiera, la exposicién incluye el importe gue se
dispondrd en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias histdricas, el entendimiento de la Compafia de las especificas necesidades
financleras futuras de los deudores, y otra informacidn futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos las flujos de efective contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafila espera reclbir, descontados a |a tasa
de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financlera, ya gue la Compatiia esta
obligada a realizar pagos salamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de
efectivo san pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la gue
incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un
tercero.
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales gue se deben a la Compaiiia si el tenedor
del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los llujos de efectivo gue la Compafiia
espera rectbir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del active
se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar adn
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de |a siguiente manera:

L] Naturaleza de los instrumentos financleros {es decir, las cuentas comerclales,
deudores varios, otros deudores de la Compafila son cada uno evaluados como un
grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas
crediticias esperadas sobre una base individual);

Estatus de morosidad;

Maturaleza, tamafio e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracidn de la Compafila para
asegurarse que |os integrantes de cada grupo continden compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compafiia ha medido la correccién de valor por
pérdidas para un instrumento financiere a un importe equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en el perindo
de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempe de vida del activo ya no se
cumplen, la Compafila mide |la correccion de valor por pérdidas a un importe equivalente a
la PCE de los prdximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafila recenoce una ganancla o pérdida por deteriore de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para |os instrumentos
financieros gue son medidos a VRCCORI, para los cuales la correcclén de valor se reconoce
en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultada integral, y no
reduce el valor en libros del active financiero en el estado de situacidn financiera,

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiera el activo
financlero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero, 5ila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los rlesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y continda controlando el activo transferido, la
Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes
que podria tener que pagar. Si la Compafila retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compafiia
cantinda reconociende el active financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.
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Al dar de haja un active financiero medido a costo amartizado, la diferencia entre el valor
en libros del activa v la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en

resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidn en un instrumento de deuda clasificado a
VWRCCORL, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieras medidas al valor razonable con cambios en
otro resultado integral es reclasificada a resultados.,

En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patrimonio el cual la
Compafia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es
reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacidn como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaidiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivas. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los importes reclbidos, neto de los
costos directos de emisian.

i inancieras

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR,

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i} una
contraprestacidn contingente que seria ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (il) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia
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de un patron real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o
. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financdiera
o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasive financlero distinto a un pasive financiero mantenido para negociar o
contraprestacién contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacidn de negocios puede ser designado come VRCCR al momento del reconocimiento

inicial si:

. Tal designacion elimina o reduce signilicativamente alguna incongruencia en la
medicidn o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El pasive financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financleros o ambos, el cual se administra y evalia sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con la documentada estrategla de inversion o de
administracion del riesgo de la Compaiifa, y se provea internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mds [nstrumentos derivados
implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a
WVRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se reglstran a valor razonahble, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en
la medida que no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o perdida
neta reconocida en resultados incluye cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de Ingresos/gastos financleros en el estado de resultadoes integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financlera que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese
pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia
o Incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en
el valor razonable del pasivo se reconace en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasive financiero gue son reconocidos en otros
resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son
transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafifa que sean designados por la Compafiia para ser medidos

a VRCCR se reconocen en resultados,

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amaortizado

Los pasivos financieros gque no sean:

- una contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
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d)

- mantenidas para negociar; o
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos bisicos de interés, pagados o recibidos, gue integren |a tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn y cualguier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea aproplado, un periodo menor, al costo amortizado de un

pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financleros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son meadidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las panancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacidn de
cobertura.

La Compaiila da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiila
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce, incluyendo
cualguier activo transferide diferente del efectivo o pasive asumido, se reconoce en

resultados.

Propiedades, Muebles y Equipos

Reconocimienta y Medicion

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada v / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y
su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, muebles y equipos (excepto terrenos) son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados

del periodo en que se producen,
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e

Método de Depreciacidn v Vidas Utiles

Los terrenos no se depreclan. La depreciacidn de los elementos de propledad, muebles y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un active, u otro
monto gue se sustituye por el costo. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en
el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de
propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.  Los
métodos de depreciacidn, vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

N Vidas itiles
Cuentas estimadas en afios
Edificias 33
Muebles y enseres 10
Wehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Equipos deoficina 10

Baja o Venta de Propiedades, Muebles y Equipos

Una partida de propiedades, muebles y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias; venta, obsolescencia, dafo irreparable, sustitucian por mejora, siniestro, hurto o

caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
muebles y enseres es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del active y se reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no financieros
gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieras para verificar posibles reversiones del deterioro,
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

f}  Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacion financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y parmanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta gue los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en gue los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocide Inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaclones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiifa procederd a reconocer las gananclas o pérdidas derlvadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderdan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de |as obligaciones por beneficios definidos contraidaos por la entidad; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no hubleran sido previamente reconocidas,

Jubilacidn Patronal

La obligacidn neta de la Compafiila con respecto a planes de beneficios de Jubilacidn patronal
estd definida por el Cadigo de Trabajo de la Repidblica del Ecuador, que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que califica
comao un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafila determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro gue los empleados han adgquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Desahucio

La obligacidn neta de la Compafila con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de
Trabajo de la Repiiblica del Ecuadar, que establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de
afios de serviclo, Las indemnizaciones por desahuclo son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacion contractual con la Compaiiia.
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&)

h)

i)

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconecidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones ¥ Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesarla una salida
de recursos para liquidar la obligacidn y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de |la Administracidn a la fecha de
presentacidn de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacian,

Los conceptos por los cuales |la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado

integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto corriente, Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
Iimpuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran reallzados al mismo

tiempao.

Capital Social

Acciones ordinarias, Onica clase de acciones emitidas por la Compaiila, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, son reconocides como una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier efecto

tributario,

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia v el monto de Ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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k)

m)

- |ngreso por Prestacidn de Servicios

Los ingresos provenientes de |as comisiones por la administracién de los fideicomisos y
encargos fiduciarios en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos
comerciales e impuestos.

Los ingresos derivados de la prestacidn del servicio se reconocen con base a su grado de
realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual
tiene lugar la prestacion del servicio,

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en gue tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacidn financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aguellos casos en que se
incurra en un pasivo,

(3astos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valar razonable de los actives financieras medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamaos se reconocen en los resultados utilizando el método
de Interéds efectiva,

Distribucion de Dividendos

La distribucidn de dividendos a los Acclonistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrlentes en los estados financleros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

terminacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren que se determine el valor razonable

de

activos y pasivos financieros y no financleros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn

acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es |a
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obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compaiifa posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus

operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieras:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riezsgo de mercado

Esta nota presenta infarmacidn respecto a la exposicidn de la Compafila a cada uno de los riesgos
menclonadas, los objetivas, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el rlesgo, y la
administracidn de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas

revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracian de riesgo de la Compafifa.

Las politicas de administracian de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
v analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de riesgo adecuadaos, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafila a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrateglas especificas
determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo v revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
gue se enfrenta la Compaiiia.

a.  Rlesgo de Crédito;

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o contraparte en un
instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn gl Riesgo d Jul]

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
Sigue:
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Cuentas 2018 2017
Activas financi eros
Efectivo en caja y bancos 1212 805
Cuentas por cobrar cartera comercial 868.098 1.009.144
Total B69.310 1.009.949

Riespo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

En los afios 2018 y 2017, ha Compafila mantiene cuentas por cobrar comerclales por
JS51.198.030 y US51.106.665 respectivamente, actualmente la Compafifa ha registrado en los
resultados integrales una estimacion para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de
clientes dehido a que la Administracidn considera que el saldo de dicha estimacion cubre el
riesgo respecto a la recuperacidn de dichas saldos, la variacidn en la estimacién para deterioro
con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el afio fue la siguiente:

‘Cuentas 2018 2017
Saldo al inicio del afio 87,521 92,277
Litilizacidn de provisidn {116} -
Estimacion de cuentas Incobrables 232527 5.244
Saldo al final del afio 329.932 97,521

Efectivo en Cajo v Bancos

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US51.212 al 31 de diciembre de 2018
{U55805 al 31 de diclembre de 2017), que representan su méaxima exposicidn al riesgo de crédito
por estos activos. El efective en bancos es mantenide en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AAA- v AAA otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Calificacion Calificador
Banco Bollvarliano 5. A AAA- PCR Pacific 5. A/
BankWatchRatings 5. A
Banco Pichincha C. A MBS PCR Pacific 5. A/
BankWatchRatings 5. A
Banco Paclfico 5. A AdS Class International Rating
Banco de Guayaquil 5. A, AN AAN- Soe, Cal. Riesgo Latinoamericano /

PCR Pacific 5. A
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b.

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, que son liquidados medlante la entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiila.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea
una proyeccion de fondos de 60 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras

cuentas por pagar.

A continuacidn, se resume los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos).

Obligaciones financieras 535253 535,253 105868 429,385

Cuentas y documenlos por pagar 156453 156453 156453 . -
Benelicios empleados 420319 420319 261485 . 158834
Partes Redacionadas 83073 134073 1571 B0.501 -
Oiras cugntas por pagar 340484 340484 4858 335626 -

—

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

oS e
Activo corriente 859.862 1333.081
Pasivo corriente 643.530 1.196.022
Indice de liquidez 1,34 1,11

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio
o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financlamiento de la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El
objetive de la administracion del riesgo de mercado es adminlstrar y controlar las exposiciones
a estos rlesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad,
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Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacion
el capital de trabajo propio pgenerade por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d.  Administracidén de Capital

El objetivo de la Compafila respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
cantinuar como negoclo en marcha y de esta forma proporclonar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus actives, fue como sigue:

‘Cuentas 2018 2017
Total patrimonio 530832 715.116
Total activo 2.238.300 2.274.393
Indice - ratio de capital sobre activos 0,24 0,31

T Efectiva en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como efectivo en caja y bancos se componen de |a siguiente manera:

Cuenta 2018 2017
Efectivo en caja 725 725
Efectivo en bancos 487 80
Total 1,212 805
8. Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situadan financlera al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comao cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:
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‘Cuentas 2p18 2017
Cuentas por cobrar:
Fideicomisos Inmaobillarios 968319 900871
Fideicomisos de administracicon 202.533 133.095
Encargos fiduciarios 18,792 26.063
Fidelcomisos de garantia 8.385 46.636
Total 1.198.020 1.106.665
Menos: Estimacidn para deterioro 329932 97521
Total B68.098 1.009.144
Clasificacion
Corriante 512.242 1.009.144
No corriente 355.856 =
Total B6B.098 1.009.144

Al 31 de diclembre del 2018 la provisidn por deterioro incluye valores por cobrar por servicios de
administracion lacturados a fideicomisos de afios anteriores gue se encuentran en dificultades en sus
flujps de fondos, con resultados negativos v en algunos casos inactivos considerandose por
consiguiente de dificil recuperacién. La Administradora se encuentra adelantando las gestiones de
cobro, en algunos casos a través de trdmites legales, rematando los activos, liguidando los
Fideicomisos o tratando de llegar a convenios con los deudores, pero no es factible determinar en las
actuales circunstancias el resultado de sus gestiones y por consiguiente conocer en monto de las
cuentas que se convertiran finalmente en incobrables,

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas par cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (a).

9, Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017
cormo cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:

Cuentas 2018 2017

Anticipos a terceros (1) 628.597 495 328
Antlclpos de personal 52.621 44 869
Otros activos 7.292 B.953
Descuentos en servicios desalud (2) 132.920 132.920
Total 821.430 682.070
Corriente 251.300 216.109
Mo corriente 570.130 465961
Total 821.430 6E2.070
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(1) Con fecha 22 de febrero del 2011 se celebrd el contrato de Reserva de Bienes para la compra de

2)

6 oficinas, 13 estaclonamientos y una bodega con el Dr. Parick Barrera Sweeney, propietario del
edificioc denominade "Antisana®. El valor de los bienes asclende a la suma de US5600.000
pagaderos de la sigulente forma:

- Una cuota de reserva Iniclal de US5373.131 entregada a la firma del contrato

= Un saldo de US5226.687, sera cubierto a la entrega de los inmuebles, De acuerdo a la
informacidn recibida del vendedor, los inmuebles se encuentran disponibles para entregar
a la Compafiia, una vez que esta pueda efectuar el pago del saldo pendiente del contrato.

En &l mes de junio del 2016, el Directorio de la Compaiiia, aprobé el convenio de desistimiento
del contrato de reserva de bienes indicados anteriormente, y establecid que el monto del
anticipo efectuado por US5373.313 sea compensada con &l valor que se le adeuda al Sr. Patrick
Barrera, por concepto de honorarios como Presidente de la Compaiifa, y el saldo pendiente de
cobrar serd compensado con los honorarios a devengar en los préximos periodos.

Representan 17 planes de descuentos en Servicios de Salud (SDD), otorgados por el Hospital

Universitario del Rio y el Hospital Millenium a favor de Enlace Negocios Fiduciarios, planes
transferibles a terceros,

33



'se2iqe sedajodyy ap esndy e ofeq sopedueq sowelsaud uepledsal sOPYIPa SO| £T0Z A STOT (9P SIGWRDIP 8P TE |V

SISk 58 (1213 BLT s TIVeTR T6T 10T [Bp QWP 8p TE Y
1SE'SLP PETT ] BBOT il SISk TOTET LT0T [ aqWsip sp 1 i
967965 [1° 81 LEB BET3 e 99y°L00 TaLl6T 9107 [3p AqWaIp 80 TE Y
SOUg || vR S1au o) ep
BSa Ll L9908 FEFT TSEEL DELEL SETIEE = ST07 3p aquWa|2p ap TE |8 50p|es
COgvE I7E BRE TeL'? BST vEITL - SAUoRpY
590705k OFE'OE ST 089 TESEL T6T 69T - LI0Z 3p }gWazIp 9 TE |B 50p|25
LFTEL 9y - 14 BOT'¥ 444 ESEPT = SaUaRIEY
(pEEOr] = . = . {rEEOR] sEuEn
EE il ¥oE°EE LSET 25504 DIVEL ELLVET = 10T AP 2qWaIp 3p TE (B SOR(ES
SEPENIUNIE UDEBDAdS]
[ ¥4 % PISIE PELT BRI BL FIEPL BESORL [ 47 8107 9p *AQWBRIp 20 TE [B 50P|BS
08T - - T06'1 < - = sauapipy
Gy 'sI ¥TIIE ¥eLT B9l YeEDL BESOLL s LI07 3p 2QWaRIP 37 TE (8 sop|eg
TOLTET = v . 2 TOLTET BET EUAA
OEY'LSOT FESIE PEL'T Brl'8L $oEL BET’ZSE T9L°6T 100 8p ;QWaPIP a0 TE |E 50p|E5
o ten]
ap =3 sajqanyy

:1£10Z A 8T0Z 3p 3JqWaidip ap 1 |&
SOPEUILIS] SOYE 50| ajueinp ‘sodinba A sasasua A sajganw ‘sepepadosd ap olusmuinow 2 A uopisodwos E| 8p uawinsaJl un ejuasald a5 ‘UgizenuILod ¥

N sapepaliold 0T

8T0Z #p 3IQWSIIP 3p TE
SCUMIUBLLY SOPEIST 50| B SEIoN

SOSIUOBPIY A SOPUDS 8p BRI0PEIISIUILIPY Y S SOLEINPI4 sopoSap aoejug



Enlace Megocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Motas a |os Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

11,

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de [a
Compafifa que devengan Intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacian acerca de la exposicldn de la Compafila al riesgo de tasa de interés y liguidez [véase nota

B (c}).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
sigulente:

“Cuentas 2018 2017

Pasivos corrientes;
Obligaciones Financieras

Banco Pichincha C. A, 103.256 102.955
Proinco Sociedad Financiera . 3.396
Interés por pagar 2612 1.481

105.868 107.832

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Pichincha C. A 429385 189.853
429,385 189.853
Total £35.253 297.685

Térmings de reembolso de la deuda:

Tasa de interés
Préstamos TPR 208 017
Banca Pichineha C. A
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria 9,76% 535.235 297,685

535.235 297.685

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo por
cada afio subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son como siguen:

~Afio uss Diblar
2019 105850
2020 121.049
2021 123.636
2022 136257
2023 48.443
535.235
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12,

13.

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comao cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

Cuentas 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales 156.453 294.282
Total 156.453 294.282

La exposicidn de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Mota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
activos y pasivos por impuestos corrientes, se componen comao sigue:

Cuentas 2018 2017
Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en fa fuente de impuesto a la renta 10,668 20.994

Retencion en la fuente de IVA 1.119 1.025

I'VA en compras 2229 3.009
Saldo al final del afio 14.016 25.028
Pasivo por:

Servicio de Rentas internas:

Declaraciones por pagar SRl {Retenciones e IVA) (1) 35.319 263.639
Retencidn en la fuente de impuesto a |a renta 1.028 1.607
Retencidn en la fuente de |VA 1131 1.9320
IVA en ventas 12.743 13.623
Saldo al final del afio 50.221 280.789

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los valores de impuestos sobre retenciones
en la fuente e impuesto al valor agregado IVA, que se encuentran pendientes de pago desde
octubre dal 2016.
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Gasto por Impuesto sobre |a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

Cuentas 2018 2017
Impuesto a |a renta corriente 12.046 15.917
Total 12.046 15917

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25% (22% en el 2017). La siguiente esla
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 25% a la entidad antes de Impuesto a la renta:

Cuentas 2018 2017

Utilidad antes de impuesto a [a renta {173.560) 22.384
Menos:

Participacidn trabajadores - 3462
Utilidad antes de impuesto a la renta (173.560) 18.922

Gastos no deducibles 71.058 53.427
Base Imponible {102.502) 72349

Impuesto a la renta causado (22.551) 15.917

Anticipo determinado 12.046 12.806

Impuesto a larenta 12.046 15.517

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafila debe efectuar un anticipo de
impuesto a la renta, el cual se considera como anticipa minimo definitivo, siempre y cuando
dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el ano 2018, la Compania cancelara el
Impuesta a la renta en funcidn del anticipe minimao.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntlos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectie |a correspondiente inscripcion de la escritura
plblica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Impuesto a |a Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente v de los anticipos v

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:
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Cuentas 2018 2017
Saldo al final del afio (20.994) 12.806
Impuesto a la renta corriente del afio 12,046 15,917
Impuesta pagado - (12.806)
Retenciones en la fuente afic actual {22.505) (36.911)
Saldo al final del afio {31.453) (20.994)

Situacian Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de |a fecha de presentacidn de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias,

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
Compafilas para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas.

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
(LU5532,000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de ddlares (US$15.000.000), dichos sujetes pasivas deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operacianes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Mo obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, a fos contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pals o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de operacidn
o transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplichd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar
cumplimiento a este requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Corporacidn no estd obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de |as transacclones anuales con partes relaclonadas es menor
al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no esta
requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacidn de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacidn de la gestién financiera, a continuacidn, se

detallan los aspectas mds importantes de la mencionada Ley;
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Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economla, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubleren sido
deducibles o no,

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento
en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la abligacidn
hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s  Se eslablecieron incentivos especificas para la atraccion de inversiones privadas tales
comao:

. Exoneracidn del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a
la nueva inversian, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaguil o dentro de las mismas por 8 afios. Esla exoneracidn aplicara solo en
sociedades gue generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta
exoneracion por 15 afos.

fi. Exoneracidn dellmpuesto alaSalida de Divisas - |SD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nueévas Inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn,

iii. Exoneracidn del IS0 en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.
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Wi,

vil.

wiil.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
bisicas por 15 afios, contade desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta
exoneracidn aplicara solo en socledades gue generen empleo neto,

Refarmas a varios cuerpos legales

Impueste a la Renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades gue distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimind al Gitimeo inclso del artfeulo 9 Exenclones que establecia lo sigulente: “En fo
determinacion y liguidacidn del impuesto a la rento no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstos en este articulo, oungue ofras leyes, generales o
especlales, establezcon exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcldn de lo previsto en la Ley de Beneficlos Tributarios paro nuevas Inversfones
Productivas, Generacidn de Emplea y de Prestacidn de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como; agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internaclonales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
ala renta y su anticipo por los primeras 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gostos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 15D
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Tavifa
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Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se Incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un
paralso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en lo Enajenocion de Acciones

Se establece un Impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de socledades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a fo Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como Impuesto minimeo
y se establece su devolucion, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto a la

renta causado.,

impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los abligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social;
v el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contades desde la

fecha de pago

Se podra solicitar al SRl la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los bienes y
servicios adgquiridos para la exportacidn de servicios
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i,

Impuesto a lo Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacian de instituciones del sisterna
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

Se incluye como exencidn de IS0, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con clertas condiciones como limite de |a tasa referencial, plazo minime 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacddn de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentiva a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

wiii.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de |a Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles Gnicamente a
la nueva inversian. Para el caso del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5
anos adicionales,

14, Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el sigulente:

Cuentas’ 2018 7
Corriente:
Participacidn de los trabajadares en
las utilidades (1) | véase nota 14) 185 3462
Beneficios sociales 261300 315.754
261.485 319216
No corrlente:
Desahucio 34.011 32229
Jubilacidn patranal {2} 124823 103.512
158.834 135.7491
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(1) De confarmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provision para particlpacidn a los trabajadores fue como sigue:

Cuentas 2018 2017
Saldo al inicio del afio 3462 4171
Provisidn del afio cargada a resultados . 3.339
Pagos dala provisidn del afio anterior (3.277) (4.048)
Saldo al final del afio 185 3462

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacidn patronal por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Cuentas 208 2007
Saldo al inicio del afio 135741 153422
Costo laboral por servicios actuales 26.011 29251
Costo financiero 5442 6.351
{Ganancia) Pérdida actuarial {1422 [26.993)
Beneficios pagadaos (6.938) (8.362)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - {17.928)
Saldo al final del afio 158.834 135.741

Segin se indica en la Nota 4 {f), los beneficlos de indemnizaclén por desahucio, terminacidn laboral
¥ jubilacidn patronal son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
boniflcard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestadaos a la misma empresa o empleador,

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederi a liguidar el valor que representan las bonificaciones y |a notificacion
del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador gue

despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:
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16.

15.

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meases de remuneracidn; vy,
- De mds de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de
servicio, sin que en ninglin caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccidn de un afio se considerard como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion gue hubiere estado
perciblendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios ¥ menos de 25 afes de trabajo, continuada
o Interrumpldamente, adiclonalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién
patronal, Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

Cuentas 2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa deincremento salarial 2,30% 1,50%
Tasa de rotacién {promedia) 16,71% 13,20%

Partes Relacionadas

Safdos con Partes Relocionadas:

2018 Hir

Parte reladonads Pais e eubtar por pagar oy cabirar  par pagat
Jorge Vésquer Eeuador 1450 1350 -
Patrick Bamera Erwrador 11.583 47802 11582 47609
Alajandro Salgado Ecuador 1,655 - 1655 -
Plex Proafo Ecuador 15452 998 15493 9,205
Julio Mavas Fuador 15492 . 15443

Alvara Wufioz Bruadar 17710 4,273 1 41841
Cristian Maidonada Eruador 19710 . 1w -
Tatal BL0a2 83073 81985 BE655
Comente BL092 1572 £1.955 65763
Mo Comanta . oS00 - 31802
Total EL092 EETiE] B1.055 98655

Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017
como otras cuentas por pagar se Compaonen comeo sigue:
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‘Cuentas 2018 | 2017
Honorarloes por pagar (1) 192.4591 -
Servicio de rentas internas (2) 122.137 -
Otras provisiones 25.856 26470
Total 340.484 26470
Corriente 4. 858 26.470
Mo corriente 335.626 -
Total 340.484 26.470

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a los honorarios pendientes por cancelar a Patrick
Barrera.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a los valores pendientes de pago al Servicio de Rentas
Internas por concepto de Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente de Impuesto a
la Renta de los afios 2016 y 2017,

Patrimanio
Capital Social

El capital social de la Compafifa caonsiste en 491.580 acciones ordinarias, nominativas e Indivisibles
con valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Repliblica del Ecuador requiere gue las sociedades andnimas transfieran
a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utllidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacidn de |a
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva de Capital

AR

Representa los saldos de las cuentas por patrimaoniales "Reserva por Revalor|zacidn del Patrimonio
¥ “Reexpresién Monetaria”. El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas,
incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacidn de la Compafifa

Resuftados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acclonistas y puede ser utilizado para la distribucian
de dividendos y ciertos pagos tales comao religuidacion de impuestos.

Ingresos por actividades ordinarias

45



Enlace Megocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

18,

20,

21

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Cuentas 2018 2017

Ingresos por administracidn fiduciaria;

Fidelcomisos inmobiliarios 623.987 694.096

Fideicomisos de administracién 355,899 370.686

Fidelcomisos de garantia 85301 87.999

Encargo fiduciario 20574 92.848

Servicios de estructuracicn 28033 9.950
Total 1.113.794 1.255.579

Gastos del personal

El detalle de los pastos del personal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Cuentas 2018 2017
Sueldos, horas extras, bonificaciones 403.609 531332
Beneficios sociales 130,077 122,715
Aporte patranal 48.356 60,397
Participacidn trabajadores - 3.339
Total . 582.042 717.783

Resultado Financiero

El detalle de los gastos del personal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el sipuiente:

Cuentas 2018 2017
Interés préstamos bancarios 39.373 32.756
Interés otras obligaciones 5.685 1.034
Total 45.058 33.790

Cumplimientos Regulatorios

De conformidad con el Articulo 6 de la Seccidn IV, Capltulo IV, Subtitulo IV, Titulo 1, de la Codificacién
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Macional de Valores, a continuacion, se detallan los
cumplimientos realizados por la Administracién del Fideicomiso!
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Revelacion de los fandos de lnversidn y negoclas Cumplida
fiduciarios administrados por |a compafiia,
sefialando el valor del patrimonio neto de
cada uno.

Opinian sobresi la contabilidad decada fondo Cumplida
de inversion y negocio fiduciario es |levada en
forma independiente a la de la administradora

de fondos y fideicomisos.
Verificacion de la apllicacidn de la inversidn La Fiduclaria al 31 de diclembre de 2018
del cincuenta por clento del capital pagado no administra Fondo de Inversion alguno,

de la administradora de fondos y
fidelcomisos, en unidades o cuotas de los
fondos que administre; y de que éstas no
excedan el treinta por ciento del patrimonio
neto de cada fondo.

22. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2018 hasta el 18 de marzo de 2019, fecha de autorizacién para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidén de la
Administracion requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la
interpretacion de los mismaos.
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