Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2016
Activo Notas 2017 (Reestablecido)
Activo corriente: o |
Efectivo en caja y bancos 8 805 848
Cuentas por cobrar cartera comercial 9 1.009.144 793.334
Impuestos corrientes 14 25.028 27.756
Partes relacionadas 16 81.995 97.028
Otros activos 10 216.109 521.714
Total activo corriente 1.333.081 1:440.680 '
Activo no corriente:
Propiedad, muebles y enseres y equipos 11 475.351 596.964
Otros activos 10 465.961 138.968
Total activo 2.274.393 2.176.612
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Apoderado General

Contadora General
Enlace Negocios Fiduciarios S. A,

Las notas en las pdginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivo Notas
Pasivo corriente:
Ohbligaciones financieras 12
Cuentas por pagar comerciales 13
Impuestos corrientes 14
Partes relacionadas 16
Anticipo de clientes
Beneficios a los empleados 15

Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras 12
Partes relacicnadas 16
Beneficios a los empleados 15

Anticipo de citentes

Total no pasivo

Total pasivo
Patrimonio
Capital 17
Reserva legal 17
Otro resultado integral 17
Resultados acumulados 17

Total patrimonio

2017

107.832
294.282
280.789

65.763
101.670
318.216

26.470

1.196.022

1858.853
32.892
135.741
4.765

363.255
1.559.277

451.580
47.702
2.864
172970

715:116 -
2274393

2016
(Reestablecido)

127.334
214.165
230.527

96.262
297.643
32.576

998.507

321.412

153.422
4,769

479.603
1.478.110

491.580
46.866
(1.087)

161.143

698.502

2.176.612

Apcderado General
Enlace Negocios Fiduciarios S. A.

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros

— C.P APab

la Tipan

Contadora General



Enlace Negocios Fiduciarios S. A, Administradora de Fondos y Fideicomisas
Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2016
Estado de resultados integrales Notas 2017 (Reestablecido)
Actividades ordinarias:
Ingresos por actividades ordinarias 18 1.255.579 1.342.097
Resultado bruto 1.255.579 1.342.097
Gastos administrativos:
Personal 19 717.783 759.725
Honorarios 283.037 186.686
Administrativos 96.163 127.153
Depreciacion de activos fijos 29.947 32912
Impuestos y contribuciones 7.022 20.986
Provisidn cuentas incobrables 5.244 23.089
Provisiéon para jubilacidn patronal y desahucio 17.674 23.330
Otros 119.690 125.470
Resultado financiero 20 33.7%0 50.606
Otros ingresos 73.693 6.640
Resultado antes de impuesto a la renta 18.922 (1.220)
Impuesto a la renta 14 15917 14.615
Utilidad del ejercicio 3.005 (15.835)
Otros resultados integrales
Resultados actuariales 26.993 (1.087})
Otro resultado integral, neto 29.998 (16.922)

- e D
W ——C.P. APadfa Tipan
Apoderado Gerferal Contadora General

Eniace Negocios Fiduciarios S. A.

Las notas en las paginas 7 2 36 son parte integral de los estados financieros
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Enlace Negocics Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fidefcomisos
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2016
Estado de Flujos de Efectivo 2017 (Reestablecido)
Flujos de‘efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros 1.139.507 1.373.864

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.050.854) (1.305.629)

Impuesto a la renta pagado {15.917) {14.615)
Efectivo neto provisto en las actividades

de operacién 72.736 53.620
Flujos dé éfectivo de las actividades de inversion:

Adiciones, Ventas de equipo, muebles y enseres 91.666 {1.301)
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de inversisn 91.666 {1.301)
Flujos de efective de'fas actividades de financiamiento:

Obligacicnes financieras (151.061) {82.555)

Dividendos pagados {13.384) (11.886)
Efectivo'neto pravisto por las actividades de finaaciamiento (164.445) (94.441)

Disminucion neta del efective y equivalentes de efectivo {43) {42.122)
Efectivo y equiivalenites de efectivoal inicio del afio 848 42970
Efectivo y équivalentes de efdctivo al final del afio 805 - 848 .



Enlace Negacios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomises

Estado de Fiujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Otro resultado integral
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de equipo, muebies y enseres
Jubilacién patranal y desahucio

Cambios netos en activos - (aumento) disminucioén:

Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes crédite tributario
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién);

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes por pagar
Beneficios a los empleados

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacién

o —

2016

2017 (Reestablecido)
29998 {16.922)
29.947 32912
17.674 27.585
(195.370) {28.629}
2.728 (8.884)
(21.388) 53.757
172.667 (124.386)
50.262 75.087
(13.782) 43.090
72.736 53.620

=t
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Alvare Mufioz NL
Apoderado General
Enlace Negocios Fiduciarios 5. A.

Las notas en [as paginas 7 & 36 son parte integral de los estados financieros

C. P. A Paola Tipan
Contadara General



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A, Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

La Compaiiia fue constituida en Quito, Ecuador el 25 de agosto de 1984, con el nombre de Equifondos
Sociedad Fiduciaria y Administradorz de Fondos de Inversion Scciedad Andnima. Con fecha 8 de
octubre de 1996, cambid su denominacion social a Enlace fondos Seciedad Andnima Administradora
de Fondos y Fideicomisos. Con fecha 22 de septiembre de 2013, cambid su denominacion a “Enlace
MNegocios Fiduciarios Sociedad Andnima Administradara de Fondas y Fideicomisos.

Su actividad principal es administrar negocios fiduciarios definidos en la Ley de Mercado de Valores,
asi como también fondos de inversidn administrados y colectivos, actlia agente de manejo y emisor
de procesos de titutarizacidn y representar a fondos internacionzies de inversion.

Con fecha 17 de Febrero del 2012, la Superintendencia de Compafiias emitié la Resolucian No.
SC-IMV-DIMV-C-G-12-0012, por medio de la cual declara |a intervencién de la Compafiia Enlace
Negocios Fiduciarios S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, "con el objeto de supervigilar
la marcha econémica financiera y propiciar la correccién de las irregularidades advertidas y las
que se pudieran presentar durante el proceso de intervencion, a fin de evitar perjuicios a sus
accionistas, a los constituyentes y/o beneficiarios de los negocios fiduciarios y/o terceros".

El mativo basico en la intervencién, presentado dentro de los considerandos de |a resolucion, es el
de que la Fiduciaria no ha formulado las aclaraciones que considere pertinentes a [as ohservaciones
notificadas que provienen de [as Irregularidades encontradas por la administracién de los
Fideicomisos Mercantiles Sorrento y Girasol Il

Al 31 de Diciembre def 2017 la Fiduciariz sigue intervenida dehido a que los Fideicoemisos
Mercantiles Sorrento y Girasol Il, motivo de la intervencidn, tienen mdltiples problemas para su
liguidacidn al afrontar varios juicios por parte de las entidades bancarias a las que se les adeuda
Obligaciones por el financiamiento de los proyectos y de clientes y accionistas gque reclaman al
cumplimiento de las abligaciones adquiridas.

2. Bases de Presentacién

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparadoes de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"} emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante "IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emisién por la
Junta de Accionistas el 22 de marzo de 2018.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
enla que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a {os Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Aplicacion obligatoria para

i ‘ejercicios Iniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

MIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NIIF 9 - Mejora

NITF 9. Enmienda

MIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacidn

NIF 16 - Mueva norma

NIIF 3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

MIC 23 - Enmienda

NEIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversidn.

Supresion de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez

Clasificacidon y medicidn delas operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacidan dela NIIF 9
{Instrumentas Financieros).

Reconocimiento y medicion de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial |a contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestidn de riesgos de los estados
financiercs; ademds, permite los cambios delos
Ilamados "créditos propios”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que aplican 2 todos |los contratos con clientes
{excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectos de |as variaciones de los tipos de cambio.
Publicacidn de la norma: "Arrendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad ohtiene
control de un negocio que &5 un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas [as consecuencias del impuesto
a la rente delos dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cdmo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo espec(fico
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso 0 venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad tama generalmente en
préstamo al calcular |a msa de capitalizacidn de
los préstamos generales.

Publicacién dela norma: "Contratos de seguros” que

reemplazara ala MilF 4

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 deenero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 deenero del 2018

1 de enero del 2018
1 deenero del 2019
1deenerodel 2019

1 de enero del 2019

1 deenero del 2019

1de enero del 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
Interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados
Financieros, excepto por la IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compaiiia se encuentra
en proceso de analisis del posible impacto.



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

¢) Moneda Funcional

Los estadas financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS$), Ia cual
es la meneda funcional de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la infermacidn financiera se presenta en ddlares.

3. Correccion de errores de afios anteriores

En el afio 2017 [a Compaiifa adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente
al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post — empleo
{Provisiones de jubilacién patronal y desahucio), en la cual se establece que para efectos
comparativos se reestructuren los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre dei
2016 como se detallan a continuacién:

Al 1 de enera del 2016

Provisiones par beneficlos post - empleo Patrimenio
Jubllacién Otros resultados Resultados
Cuentas Patronat Dasahucio Total integrales acumulados
Saldos registrados previamente 1 de enero
del 2016 72.730 20.239 92,965 - 56.203
Efecto de adopcidn de enmiendaa la NIC
19 26.079 7.176 33255 (23.042) {10.213)
Saldos reestructurados al 1 de enero del
2016 98.809 21415 126.224 {23.042) 45,990
Al 31 de diciembre del 2016
Otros resultados Resultados
Cuentas Jubilackén Patronal Desahutio Tatal Integrales acumulados
Saldos restablecidos al 31 de diciembre del
2016 74018 20.866 94,880 {23.042) 51,843
Efecto de adopcin de enmienda a la NIC 19 45,585 12,956 58.541 {1.087) {15.835)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre
del 2016 118,598 33.822 153.421 {24.129) 36.008

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacidn de las provisiones por beneficios post
- empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2016, 2015 y 2014 fueron 7,46%, 6,31% y
6,54%, respectivamente, y correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano,
publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmienda a la NIC 19 establece que para las monedas



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

donde no exista un mercade amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se
utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominadas en esta moneda y siendo el
ddlar la moneda en la cual se liquidardn estas pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde
a la tasa promedio de los bonos corporatives emitidos en Estados Unidos de América, que tienen
términos que se aproximan a los de |as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para
los afios 2016 y 2015 correspondian al 4.02% y 4.00%, respectivamente.

Adicionaimente por el efecto de este cambio, la Compaiiia restructurd los resultados integrales del
2016 de [a sigufente manera:

Cuentas 2017
Resultado integral reportado previamente al 31 de diciembre de 2016 8.362
Efecto de la enmienda NIC 19 (25.284)
Resultado itegral del afio reestructurado al 31 de diciembre del 2015 {16.922)

4, Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de ios estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que |a Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juiclos
considerando los parametros disponibies al momento de la preparacidn de os estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas zalla del
control de la Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futures afectados.

En particular, la informacidn sobre juiclos criticos en |a aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimacicnes que pudieran tener un efecto significativo scbre los
montos reconocidos en fos estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 5 {(b) = Propiedad, muebles y enceres y equipo
Nota 5 (c) - Deterioro de los activos
Nota 5 (d) - Beneficios a |os empleadas
Nota 5 (f} - Impuesto a la renta
5, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principates politicas contables aplicadas en ia preparacién de estos estados financieros se
enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

10



Enlace Negocios Fiduciarios S. A, Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversicnes
mantenidas hasta el vencimienta, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados come instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que ng se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o
emisién del mismo,

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacién de los
mismos. La Compafifa Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los

siguientes activos financieros:

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancas se campane de los saldos del efectivo disponible en caja y
bances, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Cuenias por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonahle. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y compaiiias relacionadas. Los costos de transaccién
no se incluyen en el costo de adguisicién ni en el célculo del costo amortizado. Son
costes de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. les costos de transaccidn y ias pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentus

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

-  Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibirlos flujos de efectivo del activa
financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectiva
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la

11



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafila haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivadas

Recanocimientao y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todes los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen @ su costo amortizado. La
Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por
préstamos, cuentas por pagar comerciales y dentro de esta categorfa mantiene las cuentas
por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de Interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicién
ni en el cdlcule del costo amortizade. Son costos de transaccién directamente atribuibles
Ias comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion se
recanocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero
se sustituye per otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en [ibros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieres son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera unicamente cuando la Compafifa cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son
clasificadas come patrimonio.
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b} Propiedad, Muehies y Enseres v Equipos

Reconocimiento v Medicion

La propiedad, muebles y enseres y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada
y / o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El equipo, muebles y enseres se
reconocen como activo si es probable aue se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y
su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y enseres y equipos poseen
vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, muebles y enseres y
equipos se determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacién cen el
importe en libros de propiedad, muebles y enseres y equipos, y son reconocidas netas en
ganancias o pérdidas en ventas de activas no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para |z Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina de propiedad, muebles y enseres y equipos, son
reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y enseres vy equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por ef
costo. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerande la vida util establecida para cada componente de propiedad, muebles y enseresy
equipos, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros relacionados con el active. Los métodos de depreciacion, vidas
utiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

Las vidas utites estimadas para los periodos actuales y comparativas son las siguientes:
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Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios
Edificios 33
Muebles y enseres 10
Eguipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

c] Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compaiia evalia en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados, Se considera a un active financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos gue han ocurrido después del reconocimientao inicial del activo {un evento de
pérdida incurrida) y que el evente de pérdida tenga un impacto en los flujos de efective
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan
calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva gue se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacion
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn se basa
principalmente en la identificacién del deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de
los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que
alin no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es
descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que
originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para valorar cualguier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés
efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y &
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de que |a pérdida por deterioro fue recanocida.
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d)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activas na financieros de la Compaiiia, excluyendo impuestos
diferido activo, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacicn financiera
para determinar s existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ef valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de antes de impuesto que refleja las valoracicnes actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para
propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconacidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuande se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizaciones, si ne se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleadaos

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
infermacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando gue
tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto seré reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiila procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por |z entidad; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.
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f)

Jubilacion Patronal

La obligacidn neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal
estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece 1a obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal 2 todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. FEl cdlculo es realizado anuaimente por un actuario calificado
usando el métedo de crédite unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Desahucio

Lz obligacién neta de la Compaiiia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de
Trabajo de |a Republica del Ecuador que establece que cuando |z relacion laboral termine per
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de
afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada [a relacion contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada [a relacion contractual con los empleados.

Provisignes y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {ij la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultade de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a ia fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los

beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impueste a |z renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas recenocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimenio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
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sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta active y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensarlos activos y pasivos por impuesto a |a renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus actives y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

g) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmices asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medide confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos son reconocidos en base a la prestacion de servicios y registrade en funcidn de la
factura correspondiente.

h} Reconocimiento de Gastos

Las otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

i)  Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen [os gastos por intereses schre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de las activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deteriorg de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstames se reconocen en los resultados utilizando el método
de interés efectivo.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valar razonable
de actives y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El cbjetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencicn de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efective obtenidos directamente de sus
operaciones.
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En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacian respecto a la exposicion de la Compafifa a cada une de fos riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas v los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mds
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracian de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo v seguimiento de ias politicas de administracion de riesgo de fa Compafifa.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar las riesgos enfrentados por la Compaiiig, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente
las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de |as estrategias especificas
determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apraopfado respecto de los riesgos a los

que se enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financieroc no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn af Riesgo de Crédito

La exposicidn méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Cuentas 2017 2016
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 805 B48
Cuentas por cobrar cartera comercial 1.009.144 793.334
Total 1.009.949 794.182
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Efectivo en Coja v Bancos

La Compaiia mantenfa efectivo en caja y bancos por US5805 al 31 de diciembre de 2017
{US$848 al 31 de diciembre de 2016}, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activas. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AAA- y AA-otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Calificacion Calificador
Banco Bolivariano S, A, ABA- BankWatchRatings 5. A. /
PCR Pacific S. A.
Banco Pichincha C. A, AlA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific S. A.
Banco de Guayaquil 5. A. ABASAA- Scc. Cal. Riesgo Latinoamericanc /

PCR Pacific S. A.

b. Riesge de Liguidez:

El riesgo de ligquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros actives financieres. El enfoque de la Gerencia para administrar |a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condicicnes normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de {a Companiia.

Con el propésita de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea
una proyeccion de fondos de 60 dfas en las que se incluyen los niveles de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras
cuentas por pagar.

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2017 2016
Active corriente 1.333.081 1.440.680
Pasivo corriente 1.196.022 898.507
indice de liquidez 1,11 1,44

A continuacidn, se resume los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos).
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Flujo de Vencimientos
efectivo
Cuentas Valorcontable  contractuales  delallmeses  De2a5afios Indefinido

Obfigaciones financieras 797,685 297683 297,685 189.853
Cuentas y documentos por pagar 284282 294782 294282 -
Beneficios empleados 456,837 456.837 456.837 . 135141
Partes Relacionadas 98.655 98,655 98.655 32.892 -
Otras cuentas por pagar 26471 16471 26471 -

¢. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio
o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién vy
financiamiento de la Compafifa camo el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
abjetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera comao principal fuente de financiacion
el capital de trabajo propic generado por sus operaciones, teniendo su principal
apaiancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d.  Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocic en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimenio sobre el total de sus actives, fue comao sigue:

Cuentas 2017 2016
Total patrimonio 715.116 698.502
Total activo 2.274.393 2.176.612
Indice - ratio de capital sobre activos 0,31 0,32

8. Efective en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:
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10.

Cuenta 2017 2016
Efectivo en caja 725 725
Efectivo en bancos 80 123
Total 805 848

Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
coma cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:

Cuentas 2017 2016

Cuentas por cobrar:
Fideicomisos Inmobiliarios 900.871. 574.334
Fideicomisos de administracion 133.095 165.783
Fideicomisos de garantia 46.636 61.486
Encargos fiduciarios 26.063 24.008
Total 1.106.665 885.611
Menos: Estimacion para deterioro a7.521 92.277
Total 1.009.144 793.334

Cuentas por cobrar incluyen valores por cobrar por US$189.082 por servicios de administracion
facturados a fideicomisos de afios anteriores gue se encuentran en dificultades en sus flujos de
fondos, con resultados negativos y en algunas casos inactives considerdndose por consiguiente de
dificil recuperacidn. La Administradora se encuentra adelantando las gestiones de cobro, en algunos
casos a través de tramites legales, rematando los activos, liquidando los Fideicomises o tratando de
llegar a convenios con los deudores, pero no es factible determinar en las actuales eircunstancias el
resultado de sus gestiones y por consiguiente conocer en monto de las cuentas que se convertirdn
finalmente en incobrables. La provisidn establecida por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
por US$97.521 al 31 de diciembre de 2017 {US$92.277 en el 2016] pero no es posible determinar en
las actuales circunstancias si este monto es suficiente para cubrir las pérdidas que puedan originarse
al concluir las gestiones de cobro.

La exposicidn de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 (a).

Otros activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
coma cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:
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Cuentas 2017 2016
Anticipos a terceros (1) 495,328 473.190
Anticipos de personal 44.869 48,523
Otros activos 8.953 6.04%
Descuentos en servicios de salud (2) 132.920 132.920
Total 682.070 660.682
Corriente 216.109 521.714
No corriente 465.961 138.968
Total 682.070 660.682

(1} Confecha 22 de febrero del 2011 se celebro el contrato de Reserva de Bienes para la compra de
& oficinas, 13 estacionamientos y una bodega con el Dr. Parick Barrera Sweeney propietario, del
edificio denominado “Antisana”. El valor de los hienes asciende a la suma de US$600.000
pagaderos de la siguiente forma:

- Una cuota de reserva inicial de US$373.131 entregada a la firma del contrato

- Un saldo de US$226.687, serd cubierto a la entrega de los inmuebles. De acuerdo a la
informacion recibida del vendedar, los inmuebles se encuentran disponibles para entregar
a la Compaiiia, una vez que esta pueda efectuar el pago del saldo pendiente del contrato.

En el mes de Junic del 2016, el Directoric de [a Compafiia, aprobd el convenio de desistimiento
del contrato de reserva de bienes indicados anteriormente, y establecié gue el monto del
anticipo efectuado por US$373.313 sea compensada con el valor que se le adeuda al Sr. Patrick
Barrera, por concepto de honorarios como Presidente de la Compafiia, y el saldo de US5137.879
pendiente de cobrar serd compensado con los honorarios a devengar en los proximas periodos.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaifiia ha efectuado la compensacién de dichos anticipos por
US522.966.

(2) Representan 17 planes de descuentos en Servicios de Salud {SDD), otorgados por el Hospital

Universitario del Rio y el Hospital Millenium a favor de Enlace Negocios Fiduciarios, planes
transferibles a terceros.

22



£

'sensiqe sezjodiy ap eindy e) ofeq souesueq sowelsasd
uepjedsas soPYIPa 07 “ejyedwio) g} ap sowelsaud soy seziyuesed eied sepepuasd ueijuanoua as sapepatdoud SELS1 '9T0T A £T0Z 19P 21CWaidIp 2P TE |V

TSE'SLY #8T'T 69 880°¢ TeL 9vZ'ISh Zob'6T LTOZ [FP 21qWSIIP 3P TE IV
96'965 0991 156 96T'9 473 99b'£95 T9L'6T 9T0Z [3p 2UqUIAPIP 3p T€ |Y
545829 95T'T 8ZH'T 18511 9502 £65'265 T9L'6T STOZ [3p 2IqWIBIIP 3p TE |y
15040|| US 013U JOJEA
690°05% OFE'OE SyTe 089'vL TETEL Z6T'69T = LT0T 2p 21QWBPIp 8P TE |8 sop(es
LYERT ary 88z 801"y 444 €58'%T - SauoPIpY
{recor - = 2 x (pEEOY) 3 SEJUBA
95709 Y98'6L LSBT £55'0L O0Tv'EL ELLYRE = '
CIB'EE 9L 16 904's ZIT'T £ZT'SE " S3UOPIPY
ST 88E'6C 99E'T o819 S6T'TL 99'65L 5 . STQTSpRlquanipap e B8, *
{BPE[NWNIE UDIEIBILSQ
0Zy'si6 bESTE PELT 8WL 9L baEPL BES'0ZL 29F°6T LI0T Bp 21qWandIp ap TE |E SOp|es
TOLTEE # = - - TOLTET B62 EIUSA
0zZr'Ls0'T VESTE VEL'T 8v.'9L PSEWL 6ETTSR 15461 9T0T 3p JIQWIP[P 3P TE [B SOP|BS
TOET 086 = TZE B = - SauCDIpY
GT1'950'T r50E v6LT L2yl PSERL 6EL'288" T9L'ET -7 S10Z 3p AquIARIp Ip TE (R SOPIRS
01503
[B10L eubuo ojnayapn ojndwos salasua A sopyip3 souasa) sejuan)
ap ap sajganiy
odinhy odinbg

*9T0Z A £T0T 3p 3IqUIDIBIP 8P T¢
[B SOPRUILLISL SCYE 50| B1ueJnp ‘sodinbe A salesus A sajganiwi ‘pepsidold ap ojusilIAGLY | A UQIDISOHIDD ] 3P UAUINS3. UN elUesa.d 35 “UGDENUIIUCY ¥

5GUINDT A 5049503 A Sa[gany "pepaldoid IT

£I0Z Op 2UqI3DIP 3p T€
S0J”]oUBLIL SO0PRIST 50| B SEYON

SOS|WOINSPI] A SOPUO4 3P BIOPRIISIUIWPY Y °S SCLIEIINPIY $O120T3N soe|ug



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

12. Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos vy obligaciones de la
Compafifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacion acerca de la exposicion de la Compafifa al riesgo de tasa de interés y liquidez {(véase nota

6 (c}).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el
siguiente:

Cuentas 2017 2016

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Pichincha C. A. 102.855 102.077

Proinco Sociedad Financiera 3.396 23.030

Interés por pagar 1.481 2,227
"o 4078321 137334

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Pichincha C. A. 189.853 285.300
Proinco Sociedad Financiera B 36.112
189.853 321.412

Total 297.685 448.746

Términos de reembaiso de |a deuda:

Tasa de interés
nominal
Préstamos TPR 2017 2016
Banco Pichincha C. A

Préstamos bancarics con garantia hipotecaria 9,76% 292.808 387377

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos v obligacicnes financieras a largo plazo por
cada afio subsiguiente al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Afio USS Délar
2018 65.110
2013 77.230
2020 84.804
2021 65.664
292.808
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13. Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Cuentas 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 294.282 214,165
Total 294,282 214.165

La expaosicion de [a Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada can las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 7 {b].

14. impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

Cuentas 2017 2016
Active por:
Servicio de Rentas Internas:
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 20.994 21.134
Retencion en la fuente de IVA 1.025 1.693
IVA en compras 3.009 4929
‘sdldo alfiakdel afio. 25.028 27.756
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Declaraciones por pagar SRI {Retenciones e IVA) (1) 263.639 194.497
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 1.607 2.261
Retencion en la fuente de IVA 1.920 3.072
IVA en ventas 30.697
‘alfinal delfifio - 00 vyt o b w 4 230.527

(1) Corresponde a los valores de impuestos sobre retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado VA, que se encuentran pendientes de pago desde junio del 2015,

Gasto por Impuesto sobre [a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas 2017 2016
Impueste a la renta carriente 15917 14.615
Total 15.917 14.615
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Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacion entre
el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

Cuentas 2017 2016 (1)

Utilidad antes de impuestc a la renta 22.260 27.032
Menos:

Participacidn trabajadares 3.339 4.055
Utilidad antes de impuesto a la renta 18.921 22.977

Gastos no deducibles 53.427 44,918
Base Imponible 72.348 67.895

Impuesto a la renta causado 15.917 14,937

(1) La Companifa al 21 de diciembre de 2017, realizo una deciaracién sustitutiva de la declaracion
del Impuesto a la Renta con fecha julio 2017, en el cual se registré un valor de US$322 como
gasto no deducible correspondiente &l impuesto a la renta del 2016, por lo cual |a conciliacién
tributaria del mencienado afio, no concilia con el impuesto presentado en el estado de
resultados Integral.

Las seciedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamente de Aplicacion, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a |a renta de 10 puntes porcentuales sobre el monio reinvertido,
siempre y cuando se efectie la correspondiente inscripcién de la escritura publica en el Registro
Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del sigulente afio.

Impuesto a |la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a |a renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a |a renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

Cuentas 2017 2016
Saldo al final del afio (21.134) (13.067)
Gasto impuesto a la renta 15.917 14.937
Retenciones en la fuente afio actual (16.126) (23.004)
Ajustes en diferencias de retenciones en la fuente 349 -
Saldo al final del afio (20.994) (21.134)
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Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compatiia, dentro de! plazo de hasta tres afios posteriores
contadecs a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuande haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
Compafiias para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade superior a tres millones de délares
(US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monte
es superior a los quince millones de ddlares {US$15.000.000}, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicicnalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar,
mediante requerimientas de informacidn, a los contribuyentes que realicen operacianes con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacion
o transaccion, |la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar
cumplimiento a este requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Determinacicn y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicande a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periode de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremotio del 16 de abril de
2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

27



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o  Saobre el total de la Base Imponible cuando la participacidn de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre la totalidad de su compaosicion societaria, baio las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en |a resolucidén gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo |a
Sociedad aplicara |a tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre ia base de la declaracién del impuesto a la renta de!l afio inmediate
anteriar, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo © mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios gue para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de |a vigencia del Cadigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un

periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |z tasa de impuestio a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos |a tasa de sociedades gue va del 10% al
13% adicional segln corresponda.
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Enajenacidn de acclones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, [as utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las persanas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no
en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a [a Salida de Divisas (1SD)

A partir del 24 de naviembre de 2011, el impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al
5% y establece presuncién de pago y generacidn en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion a neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de
la operacién, es decir, tanto por el saldo nete transferide como por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacicnales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédige Orgénico de [a Produccién, Comercio e
Inversiones y gue devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por cencepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago delimpuesto a la renta,
a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

- Hasta por un afio, los pagos peor importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus actives productivos como consecuencia del
desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicllio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se
destinen a procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.
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15.

Caontribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de gbril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Cficial No. 759 del 20 de mayo del 2015, se establecieron
ciertas contribuciones por una scla vez, que entre las principales que afectan a la Compafifa son:

- Contribucidon del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién).

- Contribucion del 0.8% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional dei 31 de diciembre
de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicién).

- Contribucion del 3% sobre la utilidad gravable de |as sociedades correspondientes al ejercicio

fiscal 2015.

Estas contribuciones especiates no podrén ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de [z utilidad gravable del gjercicio
fiscal 2016, la diferencia seré deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites

y condiciones establecidas en el Reglamenta.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Cuantas 2017
Corriente:

Participacién delos trabajadores en

las utilidades (1) { véase nota 14) 3.462
Beneficios sociales 315.754
319,216

No corriente:
Desahucio 32229
lubilacidn patreonal {2) 103512
135.741

30

2016
Reestablecido

4171
293472

297.643

33.823
119.599

153.422

Previamente
reportado

4171
293.472

297.643

20.866
74.014

94.880
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utifidades de la Compafia en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.
El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue comae sigue:

Cuentas 2017 2016
Saldo al inicio del afio 4171 3554
Provisién del afic cargada a resultados 3.339 4,055
Pagos de la provision del afio anterior (4.048) (3.438)
Saldo al final del afio 3.462 4171

{2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisién de jubiiacién patronal por ios
afios que terminaron el 21 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2016 (1) Previamente
Cuentas 2017 Reestablecido Reportado

Saldo al inido del afio 153.422 126.224 92969

Costo laboral por servicios actuales 29.251 31.513 22.679

Costofinanciero 6.351 5.503 5.803

{Ganancia) Pérdida actuarial {26.993) 1.087 {18.811)

Beneficios pagados {8.362) {1.474) {1.475)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas {17.928) {9.431) {6.285)

Saldo al final del afio 135.741 153.422 94.880

(1) Las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016 incluye US$25.284 efecto de la NIC 19, véase
nota 3.

Seglin se indica en la Nota 4 {g), los beneficios de indemnizacidn por desahucio, terminacién laboral
vy jubilacién patronal son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

De acuerdo al articule 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral solicitado por el empleadar o por el trabajador, el empleader
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracidén mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa 0 empleador.

Mientras transcurra el plaze de 30 dias en el caso de |a notificacidn de terminacién del contrato
pedido por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitade por el trabajador, el
inspector de Trabajo procedera a liguidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacian
del empleador no tendra efecto alguno si al término del plaze no consignare el valor de |a liquidacion
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.
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De acuerdo al articulo 188 del Cédige de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de confermidad con el
tiempo de servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres anos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,
- De mas de tres afos, con el valor eguivaiente a un mes de remuneracion por cada afio de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fraccidn de un afio se considerard como afio completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se haré en base de la remuneracién que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicic de pagar |as benificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcianal de la jubilacién
patronal. Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al
31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:

Cuentas 2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de rotacidn (promedio) 13,20% 11,40%

i6. Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

Saldos con Partes Relacionadas:

32



Enlace Negocios Fiduciarios 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

[

18.

17 2016
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
Parte relacionada Pals por cobrar por pegar por cobrar por pagar
Corto plazo:
Barera Malina Ecuador . - 0,546
Jorge Vésquez Ecuador 2350 - 4414
Pairick Barrera Ecuador 11582 47,609 19309
Alejandro Salgado Ecuador 1655 . 2758
Alex Proafia Ecvador 15493 4,205 .
Julio Navas Ecuador 15493 -
Alvaro Muficz Ecuador 17m 8949
Cristian Maldonado Ecvagor 1771 -
81.9% 65.763 97.028
largo plazo:
Alvaro Mufoz Eevatar . 32,892
32.892 - .
Patrimonia

Capitaf Social

El capital social de la Compafifa consiste end21.580 acciones erdinarias, nominativas e indivisibles
con valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador requiere que Ias sociedades andnimas transfieran
a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liguidacién de |a
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

Reserva de Capital

Representia los saldos de las cuentas por patrimoniales “Reserva por Revalerizacion del Patrimonio”
y “Reexpresion Monetaria”. El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas,
incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia

Resuftados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucian
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Ingresos por Actividades Crdinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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19,

20.

21.

Cuentas 2017
Ingresas por administracidn fiduciaria:
Fideicomisos inmobiliarios 694.096
Fideicomisos de administracién 370.686
Fideicomisos de garantia 87.95¢
Encargo fiduciario 92.848

Servicios de administracion 9,950
: 1.255.579

Gastas del Perscnal

El detalle de los gastos del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es coma sigue:

Cuentas 2017
Sueldos, horas extras, bonificaciones 531.332
Beneficios sociales 122.715
Aporte patronal 60.397
Participacién trabajadores 3.339
Total 717.783

Resultado Financiero

El detalle de los gastos del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Cuentas 2017
Interés préstamos bancarios 32.756
Interés otras obligaciones 1.034
Total 33.790

Cumplimientos Regulatorios

2016

507.646
472.803
123.047
174,767

63.834

1.342.097

2016

555.183
137.065
63.417
4.055

759726

2016

45,103
5.503

50.606

De conformidad con el Articule 6 y el Articulo 11 de la Seccién IV, Capitulo 1, Titulo XIX, del Libro Ii,
de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, a continuacion, se detallan los cumplimientos

realizados por la Fiduciaria:

34



Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

22.

Regulacion
Revelacidn de los fondos deinversion y negocios
fiduciarios administrados por |a compafiia,

sefialando el valor del patrimonio neto de
cada uno.

Opinidn sobresi |a contabilidad de cada fondo
de inversidn y negocio fiduciario es llevada en
formz independiente a |a dela administradora
de fondos y fideicamisos.

Verificacion de [a aplicacidn de |a inversidn
del cincuenta por ciento del capital pagado
dela administradora de fondos y
fideicomisos, en unidades o cuotas de los
fondos que administre; y de que éstas ne
excedan el treinta por ciento del patrimonio

Cumplida

Cumplida

Cumplimiento

La Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017
no administra Fondo de Inversion alguno.

Principales Reclasificaciones Realizadas en Presentacion de los Estados Financieros 2016

5 el RV T
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como sigue:
Cuentas 2016
Activo
Efectivo en caja y bancos 848
Cuentas y documentos por cobrar clientes 746.607
Cuentas por cobrar accionistas 97.028
empleados 48.523
Anticipos 100.176
Impuestas par recuperar 27.756
Otros activos 46.727
Propiedades y equipo 596.964
Anticipo para compra de oficinas 373.013
Otros activos LP 138.968
2.176.610
Pasivo
Obligaciones financieras 446.51%
Cuentas y documentos por pagar 197.210
Impuestos per pagar 230.527
Anticipos de Clientes 61962
Beneficios empleadas 413.402
Otras cuentas por pagar 69.950

Reclasificaciones

Debito Crédito

48.523
100.176

46,727

373.013

568.435

46,727

521.712

568.439

2,228
19.183

39.069
37.663

98.143

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacion con relacidn a la agrupacidn presentada en los estados financieros al 2017, estas son

2016

848
793334
97.028

27.756
521712
596.964

138.968

24766101

448.746
214.185
230.527
101.031
451.065

32.576

A0
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23. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2017 hasta el 12 de marzo de2018, fecha de autorizacién para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurride eventos gque en opinidn de la
Administracidn requieran revelaciones adicienales o que pudieran afectar significativamente Ia
interpretacién de los mismos.

e kL
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