Hnlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

MNomas 2 los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2014 y 2013

1. OPERACIONES

La Compsznia fue constituida en el afio 1994 bajo la denominacion de Equifondos Sociedad
Financiera y Administradota de Fondos de Inversion Sociedad Anénima. En ¢ afio 2003
cambid su denominacion social 2 Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Andnima Administradora
de Fondos y Fideicomisos.

Su objeto social es la administracion de negocios fiduciarios de conformidad con lo establecido
en .la Ley de Mercado de Valores y Fondos de Inversion Admimistrados y Colectivos, asl como
actuar como agente de manejo y emisor de procesos de timlarizacion y tepresentar a fondos
internacionales de Inversion,

Con fecha 17 de Febrero del 2012, la Superintendencia de Compaiiias emiti6 la Resolucién No.
SC-IMV-DIMV-C-G-12-0012, por medio de la cual declara I intervencién de la Compadia
Erlace Negocios Fidudarios 5.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, "con el objeto de
supervigilar la marcha econdmica financiera y propiciar la correccion de las icregularidades
adwvertidas y las que se pudicran presentar durante el proceso de intervencion, a fin de evitar
perjuicios a sus accionistas, a los constitiyentes y/o beneficiarios de los negocios fiduciarios
v/ o terceros"

El motive basico de la intervencidn, presentado dentro de los considerandos de la
resolucion, es el de que la Fiduciaria no ha formulado las aclaraciones que considere
pertinentes a las observaciones notificadas que provienen de las  irrepularidades
encontradas por la administracién de los Fideicomisos Mercantiles Sorrento y Girasol 1.

La Fiduciaria se encuentra analizando cadauna de las observaciones efectuadas por la
Superintendencia, con el proposito de dar las respuestas apropiadas, que le permira levantar la
intervencion.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARBILIDAD
a)  Declaracion de Cumplimiento

Las politicas de contabihdad gue sigue la Compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionzles de Informacidn Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Administracion
cfectiic certas estimaciones y utilice clertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en las mismas. Las estimaciones y supuestos televantes son revisados regularmente.
Las tevisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisadza, La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.



Fnlace Negocios Fiduciatios Sociedad Anonima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD
(continuacion)

b)  Preparacidn de los estados financieros

Los registros contables de la Compaiiia en los cuales se fundamentan los estados financieros, son
llevados en dolares de los Estados Unidos de Norte América, moneda de uso oficial en la
Republica del Ecuador. La Compaiiia registra las operaciones de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational Accountng
Standards Board (LASB).

Lista presentacidn exige proporcionar la representacion fiel delos efectos de las transacciones,
asl como los ottos hechos y condiciones, de scuerdo con las definiciones y los eriterios de
teconocimiento de activos, pasivos, ingresos ¥ pastos establecidos.

¢)  Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados finanderos, aplicadas de manera uniforme a los pedodos que se presentan:

1) Propiedad, Mobiliario y Equipos

= Semuestran al costo. La depreciacion acumulada es el saldo a Ia fecha de la
distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de su vida Gul

- Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 7).

- Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o efidencia, o una extensidn de la vida dul de los bienes, se capitalizan
como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocetio como
activo. Los pastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados
del ejercicio ea que se incurren.

- La depreciacion delos activos se efectia en base al método de linea recta, utilizando
tisas que se consideran adecuadas para extinguir ¢l valor de los activos durante su
vida 0t estimada en base a un estudio técnico realizado por una compania consultora
independiente.

- Los métodos y petiodos de depreciacién aplicados, son revisados al derre de cada
ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(continuacion)

e

1)

2)

3)

Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedad, Mobiliario y Equipos (continuacién)
- Las tasas de depreciacion estin basadas en la vids Gtil estimada de los bienes, que son:
Aiios
Edificios 33
Muebles ¥ ensetes y equipos de oficina 10

Equipos de computacion

Vehiculos

Un componente de edificios, muebles y equipos de oficina o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
ezpera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier panancia o
pérdida resultante al momento la baja del active (calculada comeo la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del active) se incluye en el estado
de resultados cuando se da de baja el activo.

Costos financieros

Las costos financieros directamente atribuililes a la adquisicion, construccion o produccion
de un activo que necesadamente tequiere un petiodo sustancial de tlempo para estar listo
pata su uso o venta, se capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes, Todos los
demds costos pot intereses se tegistran como gastos en el periodo en que se incutren, los
costos financieros corresponden a intercses y ottos costos en los que incurre la

entidad, relacionados con los préstamos obtenidos,

Il ingreso por intereses de las inversiones tempotales en préstamos especificos pendientes
para set consumides en activos calificados es deducido de los costos por pristamos aptos
paa su capitalizacion,

Provisidn por cuentas incobrables

Representa el deterioro de las cuentas por cobrar, y se establece la provisién por la

diferencia entre el valor en libros de las cuenras por cobrar menos el impotte rc:{:upcrable
de las mismas, dicha diferencia es registrada en los resultados del ejercicio,
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Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DIE CONTABILIDAD

{continuacion)
¢) Politicas Contables Significativas (continuacion)
3) Provision por cuentas incobrables (continuacidn)

Este andlisis se realiza en base 2 un estudio individual de las partidas de cuentas por cobrar.
Dicha provision es estimada por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada
clase de cartera. 14 provision para cuentas dudosas se carpa a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acteditan a otros ingresos.

4) Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asocados a
la transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se penera el cobro.  Los ingresos se miden
por cl valor mazonable dels contraprestacion recibida © por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de cobro definidas contracrualmente v sin incluir impuestos ni atanceles.

Los ingresos son reconocidos en base a la prestacion de servicios y registrado en funcion de
la factura correspondiente.

5) Reconocimicnto de costos v gastos
Los otros costos y gasios se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los pedodos con los
cuales ze relacionan,

6} Participacin de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Compaiifa debe reconocer a sus trabajadores
una ciffa equivalente al 15% de la vtilidad anual. Se efectiia la provisiée para este pago
con cargo a los resultados del ejercicio. (Viéase nota 16).

7) Impuesto a la renta
La provision para ¢l impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 ¥

2013 se calcula wilizando latasa de impuesto vigente del 22% sobre la utilidad
gravable, Hata ptovision se efectiia con cargo a los resultados del petodo.
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Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima Administradora de

Fondos v Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros (continuacicn)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

{continuacion)

e)
7)

8)

Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la renta (continuacion)

Los acrivos y pasivos por el impuesto alas panancias corriente del pericdo corriente se
miden pot los importes que se espera recuperar o pagat de o a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas ¥ la nosmativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas
que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La gerencia evalta en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones enlas que las normas fiscales aplicables se
eficuentran sujetas a interpretacion, v constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Provisiones y contingentes

Las provisiones son teconocidas cuando la Compafifa tene una obligacion presente
(legal o implicita) come resultado deun evento pasado, cs probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las oblipaciones y cuando pueda
kacerse unz estimacion fable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiers y se ajustan para reflejar la mejor esimacion que se
teriga A esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es sipnificativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflefa, cuando corresponda,
los riespos especificos del pasivo.  Cuando se teconoce el descuento, el aumento de la

provision producto del paso del empeo se reconoce come un costo fnanciero en el estado

de resulitados.

3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compafia estd expuesta alos siguientes riespos detivados del vso de instrumentos

financieros: tiespo crediticio, rlesgo de liquidez y riespo de mercado.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la compania a cada uno de los resgos

anteriores, los objetivos, las politicas v los procesos para medit v administrar el riesgo v la

administeacion del capital de la compariia.
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Enlace Negocios Fiduciatios Sociedad Anénima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

MNotas & los Estados Financieros (continuacion)

3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacidn)

Las politicas de administracion de riesgos son establecidas para identificar v analizar los niegos que
enfrenta la compaiiia, establecer los limites 7 controles de ricsgos apropiados y monitorear esos
riegos y cumplimiento por parte de la Compadia con esos limites. Tas politicas y los sistemas
de administracion de ricsgo son revisados regularmente para reflejar los cambios en las
condiciones de mercado v en las acuvidades de la compafiia por medio de capacitacion, normas y
procedimicntos admintstrativos, la Compaiia busca crear un ambiente de control disciplina v
constructivo en lo cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

la administracion monitorea ¢l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiade a los
mesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

El resgo crediticio es ¢l riesgo de que la Compafiia incurra en una pérdida financiera en caso de
que un cliente o una contraparte de un instrumento financiero no cumplan con sus obligaciones
contractuales. El riespo surpe principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y las
inversiones en valores.

La exposicion de la compafia al tlespo crediticio se ve influida por las cuentas por cobrar y
debido a las caracteristicas individuales de cada cliente. Las caracteristicas demogrificas de la base
de los clientes de la Compafiia, incluido el riesgo de incumplimiento de las actividades en que
operan los clientes, tuvieron una menor influencia en el riesgo crediticio.

La exposicion mixima al ricsgo de crédito a la fecha del estado de situacion fnanciera es como
sigue:

31 de Diciembre de
2014 2013
(US Dilares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.560 1.453
Cuentas por cobirar - clientes 730.264 702.226
Cuentas por cobrar - accionisias 109.663 109.663
846.487 813.343

(Espacio en blanco)
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Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anonima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (coniinuacion)
Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compaiia no esti expuesta a un riesgo crediticio significativo, dado que la mayor parte de sus
cuentas por cobtar se otiginan en la administracion de Fideicomises, los cuales contemplan en la
escritura de constitucion, la obligacion de cubnr estos setvicios.

Mo existen concentraciones significativas  de riesgo crediticio ala fecha del estado de
situacion fnanciera.

La antigliedad de los saldos delas cuentas por cobrar comerciales (excluyendo partes
relacionadas) a la fecha del estado de situacion es la siguiente:

31 de Diciembre de

2014 2013
(U8 Diddaresy

Die 1 a 30 diag 64.221 37.000
Die A1 a 60 dias 7.909 GRUUES
De 61 a 150 dias 10,830 25.333
Ifas de 130 dias 647.303 632.599
Toital 730,264 T02.226
{-) Provision cuentas dudosas {14, 5000 [13.088)

715764 659138

La provision por detetforo  con respecto a las cuentas por cobrar cubre racionalmente las pérdidas
en que se espera incuseit, debido a que se cuenta con garantias de cobro, al ser la Compafifa el
administrador de los deicomisos.

La Compaiiia cree que los montos en mora por més de 30 dias son recuperables sobre la base del
cotmpotiamiento de pego histdreco ¥ los analisis del despo del crédito de los chentes.

Cuentas por Cobrar a accionistas
Til principal componen de las cuentas por cobrar a los accionistas corresponde 2 anticipos,
La Compaiiia cree que no requicee una provision por deterioro para ninguna de los saldos por

cobrar a compaiiias relacionadas (Véase nota 10)

(Espacio en blanco)
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Fnlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anonima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)
Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La compariia mantenia efectve por USE 6.560 al 31 de diciembre de 2014, (US§ 1.453 en el afic
2013}, gue representa su mixima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es
mantenido sustancialmente en bancos e instituciones financieras, que estin calificadas en el rango
AlA

Riesgo de Liquidez

El riespo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones finanderas conforme venzan. El objetivo de la Compania es asepuratse, hasza
donde sea posible, de que siempre tendrd la liquidez suficiente para cancelar sus obligaciones
tante en condiciones nopmales como vulnerables, sin incurrir en pérdidas inaceptables o danar
la reputacion de la Compariia.

La principal fuente de financiamiento delz compafiia proviene del sistema financieto
ecuatoriano a traves de creditos, obtenidos a largo plazo.

Riesgo de Mercado

Fl riesgo de mercado es ol tesgo de que los ingresos de la Compafia o el valor de sus
instromentos financieros se vean afectados por cambios de los precios de mercado, tales come
las tasas de interés v los tipos de cambio. El objetivo de la administracién del riesgo mercado es
administrar yvelar por las exposiciones al nesgo se mantengan dentro de parimetros
aceptables, como optimizando el retomo.

{1y Tlespo de tiempo de Cambio

Lag transacciones dela Compafifa se realizan en délares estadounidenses, poelo que la

exposicion al resgo de tipo de cambio es minima.
{ii) Riesgo de Tasa de Interes

Fsle riesgo esti asociado a las tasas de interés de las obligaciones contraidas por la Compafia. La
Compafila administra este despo tratando de ascputar que vn alto porcentaje de los prestamos y
obligaciones financeras se mantenga sobire uti base de tasa fija.

(Espacio en blanco)
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Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Andnima Administtadora de
Fondos y Fideicomisos

Motas a los Estados Finanderos (continuacion)

3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)
Administeacion de Capital

Lapolitica dela Compafiia ¢s mantener un nivel de capital que permitz conservar la
confianza de los clientes y acreedores v sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del capital acciones, la reserva legal v la reserva del capital proveniente basicamente de
la conversion de zus cifras a dolares en el ano 2000 en base 2 las regpulsciones pertinente,
y que de acuerdo con las disposiciones vigentes no estdn disponibles para distribucion 2 los
accionistas, No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la administracion de capital

durante cl afo.

Elindice deuda-patrimonio ajustado de la Qﬁmpﬂﬁfa a la fecha del estado de situacion fAnanciera

era el sigulente:

31 de Diciembre de

2014 2013
{Ui§ Doiares)
Total Pasos 1.385.980 1.434.303
{-) Dfectivo v equivalentes de efectivo {6.560) (1.453)
Dienda MNes 1.379.420 1.432.849
Total Patrimonio 754,795 746,950
1,83 1,92

4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las cuentas pot cobrar clientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, comprenden:

31 de Diciembre de
2014 2013
(LS Dhdiarss)
Pideicomisos inmobiliarios 611.550 590,581
Fideicomisos de administracidn 48.450 36.982
Fideicomisos de garanta 43.311 38.034
Encatgos fiduciarios 26.953 36.629
T30.264 TO2.226
(-} Provision cuentas dudosas (14,500} {13.088)
715.764 639,138

De acuerdo a la administracion no se espera incurrir en péfdidﬂs importantes adicionales a las
cubiertas por la provision para cuentas de dudoso cobro e TISE 14,500

17



Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anonima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

MNotas a los Fstados Financieros {contnuacion)

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Oitras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 v 2013, comprenden:

31 de Diciembre de
2014 2013
US Diglares)

Contaplus S.A. 0,120 9.120
MNelson Urrutia Campos - 1.450
Grideon Cia. Lida - 6.782
Oiros menores 4.123 2308

13,243 19,660

6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Luos saldos de impuestos anticipades e impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
comprenden:

31 de Diciembre de
2014 2013
(LIS Diifarer)

Impuestos anticipados

Impuesto al valor agregado (TVA) 4,752 2.925
Retenciones en Ia fuente afio 2011 - 9,999
Retenciones en la fuente afio 2012 1312
Retenciones en la fuente afio 2013 - 24802
Retenciones en la fuente ano 2014 22666 =
27418 45,128
Impuestos por papar
Impuesto al valot apregado (TVA) TS 458 T0.209
Relenciones del ITVA 3415 1.871
Retenciones cn lz fuente 2501 1.329
Tmpuesto a la renta 2.213 -
87.587 73.410

(Espacio en blanco)
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Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, mobiliatios ¥ equipos durante los
afios 2014 y 2013

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de de de
Diciembre Diciembre Diciembre
de 2012 Adiciones de 2013 Adiciones de 2014
(U8 Dyddares)
Edificios B52.239 - 852,239 . 852,230
Terrenos 19.761 = 19.761 = 19.761
Muebles y Enseres 13.207 1.147 T4.354 E 74.354
Equipos de
Computacion 55.247 9.961 65.208 2149 67.357
Vehiculos 1.352 - 1.352 - 1352
Equipos de Oficina 30.544 - 30.544 - 30.544
1.032.350 11.108 1.043.458 2.149 1.045.607
(-) Depreciacién
Acumulada (318.842) (39.444) (358,286) (35.739 {394.025)
Propiedad,
mobiliario v equipo,
neto 713.508 (28.336) 685.172 (33.590) 651.582

Al 31 de diciembre de 2014 existen hipotecas sobre los inmuebles, otorgadas en garantia ce las
obligaciones bancarias (Véase Nota )

8.- OTROS ACTIVOS

El saldo de otros actives al 31 de diciembre, comprenden:

31 de Diciembre de

214 2013
(U8 Dalares)
Descuentos en servicios de salud (1) 132.920 132.920
Membresia Rancho San Francisco - 31.525
Programas de computacién y adecuaciones - 792
132,920 171.237
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Enlace Negocios Fiduciatios Sociedad Anénima Adminisiradora de
Fondos v Fideicomisos

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

{1) Representan 17 planes de descuentos en Servicios de Salud (DSS), otorgados porel
Hospital Universitario del Rio y por el Hospital Millenium a favor de Enlace Negocios
Fiduciarios, planes transfenbles a terceros.

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

a) Corto Plazo
Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre de 2014, representan
obligaciones adquiridas con las siguientes entidades financieras y devengan intereses a la tasa

del 10% anual;
Frecuencia Tasa de
Entidad Financiera de pago  interés anual Plazo dias Total
U3 Delares)
Banco del Pichincha Mensual 107 360 50.352
Diners Club MMensnal 10% 360 38.274
88.826

Las oblipaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre de 2013, representan
obligaciones adquiridas con las siguientes entidades financieras y devengan intereses a la tasa
del 10% anual:

Frecuencia Tasa de

_ Eantidad Financiera de pago  interés anual Plazo dias Total
(US Dilares)
Banco del Pichincha Mensual 10% 360 130.643
Proinco Sociedad Financiera S.A.  Mensual 10% 63 16.301
Diners Club Mensual 10% 360 76457
223.40

by  Latpo Plazo

Obligacion  bancaria a largo plazo al 31 de didembre de 2014, representa el saldo de
uni obligacién adquirida con el Banco Pichincha C. A, devenpga intereses ala tasa del
9,74% anual, es pagadera en cuotas mensuales hasta el mes de mayo del 2018 y estd
garantizada con una prends  hipotecaga sobre el tesreno y edificio de la Compaiia.
{Véase Nota 7). Adicionalmente corresponden a dos obligaciones con mantenidas con
Proinco Sociedad Financiera S.A., devengan una tasa de interés del 11% y son pagaderos
mensualmente hasta julio 2016 y agosto 2017, respectivamente.
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Enlace Negotios Fiduciarios Sociedad Anénima Administradora de
Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS (continuacién)

Los vencimientos anuales de la obligacién se muestran a continuacion:

Afio _Valor
(US Dglares)

2015 169.574
2016 152.642
2017 142.641
2018 36.514
Total 521.767

Valor

(LY Délares)

Vencimiento a corto plazo 169.574

Vencimiento a larpo plazo 352.193
Total 521767

10.- ACCIONISTAS

La Compania teniz saldos porcobrar a los signientes acclonistas al 31 de diciembre de 2014 3
2013

31 de Diciembre de

2014 2013
(LI Dhilares)

Batrera Moling & Ascciados Cia. Lida T4.232 T4.222
Jotze Visgques 5.532 5332
Patrick Barrera 260,171 26171
Fernando Vela - 3,734

Alejandro Salgado 3739 -
109.663 109.663

(Espacio en blanco)
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Fnlace Negocios Fiduciatios Sociedad Anénima Administradora de
Fondos y Fideicomisos
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11.- ANTICIPO SOBRE CONTRATO

A continuacion  se presenta el detalle de anticipos  sobre contratos al 31 de diciembre de
2004 y 2013

31 de Diciembre de

2014 2013
(US Dilares)
Reserva de bienes (1) 33013 373013
Oitros 63.041 41,414
436.054 414.427

(1) Con fecha 22 de febrero del 2011 se celebrd un contrato de Reserva de Bienes para la compra
de 6 oficinas (Nros. 1,2, 3,5, 6 v 7), 13 estacionamientos (Nros. 1, 2, 3,4, 5, 11, 12, 13,19, 20
y 20 del subsuelo uno, v 23 v 24 del subsuelo dos) y una bodega (Nro. 9) con el Dir. Patrick
Barrera Sweeney, propietario del edificie denominade "ANTISANA UNO", ubicado en la
Aw. Amazonas, entre las calles Juan Pablo Sdenz v Japdn, parroguia Benalcizar, Cantén Quito.

El valot de los bienes asciende a la suma de US§ 600.000 pagadero de la siguiente forma:

2) Una cuota de reserva inicial de 115§ 373.313, entregada a la firma del contrato,
b) Bl saldo esto es, USH 226, 687, serd cubierto 4 la entrega de los inmuebles.

12.- OTRAS PROVISIONES

Fl sigiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compania al 31 de diclembre de
2014 v 201%:

Prestacion Beneficios

Sociales
(LIS Ddiares)

Szldo al 31 de Diciembre de 2012 157934
Tneremento 259068
Pagos y/o Ulilizaciones (208.857)
Szldo al 31 de Diciembee de 2013 208,145
Incremento 284.110
Pagos y/'o Utilzaciones [237.297)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 254,955

Incluye fondo de reserva, décimo terceto v décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, vacaciones,

salarios y participacion de los tabajadores en las utlidades,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién Patronal

Las leyes laborales en vigencia requieren l pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio

actarial, practicado por un profesional independiente.

Desahucio

La provisién por desahucio contemplada en Ia legislacion laboral establece que la compaitia deberd
bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracion mensual, por cada afo de trabajo, en
caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta contingencia es
constituida con cargo a los resultados del cjercicio, en base a un estudio actuadal, practicado por un

profesional indcpl:l‘ldiﬂ'ltl‘:.

13.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacitn)

El signiente es el movimiento de la reserva jubilacion patronal y desahucto efectuadas por la

Compafiia al 31 de diciembee de 20104 y 2013

Jubilacitn
Patronal  Desahucio Total
(US Délares)

Saldo al 31 de Diciembre de 2012 42245 11.422 53.667
Iecremento 7.795 10912 18.707
Pagos y/o Utilizaciones (10313 (10313)
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 SO0 12021 62.061
Incremento 11.815 2.9306 14.751
Pagos y/o Utilizaciones ; (L425) (1.425)
Saldos 2l 31 de Diciembre de 2014 61.855 13.532 75.387

14.- CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2014, ¢l capital suserito de la Compariia estd representado por 491.580

accones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.
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15.- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas pairimoniales "Reserva por Revalonzacion del Patrimonio” y
"Reexpresion Monetaria. El saldo de ests cuenta solo podré ser utilizado para absorber pérdidas,
incrementar el capital o pata ser devuelto a los accionisias en caso de liquidacion de la compaiia.

16.- RESERVA LEGAL

La ley de la Compaiiias del Ecuador, requiere que las sociedades anonimas establezcan una reserva
legal, mediante la apropiacion del 10% de las utilidades anuales, hasta que dicha teserva alcance el
50% del Capital Social. Esta Reserva no estd sujeta a distribucién excepto en el caso de
disolucién de la compania, y puede ser utilizada para incrementos de capital.

17.- INFORMACION TRIBUTARIA

El Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece entre sus
principales aspecto que:

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Founador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por lo tanto efectuarse la
correspondiente refencion en la fuente por parte de quien log distribuye.

Los dividendos y utilidades calculados después del pago del Impuesto a la Renm distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionzles
o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o de
personas naturales no tesidentes en ¢l Eeuador, no estardn sujetos a retencion ai pago adicional del
impuesto a la renta.

Los fideicomisos mercantiles y los fondos de inversion legalmente consutuidos en cualquier caso,
deberin Equidar y pagar el Impuesto a la Renta de acuerdo a normas generales.

Fin el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributatio Interno, entre sus principales
cambios establecié que los fondos de inversion y fideicomisos mercantiles asigparan
proporcionalmente, en funcion del rendimiento causado, a sus socios o beneficiarios, las
retenciones que les hubieran sido efectuadas por las mversiones que realicen, por lo que, serin
también utilizadas como prueba de la retencion del impuesto a la renta los estados de cuenta
originales emitidos por las administradoras de fondos de inversién y los fideicomisos mercantiles.

Adicionalmente el Cédigo Orpinico de la Produccidn, Comerdo e Inversiones, incorporo a la
legislacion varios incentivos fscales, entre los cuales se menciona la reduccién progresiva de wes
puntos porcentuales al Impuesto a la Renta para sociedades del 25% al 22%. Un punto porcentual
cada ano fiscal.
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MNotas a los Estados Finandieros {continuacion)

17.- INFORMACION TRIBUTARIA (continuacion)

Afo 2011 2%
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22

MNueva Ley de Incentivos tributarios

Se incluyen las siguientes reformas a varios cuerpos legales, y que entran en vigencia en el ano 2015,
Reformas al Codigo Trbutano:

* A 29 Otros Responsables; ademas de los otros responsables como el agente de retencion
y el agente de percepcion, se crea la siguiente figura en este articulo:
«l.os sustitutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuzndo unz
ley tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligado al
cumplimiento de las prestaciones marteriales y formales de las obligaciones tributariass.

Reformas al Codigo Trbutario:

*  Art. 152 y 153.- Se amplian las facilidades de pago para ciertos tipos de impuestos, previo
informe favorable de la autoridad trbutaria por un periodo mixiino de 4 anos.

Reformas Ley Orgdnica Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal

Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal Ecuatoriano:

(At 4)
* Permanecer mds de 183 dizs en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a

menos que acredite residencia fizcal en otro pais.

*  Cuaado el nicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique en Ecuador,
de forma directa o indirecta, es decir cuando en los dltimos doce meses los inpresos
obtenidos en Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualquier otro pais, o
cuando el mayor valor de sus activos esté en el Ecuador,

*  No haya permanecido por mis de 183 dias en otro pais, y sus vinculos familiares mas
cercanos los imantenga en el Beuador.

(Espacio en blanco)
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Fondos y Fideicomisos

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacién)

Ingresos de Fuente Feoatosiana
Pagaran impuesto a la tenta (Heforma Asrt. 8 Ley):

(Att, 5)

Las utilidades que perciban las sociedades domieiliadas o no en ¢l Ecoador, y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enafenacion directa o indirecta de acciones, participaciones v otros derechos que permitan
la exploracion, explotacion, concesidn o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Eeuador,

Elingteso pravable correspondera al real ingreso de la enajenacion, El costo deducible serd
el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial proporcional de las acciones
u otro derecho representativo de capital, sepin corresponda, de acuerdo con la téenica
fnanciera apheada con su valoracion.

Ingresos de Fuenre Fouarotiana
{Are 19

Para efectos del impuesto a la pananciz en venta de acciones antes sefialado, la sociedad
domiciliada o €l establecimiento permanente en Feuador, cuyas acciones, participaciones u
ottas derechos sefalados en este articulo, fueron enajenados divecta o inditectamente, serd
sustituto del contribuyente ¥ como tal serd responsable del pago del impuesto v del
cumplimiento de sus debetes formales.

Se adiciona al wlraements palvimonial ne fusiifitadsy, como parte de los ingresos gravados con
impuesto a la renta en el Ecuador

Papo de Dividendos y Tarifas de Impuesto 4 Ia Renta

i ul
,__'G'LI'[. H#

Cuando vna sociedad tenga accionistas, socios, participes, constimyentes, beneficiatios o
similares residentes o cstablecidos en paraisos Hscales o regimenes de menor imposicion,
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta igual o superior al 50% del
capital social, Iz farifa de la sociedad serd del 25%.

5i la participacion de los accionistas o participes residentes de pataisos fiscales fuera menor
al 50%, la tarifa del 25% serd proporcional a la base imponible que corresponda a dicha
participacion,

Tambien se aplicard la rarifa del 25% a toda la base imponible, a las empresas que no

informen sobre sus accionistas y participes.

{Espacio en blanco)
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17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacién)

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta
(Art. 18-3)

-

Cuando el beneficiario de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en un
paraiso fiscal, se realizard una retencién de impuesto a la renta del 13%.

Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados, y, por
consiguiente la socicdad deberi efectuat la retencidn correspondiente del 22%. Esta se
convertiri en crédito tributario para la sociedad en su declaracion de impuesto a la renta.

Exenciones (Art. 9 LORTT)

(Art, 6)

Cuando ¢l beneficiario efectivo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea una
petsona natural residente en el Ecuador, se le retendri el impuesto a la renta establecido en

el reglamento {Tabla provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta LISE100,000 == 1%
De US$100,000 a  US$200,000 USSLOOO(FB) 7%
De US$200,000  en adelante USSS,000(FB)  13%

No pagarin impuesto & la renta los fideicomisos mercantiles siempre y cuando no
desarrollen actividades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademis no tengan
algtn constituyente o beneficiario domiciliado en wn paraiso fiscal,

De la mistna forma estarin exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por los
fondos de inversidn y los fondos complementarios.

Se elimina la exencién y pagarin impuesto a la renta los rendimientos de depdsitos a plazo
fijos de un afio o mas, pagados por las instituciones financieras nacionales a las sociedades.
También se elimina cuta exencion para las personas naturales depositantes sean residentes
en paralsos fizcales,

Se incluyen como exentos de papar impuesio a la renra a los rendimientos financieros de la
deuda piblica ecuatoriana.

Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 afios, a las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores ccondmicos determinados como indusinas basicas:
ajFundicion o refinacidn de cobre 7/0 aluminio; BjFundicién siderirgica para elabotacion
de acero plano; c)Refinacidn de hidrocarburos; ) Industria petroquimica; djlndustna de
celulosa; y, e}Construccidn y reparacion de embarcaciones navales. La exoneracion serd
considerada desde el primer afio que sc generen ingresos atrbuibles directa y unicamente
de la nueva inversion. Si la inversion se realiza en cantones fronterizos del pais, el plazo de
la exoneracion seria de 12 afos,
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17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacién)

Deducciones (Art. 10 LORTI)

{Art. 8

al 11)

Serin deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la téenica contable pertinente. No serin
deducibles cuando el precio de la opeion de compra sea mayor o igual al saldo del precio
equivalente al de la vida Gl restante.

Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos, la depreciacion
correspondiente a dicho revaliio no serd deducible.

Serin deducibles las remuneraciones y beneficios sociales que aporten al IESS, pagados a
adultos mayores o miprantes retornados mayores de 40 afios, con un 150% de deduceion
adicional, contados desde la fecha del contrato

1.2 eliminacién definitiva de las créditos incobrables se realizard con cargo a la provision, o
contra resultados en la parte no cubierta por la provision, ceando se haya cumplido una de
las siguientes condiciones: a)Haber constado como tales por 2 afios 0 més en la
contabilidad; b}Haber transcurrido mids de 3 afios desde la fecha del vencimiento original
del crédito; ¢)Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; d)Haberse declazado la
quiehra o insolvencia del deudor; y, )51 ¢l dendor s una sociedad que haya sido liquidada.
Las micro, pequedas v medianas empresas podrin deducir durante 5 afios, el 100%
adicional de gastos en capacitacién de investigacion tecnoldgica, gastos por mejora a la
productividad y gastos para buscar accesos 4 mercados inlernacionales.

Serin deducibles los costos y gastos de promocion y publicidad, hasta un limive del 4%
sabre el total de ingreso gravade, lo cual no sera aplicable a: 2) las micro y pequefias
empresas cuando incurran en estos gastos para su propia operacion; b)los que presten
servicios habituales de promocion o publicidad para terceros; cjla oferta o colocadion de
productos o servicios nacionales en mercados externos; v, d)la oferta de turismo inteeno y
receptivo,

Neo serin deducibles los costos y gastos por promocién y publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiperprocesados. La Autoridad Nacional de Salud emitiri
periédicamente un listado de estos productos.

No serdn deducibles la sumatona de regalias, setvicios iéenicos, administrativos, de
consultosfa v similares, pagados a sus partes reladionadas, cuando superen el 20% de la
base imponible del impuesto a la renta mas ¢l valor de esos pastos. Si no hay base
imponible tales gastos no seran deducibles. Esta disposicion no es aplicable a empresas con
contratos de explotacion, explotacion y transporte de productos naturales no renovables,
Se permite el registro de activos y pasivos diferidos para transacciones tales como: pérdidas
por aplicacién del VNR. en inventarios, pérdidas cstimadas en contratos de construccién,
deterioro en propiedades, planta y equipos, ingresos v costos determinados en activos
biolégicos, entre orras.

Mo serd deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o acciones
o participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.
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17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacion)

Deducciones
{Art Bal 11)
*  Serd deducible z amortizacidn de valores que segin la técnica contable deban ser
activados, ya sea en el plazo del contrato o en un plazo de 20 afios. No seran deducibles los
deterioros de activos intangibles con vida vl indefinida.

Dreducciones

(Art. 9 Regl)

*  No serin deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que cotrespondan a activos
que hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento permanente en el
Henador por un perodo de 20 afios.

*  Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizacion y similares, que de acuerdo
2 1a técnica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean deducibles, no
podrin exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos

SARLOE.

Pagos 2l Exterior
{Art, 12)

Serin deducibles ¥ no estarin sujetos a tetenciones en la fuente, los pagos por primas de cesion o
teasegnros, en las condiciones signientes:

) E1 75% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con socedades sin establecimiento
permanente i tepresentante en Ecuadot, cuando no superen el porcentaje senalado por la

autoridad repuladora de sepuros.
by E1 50% de las primas de cesidn o reaseguros confrarados con sociedades sin establecimiento

permanente ni teprezsentante en Ecuador, cuando superen el porcentaje sefalado por la autoridad
repuladora de seguros.

Cuando la sociedad aseguradors en el exterior, sea residente fiscal en un paraiso tributario, por el
pago realizado se retendrd en Ia fuente sobre el 100% de las primas de cesion o reasepuros

contratados.

Impuesto a lz Renta al Sectot Bananero (Art. 27TLORTT)
(Art. 15)

Impuesto a la renta iinico para el sector bananero:

= Venta loeal de banano producide por el mismo sujeto pasivo, se determina con la tabla
adjunta sobre el valor de facturacion de las ventas brutas, y no se podei caleular conun
importe inferior al precio minime de sustentacidn fijado por la sutoridad nacional de

agriculoura:
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17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacién)
Impuesto a la Renta al Sector Bananero (Art.27LORTT)

(Art. 15)
Impuesto a la renta tnico pata ¢l secror bananero:

NUMERQ DE CAJAS POR SEMANA TARIFA
De 1a 500 1%
De 501 a2 1000 1,25%
De 1.001 a 3.000 1,5%
De 3.001 en adelante 2%

* Exportacién de banano no producido por el mismo sujeto pasivo, se determina con una
tarifa de 1,75% sobre ¢l valor de facturacién de las exportaciones y no se podri calcular
con un importe inferior al precio minimo referencial de expottacién fjado por la avtoridad
nacional de agricaltura

Impuesto a la Renta al Sector Bananero
(Ast. 15)
Impuesto a la renta dnico para el sector bananero:

*  Exportacién de banano producide por el mismo sujeto pasivo, se determina con la suma
de 2 componentes: El primer componente es igual a la tarifa aplicable a la venta de banano
producido por el mismo sujeto pasivo y bajo las mismas reglas.

* El segundo componente se calculz con la tabla adjunta, sobre el valor de facturacion de las
exportaciones y no se poded calcular con un importe inferior al precio minimo referencial
de exportacion fijado pot la autoridad nacional de agricultura:

Hasta 50,000 1,25%
Die 50.000 en adelante 1,5%

*  Para las exportaciones de aspcaciones de micro y pequedios productores, cuyos miembros
produzcan individualmente hasta 1.000 cajas semanales, la tarifa serd del 0,5%. En los
ottos casos de exportaciones de asociaciones de micro, pequeiios v medianos productores,
la tarifa serd del 1%b.

{Espacio en blanco)

30



Enlace Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima Administradora de

Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros {continuacitn)

17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacién)

Reformas Ley Orpanica Impuesio a la Renta
Ingresos de Compaiias Constructoras (Art.28 LORTI)
(Art. 16)

Los contribuyentes que obtengan ingresos pot contratos de construceion, liquidaran sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad. en aplicacion de las normas
contables correspondientes.

Los contribuyentes obligados a llevar contabihidad, o aquellos que estando obligados, la
misma no se ajuste a las téenicas contables, y reglamentarias, se presume que la base
wnponible sera equivalente al 15% del total del contrato.

Los honotarios que perciban las personas naturales, por direccitn téenica o administracion,
constituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estin sujetos a la norma de
este articilo.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Seguros Contratados en ¢ Exterior (Art. 32 LORTT)
(Art. 17)

El impuesto que cortesponde liquidar cuande la norma pertinente faculte contratar seguros
con sociedades extranjeras no autorizadas para operar en ¢l pais, serd retenido v pagado
por el asegurado, sobre una base imponible equivalente 2 la coarta parte del importe de la
prima pagada

Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en un
paraiso fiscal o jutisdiccidn de menor imposicién, la retencién en la fuente se efectuard

sobre el (otal del importe de la prima pagada.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes;

Multa por no reportar Enajenacién de Acciones
(Art. 19 y21)

Los ingresos gravables pagados a personas no residentes gue no son arribuibles a
establecimientos permanentes, pagarin una tarifa del 22% de impuoesto a la renta.

Si los ingresos antes refenidos son percibidos por personas residentes en paraisos fiscales,
papgarin una tarifz de impuesto a la renta del 35%.

Las socicdades estin obligadas a reportar al SRT toda la informacion relacionada con la
enajenacitn de las acciones por cllas emitidas. El no reportar o reportar en forma
incompleta, ocasionard una mulea del 5%, calculado sobre el importe del valor real de la
transaceion.
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17.- INFORMACION TRIBUTARIA (Continuacién)

Reformas Ley Orginica Impuesto ala Renta
Anticipo del Impuesto a la Rents (Ace41 LORTI)

(Art. 22

*  Las personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar conrabilidad, y las
sociedades, para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, podrin disminuir el impotte
de activos revaluados, tanto en ¢l activo como en el patrimonio.

*  Para calcular el anticipo de impuesto a la renta, se excluird de los rubros de activos, costos
¥ gastos deducibles y patrimonio, cuando corresponda, los montos de gastos incrementales
por generacion de nuevos empleos o mejora de la masa salanal, asi como la adquisicion de
nuevos activos destinados a mejorar la productividad e innovacion tecnolégica

* Las sociedades que desacrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés social, para
¢l cilculo del anticipo de impuesto a la renta, no incluirin dentro de los activos el valor del
terreno en el cual el proyecto esti siendo desarrollado.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA
(Art. 24 y 25)

*  Tendrin tarifa cero las transferencias e importaciones de cocinas de uso doméstico
eléctricas, y las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de induccidn,
incluyendo las que tengan horno eléctrico, asi como las ollas para cocinas de induccion, y
los sistemas eléctricos pama calentamicnto de agua de uso domeéstico, asi como las duchas
eléctricss.

*  Pzra h devolucion del IVA a adultos mayores, en la adquisicion de bienes y servicios de
primera necesidad de uso o consumo personal, se tomard como base imponible méxima de
conswno mensual, a la que se aplicari el importe del TVA a devolver, y serd de hasta 5
remunetaciones bisicas umificadas del trabajador, vigentes al 1 de enero del afio en gue se
efectud la adquisicién.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Limpuesto al Valor Agregado - IVA
(Art. 35 y 38 Regl)

* Scestablece la retencién del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

*  Los exportadores habituales (sus exportaciones equivalen al 25% de su total de ventas y
realizan por lo menos 6 exportaciones en el afio), retendrin el total del TVA a todos los
contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con excepcion de las instimciones
del estado.
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*  ElSRI mediante una resolucion de caricter general, en un petiodo de 180 dias como
miximo, establecerd un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.

Reformas Ley Orginica ITmpuesto a la Renta
Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
(Art. 26 al 28)

*  Para establecer Ia aplicacion de la tarifa ad-valorem, el valor de USS 3,6 del precio ex
Fabrica y ex-aduana por litro de bebida aleohdlica, se ajustard anualmente en funcion de la
variacion del indice de precios al Consumidor, pam el grupo en que se encuentra el bien
«bebidas alcoholicass.

*  Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacién, distribucidn y
comercializacion de bienes pravados con este impuesto, para el céleulo del precio ex-
fibrica, se excluiri la utilidad marginada de la empresa.

*  Se grava a las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemas de calentamiento de agua para uso
doméstico, que funcionen parcial o totalmente mediante combustion a pas, con un ICE del
100%.

*  Se modifics la tarifa del ICE al Grupo V ucigarrilloss del US§ 0,08 por unidad a US§
0,1310 por unidad.

Codigo Organico de la Produccion
Ventajas Tributarias
(Ast. 30 al 36)

*  Deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual. También aplica a
compafiias establecidas antes del Codigo de la Produccion, con ciertas condiciones.

*  Parala explotacidn de mineria merdlica a mediana y gran escala, rendrin derecho a la
estabilidad tributaria, por un petiodo mixime igual al plazo del contrato de nversion
suscrito, siempre que: 2} El monto de la inversion sea superior 2 USS 100 millones; b)
Informe técaico realizado por el Ministerio competente en relacion a los beneficios para el
pais de la inversion; ¢) Informe del Procurador General del Esiado; v, d) Autorizacidn del
Presidente de la Republica.

*  Las tanfas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que firmen contratos que les
concedan estabilidad tibutaria serdm: a) 22% para la explotacion de minerfa metilica a
mediana y gran escala, y las industrias bisicas: b) 25% para otros sectores que contribuyan
al cambio de la matriz productiva.
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Reglamento Aplicacion Salida de Divisas
Impuesto a la Salidad de Divisas

(Art. 37 3 38)

*  Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
electricas y las de induccion, sus partes y piezas, las ollas disefiadas para su utilizacion en
cocinas de indeccion; asi como los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para use
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

*  Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las siguientes transacciones:
acreditacion, deposito, cheque, transferencia, piro, y en general cualquier otro mecanismo
de extincion de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al exterior

Reglamento Impuesto & las Tierras Rurales

Exoneracidan

{Art. 39)
*  Se encuentran exonerados del pago del impuesto a las tierras rurales, los predios que sean

utilizados en actividades de produccién de banano o de otros sectores o subsectores que se

acojan al régimen del impuesto a la renta Gnico, de conformidad con el Art. 27 de la Ley

Orginica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a los Activos en el Extetior
{Art. 40)

*  Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exierior, que
antes cubria a la tenencia de inversiones manienidas en el exterior paca las entidades
reguladas por el Congejo Nacional de Valores, ahora serd también para las entidades bajo
control de la Superintendencia de Bancos.

Ley para la Reformas de las Finanzas Piblicas
Tneautacion Provisional y Definitiva de Mercadedas
{Art. 41)

* Podrin ser incantados en forma provisional por el SRI, los bienes que se transporten,
almacenen o sc mantengan, con o sin fines comerciales, que no tengan componentes de
seguridad establecidos en la normativa tributaria vigente.

* Podrian ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestra que se cumplieron las
normas que obligan 1 la colocacién de coimponentes de seguridad en los productos, sepin

corresponda.
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Ley de Mineria
Transferencia de Titlo Minero
{Art. 43)
*  Para la inscripcion de la transferencia de un titule minero, se elimina el pago del derecho
de repistro que correspondia al 1% del valor de la transaceién,

18.- EVENTOS SIBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe la Compadia se encuentra en proceso de intervencion.
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