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informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores Accionistas
Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos:

Opinién con Salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Enlace Negocios Fiduciarios S. A, Administradora de
Fondos y Fideicomisos (una sociedad anonima constituida en el Ecuador] que comprenden el estado de situacién
financiera por el periodo terminade al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi comao las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contahles significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en [z seccién “Fundamento de la opinién
con salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de
diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, oficios y normas
contables de cardcter abligatario establecidas por la Superintendencla de Compafifas, Valores y Seguros y la Junta
de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

Fundamento de lg opinién con salvedades

- Tal como se indica en la nota 4 a los estados financieros, la Compafifa mantiene cuentas por cobrar
comerciales por US$189.082 al 31 de diclembre de 2017 (US$507.684 en el 2016} por concepto de
servicios de administracién facturados a Fideicomisos que se encuentran en dificultades en sus flujos de
fondos, con resultados negativos y en ciertos casos inactivos desde afios anteriores. La administracién se
encuentra efectuando las gestiones de cobro, en algunos casos a través de tramites legales, y en otros
casos tratando de flegar a convenios con los deudores, pero no es factible determinar en las actuales
circunstancias el resultado de sus gestiones y por consiguiente conocer en monto de [as cuentas que se
convertirdn finalmente en incobrables. La provisidn establecida por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$97.521 al 31 de diciembre de 2017 (US$52.277 en el 2016] pero no es posible
determinar en las actuales circunstancias si este monto es suficiente para cubrir las pérdidas que puedan
originarse al concluir [as gestiones de cobro.

- Al 31 de diciembre de 2017 la Fiduciaria no ha efectuade la provision necesaria por concepto de
honorarios profesionales adeudados al Presidente de la Compafiia Dr, Patrick Barrera S. por U$$155.000
{US5225.761 en el 2016). En consecuencia, tanto los resultados integrales y el pasivo de la Fiduciaria por
los afios terminados en esa fecha se encuentran subestimados en dichos montos.



- Tal cémao se indica en la nota 17 a los estados financieros, la compaiiia estd afrontando un juicio, por
concepto de demanda presentada en contra de Enlace Negocios Fiduciarios S. A., 0 sus representantes
legales, por el Administrador Temporal del Fondo de Jubilacion Complementaria de los Servidores de la
Universidad Central Fojindex. La compafifa ha planteado su defensa y considera que, al haber aportado
con los sustentos, documentos y pruebas suficientes, espera un fallo favorable, a 1a fecha de este informe
no es factible conocer en |as actuales circunstancias del resultado final de diche juicio.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn “Responsabilidades def
auditor en refacion con la quditorio de fos estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes dela
de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una hase
suficiente y adecuada para nuestra opinidn con salvedades.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de la auditoria son aguellas asuntos que, segin el juicio profesianal, han side de mayor
importancia en nuestra auditoria a los estados financieros del perfodo actual, Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditorfa de los estades financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra
opinién sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estos asuntos.

Asunto clave de la auditoria Como se tratd el asunto en nuestra auditoria

Aplicacion de la enmienda a la Nic 19 —  Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:
Provision de los Beneficios post — empleo

(jubilacién patronal y desahucio) - Andlisis sobre las variaciones en los cambios de tasa de

rendimiento promedio de bonos carporativos.

La Fiduciaria mantiene provisiones por
planes de beneficios definidos, acorde a
las leyes laborales del Ecuador, estas
provisiones se considerada de alta
importancia en la auditorfa, debido a gue
la Administracion de la Fiduciaria
procedid a corregir el efecto de dichas
provisiones desde el afo 2016,
presentando informacién reestablecida
para dicho periodo contable.

- Validacign de la informacién incluida en los estudios
actuariales al 31 de diciembre de 2017 vy retrospectivos al
2016,

- Validacion del efecto y correccién de las provisionas de
jubilacidn patronal y desahucio.

- Evaluacién de los supuestos actuariales y demogrificos y
las metodologias de valoracion utilizadas por el perito
independiente contratado por la Fiduciaria.

La Administracién analizé vy registré los
impactos de la adopcidn de la enmienda
a la NIC 19, la misma que entré en

- Verificamas que las provisiones actuariales realizadas
crucen con los saldos y registros contables realizados, asi

vigencia a partir del enero de 20186, la
norma indica que la tasa de descuento

como la validacion de los datos utilizados por el Actuario,
informacién tomada de una muestra de empleados de la
Fiduciaria.



para traer a3 valor presente las
obligaciones de beneficios post-empleo
se  determinara utilizando como
referencia los rendimientos del mercado,
al final del periodo sobre el que se
informe, correspondientes a  las
emisiones de bonos u obligaciones
corporativas de alta calidad emitidos en
dolares estadounidenses con plazos
similares a los que se liguidan las
obligaciones. Los efectos originados por
la aplicacion de esta enmlenda fueron
reconocidos, comao lo indica la norma,
afectando las utilidades retenidas al
inicio del afio 2016 y los resultados
integraies del afio 2016.

Intervencién de la Fiduciaria por parte Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:

del Organismo de Control.

- Mantuvimos reuniones con [@ Administracion de la
Fiduciaria para evaluar las condiciones actuales de sobre
los motivos por el cual fue declarada la intervencion por

Mediante Resolucidn No., SCIMV-DIMV-
C-G-12-0012, de fecha 17 de febrero

2012, |z Superintendencia de Compaiiias
deciara la intervencion. La Fiduciaria es
la Administradora de los Fideicomisos

Mercantiles Sorrento y Girasol I, el
motivo basico de la intervencién,
presentado dentro de las

consideraciones de [a resolucidn, es el de
que la Fiduciaria no ha formulado {as
aclaraciones que considere pertinentes a
las  observaciones notificadas que

parte del Organismo de Control.

Verificacion actual al 31 de diciembre de 2017 sobre las
condiciones del los Fideicomisos Mercantiles Sorrento y
Girasol Il

Lz Fiduciaria desde la fecha de la intervencién, ha
precedido a entregar las aclaraciones necesarias a las
observaciones gue produjeron dicho evento, v que a la
fecha no le han permito subsanar los motivos para dejar

provienen de las irregularidades de estar intervenida.
encontradas en [a administracion de

dichos Fideicomisos.

Enfasis en un asunto

Los estados financieros al y por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otros
auditores, guienes emitieron una opinién con salvedades el 11 de marze de 2017, las cuales se detallan a
continuacion:

- La compaiiia viene experimentando problemas de liquidez, originados basicamente en el atraso que
han tenido sus clientes en el pago de sus honorarios de administracién lo cual le ha ocasionado a su
vez atraso en el pago de sus obligaciones tales como el pago al Servicio de Rentas Internas de
impuestos retenidos. A la fecha la compaifiia se encuentra afrontando tres procedimientos de
ejecucidn coactiva por el incumplimiente de sus obligaciones tributarias (Pagos de IVA y de
retenciones de impuesto a la renta), habiéndose desencadenado ia accidn de medidas cautelares
hacia la compafiia, asi como a su representante legal sefior Patrick Barrera Sweeney.



- La Compaiiia ha efectuado una solicitud de unificacién de procesos coactivos y cancelacion de
medidas cautelares tomadas en su contra, mediante el ofrecimiento de pago a través de cesidn de
cartera de clientes. A la fecha de este informe no se ha recibido respuesta de la autoridad tributaria
en relacién de la solicitud planteada. A lo antes descrito en el parrafo actual y anterior tomado del
informe de los auditores externos al 31 de diciembre de 2016, con fecha 18 de diciembre del 2017 el
Servicio de Rentas Internas dispene levantar la medida precautelar la retencién de los fondos y créditos
presentes y futuros del contribuyente “Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos”.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafila son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de confermidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error. En Ja preparacidn de los estados financieros adjuntas, los administradores son responsahles de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando |a base contable de negocio en marcha excepto si
tienen intencion de liguidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera de
Enlace Negocios Fiduciarios S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estdn
libres de errores materiales, debido @ fraude o error, v emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individuaimente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en |as decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramaos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar errares materiales debido a fraude es mayor gue en el caso de un error material debido a errores,
va que el fraude puede Involucrar colusidn, falsificacién, omisiones deliberacas, manifestaciones
intenclonadamente erréneas, o la evasion de control interno.



- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en |as circunstancias, y no con la finatidad de expresar una opinidén
sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la carrespondiente infarmacidn revelada por la Administracidn de la Compaiiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio en
marcha y, basandanos en la evidencia de auditeria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada cen hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn., Nuestras conclusicnes se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de gue la
Compafifa ne continlde como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, Ia estructura y el contenide de los estados financieres,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un medo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los respansables de la Administracidn de la Compaiiia en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de |a auditoriz planificada y los hallazgos significativos de la auditorig, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcienamos a las responsables de 1a Compafiia una declaracién de que hemos cumplide con ios
requerimientas de ética aplicables en relacion con |z independencia, y comunicado con ellos acerca de las
relaciones y demas asuntos de las que se pueds expresar razonablemente gue puedan afectar nuestra
independencia, asi como de conformidad con el parrafo no numerado a continuacion del numeral 3 del Articulo
5, Seccidn |V, Capitulo [, Titulo XIX, Libro ll, de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, presentamos una
certificacidn juramentada del equipe de auditoria participante y del suscriptor del informe de no estar incursos
en las inhabilidades establecidas en el Articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Informe sobre olros requerimientos legales y reglomentarios

De conformidad con el Articulo 6 y el Articule 11 de la Seccidn IV, Capitulo |1, Titulo XX, del Libro 11, de Ia
Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera:

- Qpinion sobre sl las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

- Evaluacidn y recomendaciones sabre el control interno.



= Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias.
- Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley.

. Opinidn sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sida recomendadas en informes
anteriores.

Nuestras opiniones al y por el ejercicio terminade al 31 de diciembre del 2017 sobre: i) Opinién sobre si las
actividades realizadas se enmarcan en la Ley; ii} Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno; iii)
Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcién, iv) Opinidn
sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley; y v) Opinidn sobre el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, de Enlace Negocios Fiduciarios S. A.
Administradora de Fendos y Fideicomisos, se emiten por separado.

Marzo 12, de 2018
Quito, Ecuador
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