INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA “ALPITURISMO S.A.” A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
1CONOMICO DEL ANO 2.006.

GUAYAQUIL, 17 DE MARZO 2.007

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA “ALPITURISMO S.A.”

i'n mi catidad de COMISARIO PRINCIPAL de la compafiia ALPITURISMO S.A.
en conformidad con o que establecen los Estatutos Sociales y la Ley de Compailias
presento luego de la revision contable a los Estados Financieros por el Ejercicio
& Feonomico cerrado al 31 de Diciembre de 2.006 el siguiente informe

I.n conformidad con lo estipulado en el-Articulo 279 de la Ley de Compafiias y su
reglamento, Se ha examinado los Estados Financieros, sus anexos y sus resultados, al
il que todos los  soportes y respaldos contables, los mismos que reflejan
razonablemente la real Situacion financiera de la empresa. En cuanto a sus saldos,
concyerdan con sus registros contables, llevados de acuerdo a normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados.

I.a Administracion ha cumplido en el gjercicio de su funcion con las normas legales,
estalutarias y reglamentos, asi como con las resoluciones de la Junta Gen
Accionistas. Los procedimientos de control interno aplicados por los Admi
son los adecuados conforme a los principios ya establecidos.

Fla continuacion presento un andlisis comparativo de [a compafifa.

BALANCE DE RESULTADO
ALPITURISMO S.A.
| NOMBRE DEL GRUPO 2.006,00 ~2.005,00
VENTAS NETAS 1,045,883 69 792.927,98
COSTO DE VENTAS 637.328,16 524.098 37
GASTOS DE VENTAS 64.110,96 36.453,62
GASTOS DE ADMINISTRAGION 418.921,84 217.954,37
RESULTADO OPERATIVO - 74.477,27 14.421,62
OTROS INGRESOS 451.838,52 7.723,76
GASTOS FINANCIEROS 13.817,76 22.012,54
OTROS EGRESOS 3.757,95 -
OTROS GASTOS 356.214,80 -
rr—————————ee————— i U e ———
RESULTADO NO OPERATIVO 78.048,01 |- _ 14.288,78
RESULTADO OPERATVO T 447727 | 1442182
p—— j‘ M——
RESULTADO TOTAL ] 3.570,74 | 132,84




Como se puede apreciar en el ejercicio fiscal del 2006 las ventas netas aumentaron en
un 31.9% comparadas con las obtenidas en el 2005, y el costo de venta conservé la .
misma condicion pues su aumento es del 21,60% en relacion a los costos del afio
pasado,

[ a tendencia al alza se mantiene para todos los rubros, pues los gastos de venta se
imcrementaron en un 75,87% vy los de administracién en el 92,21% incrementos
superiores al aumento marginal dado en las ventas,

l'stos aumentos existentes ocasionaron que el resultado operativo del ejercicio 2006 sea
neyativo.

Por otro lado, en este ejercicio fiscal se obtuvieron ingresos muy superiores a los del
cjercicio fiscal anterior por otras actividades lo que ocasionié que el resultado no
operativo se incrementé en un 646% obteniendo de esta forma una utilidad no
operacional que compensd {a pérdida sufrida en las actividades principales ‘de la
cipresa. i

(‘on esta compensacion al final del ejercicio se obtuvo un resultado total positivo muy
supertor al del ejercicio fiscal como se puede apreciar en el cuadro incorporado.

.uego del analisis comparativo de las Cuentas del Estado de Perdidas y (Ganancias

cuyos resuitados son el producto de las variaiones normales del desarrollo ENCIR
operaciones econdmicas de la empresa, se ha procedido a examinar mensual ISTRog ;’6‘ 2
Balances de Comprobacion, asi como la verificacion trimestral de Saldos ajaSQCfEDADESE O?_ ‘

Bancos. tal como lo disponen los numerales 2 y 3 del Articulo 279 de
Compafiias
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Asimismo se ha realizado el andlisis financiero de los indices mas Wilizados: o
ALPITURISMO S.A. &
RAZONES FINANCIERAS Y ECONOMIGAS Zi v *
YAQU\
EJERCICIO EJERCIOCIO EJERCICIO [EJERCIOCIO
APTOVECHAMIENTD DEL  ACTIVO TOTAL ACTUAL ANT;RIOR ESTRUCTURA FINAMﬂl_RA ACTUAL PNTERID!!
(11LIQUIDEZ POR OPERACION
{1JENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO :
Activo carriante 1.00 0,80 Pasjvo corriente G,80 1,10
Pasivo Corriente capital
{LIQUINEZ INMEDIATA DE
___ OPERAGION 2}JENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
[eaqlizable_an sxisteqncias 0,00 0,00 Pasi (=] 3,00 o190
I"asivo Corriente capital
(3IROTACION DE INVENTARIO X[ . (3)POSIBILIDADES DE CREDITO A
OPERACIONES LARGQO PLAZO
Realizable x 360 Dias 00D 580D Cbligaciones a Largo Plazo B4.7% | 1442 %
Costo de Venta Capital operativo
{4)ROTACION DE VENTAS A (4)FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO NO
L CREDITO ) CORRIENTE
Exigible a Corto Plazg x 360 54D 877D Cap Liguide + Pasivo No Coriente 95.8 % 80.7 %
Ventas Nelas Activo No Corriente
{5)IROTACION DEL CAPITAL DE
__JRABAJO = | _(B)INCIDENCIA DEL CAPITAL AJENO
Ventss Netas 37.3V 283V UtiLAntes de Gtos. Financ. 4,80 188,70
Capital Operativo Utll. Despues de gtoa Financ.
i (6)PORCENTAJE DE COSTOS DE
{3)ROFACIDN DEL ACTIVO FIIO - . VENTAS
‘nrri\fémas_f}l_e!g 76V 33V O rca a: 60.8 % 88.1 %
Activo Fijo ) Ventas Netas
(TYROTACION DEL ACTIVO* | !
(7)VECES QUE SE CUBRE EL INTERES
T Ventas Netas IRRY n.av WtiLAntes de Gios, Financ. 53V o8V
Active Tolal . 5 Gots. Financieros
(B)DEPENDENCIA
T RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION
T Pasive - 4968 % 55.6 % Rotacion de| Active X Litil.oparacional 8.4 % 14%
Activo Ventas Netas




&
Iintre las razones financieras analizadas comentamos que ha existido una variacion -
considerada normal en el giro del negocio

[.a rotacion del capital de trabajo se ha incrementado de 28,3 veces a 37,3 debido al
meremento en las ventas netas.

bl incremento de la utilidad No operacional se produjo por el aumento en el nivel de
ingresos por este concepto.

i a rentabilidad sobre la inversion aumentd del 1,4% al 8,4% en este ejercicio fiscal
debida a que el aumento en la rotacidn del activo fue superior marginalmente que la
disminucion de la utilidad operacional y del incremento en ventas netas.

Se ha revisado los libros Sociales de la Compafiia, tales como, el Libro de Actas, los

expedientes de las Actas, el Registro de Acciones y Accionistas, y el Talonario de las
q Acciones. todo lo cual es llevado de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
Sociales y la Ley de Compaiifas.

. ]

(abe sciiatar que en el cumplimiento de mis funciones conté siempre con la
colaboracion de los Administradores y Funcionarios de la Empresa.

De los Sefiores Accionistas, con la mayor consideracion.
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