INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIiA “ALPITURISMO S.A.” A LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2.005.

GUAYAQUIL, 20 DE ABRIL 2.006

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA “ALPITURISMO S.A.”

En mi calidad de COMISARIO PRINCIPAL de la compaiiia ALPITURISMO S.A.
en conformidad con lo que establecen los Estatutos Sociales y la Ley de Compaiiias
presento luego de la revision contable a los Estados Financieros por el Ejercicio
Econdmico cerrado al 31 de Diciembre de 2.005 el siguiente informe

En conformidad con lo estipulado en el Articulo 279 de la Ley de Compailias v su
reglamento. Se ha examinado los Estados Financieros, sus anexos y sus resultados, al
1gual que todos los  soportes y respaldos contables, los mismos que reflejan
razonablemente la real situacion financiera de la empresa. En cuanto a sus saldos,
concuerdan con sus registros contables, llevados de acuerdo a normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados.

La Administracién ha cumplido en el ejercicio de su funcion con las normas legales,
estatutarias y reglamentos, asi como con las resoluciones de la Junta General de
Accionistas. Los procedimientos de control interno aplicados por los Administradores
son los adecuados conforme a los principios ya establecidos.

Ha continuacién presento un analisis comparativo de la compania.

BALANCE DE RESULTADO
ALPITURISMO S.A.

NOMBRE DEL GRUPO 2,006.00  § Agp 4.2/004.00
VENTAS NETAS 792,927 .98 . 284§ 820 28
COSTO DE VENTAS 524,098.37 572,879.91
GASTOS DE VENTAS 36,453:62 104,095.91
GASTOS DE ADMINISTRACION 217,954.37 . 211987283
RESULTADO OPERATIVO 14,421.62 - B8,228.46
OTROS INGRESOS 7.723.76 55,070.72
GASTOS FINANCIERDS 22,012.54 21,934 67
OTROS EGRESOS . 46.89
OTROS GASTOS

RESULTADO NO OPERATIVD . 14,288.78 33,136.06
RESULTADG OPERATIVO 1442162 - 8,228.46

RESULTADO YTOTAL 132.84 24,907.59




Como se puede apreciar en el ejercicio fiscal del 2005 las ventas netas disminuyeron en
un 10% comparadas con las obtenidas en el 2004, y el costo de venta conservo la misma
tendencia pues su disminucion es del 11% en relacién a los costos del afo pasado. No
asi los gastos de ventas que bajaron considerablemente en un 35%, los gastos de
Adminisiracion se incrementaron en un 3% aproximadamente.

La disminucion significativa de los gastos de ventas ocasiond que a pesar de haber
obtenidos menores ingresos, el resultado operativo aumente en un 75%

Por otro lado, en este ejercicio fiscal no se obtuvieron ingresos de otras actividades
como se lo realizo el afio anterior. Esto se puede apreciar en la disminucién det 85%
aproxin}adamente en los ingresos por este rubro, sin embargo los gastos financieros se
mantuviercn practicamente constantes.

Como resultado de estas variaciones se obtuvo un resultado No operativo negativo e
inferior al del afo anterior en un 57% aproximadamente, de tal forma que la
consolidacion de todas estas variaciones nos presenta un resultado total de apenas USD
132 84. '

Luego del analisis comparativo de las Cuentas del Estado de Perdidas y Ganancias
cuyos resultados son el producto de las variaciones normales del desarrollo de las
operaciones econémicas de la empresa, se ha procedido a examinar mensualmente los
Balances de Comprobacion, asi como la verificacion trimestral de Saldos en Caja y
Bancos, tal como lo disponen los numerales 2 y 3 del Articulo 279 de la Ley de
Compaiias

Astmismo se ha realizado e} analisis financiero de los indices mas utilizados:

ALPITURISMO S.A.
RAZONES FINANCIERAS Y ECONOMICAS

EJCRCICIO EJERCIASIT EJERCICID e JERCIGCIO
APROYECHAMIENTO DEL ACTIND  TOTAL ACTUAL ANTERIOR EITHUCTURA FINANCIERA AGTUAL [ANTERIOR
[1ILIQUIDEZ POR OPERACION
{1JENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
Aglive Gornents Q80 100 Paswo cothente 110 120
Pasive Cormente capial
{2)LIQUIDEZ \NMEDIATA DE
QPERACION [2)JENDELDAMIENTO A LARGO PLAZO
Reulizable on existensias ooo o oo Paswvo No Cariente 0.00 010
Paswvo Cowmmnie capial
(I)ROTACION DE INVENTARIO X (3)POSIBILIDADES DE CREDITO A
OPERACIONES LARGO PLAZC
Reaiizable x 360 Dias S80D 171D Obhgagiones rafl Py ) 144 20 % 176.4 %
Casto de Venta Capitai operatve =~ '™ é?bu,j
{4]JROTACION DE YENTAS A [4)FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO NO
CREDITO CORRIENTE
Exigbie a Corto Plazo x 360 67.70 28160 Ca uido * Paswo No Corment 90.7 % 98 %
Venias Netas Actvo MNo'Corrisnte
(5)ROTACION DEL CAPITAL DE " .
TRABAJO {SHUNCIDENCIA DEL CAPITAL AJEND
Ventas Netas 283V 3140V Uul Antas de Gtos Finane 166.70 1.80
Capitat Operativo unl Despues de gtos Finaac
{8)PORCENTAJE DE COSTOS DE
[6JROTACION DEL ACTIVD FLIO YENTAS
Yentas Netag 3av 4.2V Costo de Mercaderias 6610 % 65 %
Activs Fijo Vanias Netas
{7JROTACION DEL ACTIVO
(TIVECES QUE SE CUBRE EL INTERES
Yentas Nelas o8ov o8V Ut Antes de Glos Financ. 06 % 030V
Activo Tola! Gots. Financiergs
(B)DEPENDENCIA
RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION
Pasive 55.60 % S567C% Rotacion gel Active X Util oparacigng! 14 % 070 %
Activo . Ventas Netas




Entre las razones financieras analizadas comentamos que ha existido una variacion
considerada normal en el giro del negocio, sin embargo cabe sefialar que las incidencias
del capital ajeno han aumentado considerablemente debido a que la Utilidad antes de los
¢astos financieros es mucho mayor a la que se obtiene después de los mismos.

La rotacion del capital de trabajo ha disminuido de 31,4 veces a 28,3 debido a la baja en
ventas.

[.a disminucién de la utilidad No operacional se produjo por el mivel de gastos
financieros.

La rentabilidad aumentd debido a que el incremento proporcional de la utilidad
operacional fue superior a la disminucidn en ventas y a la rotacion el activo.

Se ha revisado los libros Sociales de la Compafiia, tales como, el Libro de Actas, los
expedientes de las Actas, el Registro de Acciones y Accionistas, y el Talonario de las
Acciones, todo lo cual es llevado de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
Sociales y la Ley de Compaiiias.

Cabe sefialar que en el cumplimiento de mis funciones conté siempre con la

colaboracion de los Administradores y Funcionarios de la Empresa.

De los Sefiores Accionistas, con la mayor consideracion,

Atentamente,

¢ o o)

G CARLOS DENNIS SARMIENTO iy,
COMISARIO PRINCIPAL A g
REG. PROF. 4523

EXPEDIENTE NO 2285-41




