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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjuntd de ALMACENES LIGURI
PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A. al 31 de diciembre del
2000 (que incluye activos por USS$. 517,663, pasivos por USS$. 123,592 y patrimonio de
los accionistas por US$. 394,071), y los correspondientes estados de resultados (que
incluye ingresos por US$. 315,862, costo y gastos por US$. 289,252 y utilidad neta por
USS. 26,610), evolucidn del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros, Una auditoria incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros

en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinién.

3. A la fecha de este informe no-pudimos confirmar al abogado de la Compaififa y no
obtuvimos por otro medio evidencia suficiente para satisfacernos con respecto a
eventuales efectos y revelaciones, que hubieran sido necesario informar en los estados
financieros que se acompafian.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que
podria haberse considerado necesario si hubié¢semos obtenido informacién relevante
proveniente de la confirmacién del abogado de la Compaiifa, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera d¢ ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y
TURISMO ALPI S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador.

5. Como se revela en la nota 10, la Compafiia mantiene fransacciones importantes de venta
con una compafifa relacionada.
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La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
iliquidez en su mercado financiero, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en €l
afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los
precios del petroleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacidn de la
economia. En razdén de la crisis econdmica, ¢l 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decretd la dolarizacion de su economia adoptando el dolar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdémica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacién, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en délares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo
dispygsto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.
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I ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

l NOTAS

(Délares)

l ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

l Efectivo en caja y bancos 11,198
Cuentas por cobrar 3 33,183
Importaciones en transito 31,936

l TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 76317
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, muebles y equipos, neto 4 87,278
Inversiones en acciones 5 350,038

. Otros activos 4.030
TOTAL ACTIVOS _ 517,663

l PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

l PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 6 11,400
Cuentas por pagar 7 105,219

' Gastos acumulados por pagar 8 6,973

l TOTAL PASIVOS 123,592
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 9 28,000
Aportes para futuro aumento de capital 10 117,805
Reserva legal y facultativa 9,817
Reserva de capital 11 211,415

' Utilidades retenidas 27.034

l TOTAL PATRIMONIO 394,071
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE

' LOS ACCIONISTAS — 217,663

l Ver notas a los estados financieros
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l ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMOQ ALPI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
I POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
I NOTAS
(Délares)
INGRESOS:
l Ventas, netas 10 171,998
Comisiones ganadas 42,240
' Resultado por Exposici6n a la Inflacion - REI 11 23,850
Intereses ganados 10 63,473
Otros ingresos 14,301
H TOTAL 315,862
I COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 135,932
l Gastos de administracién 60,649
Gastos de ventas 22,519
Gastos financieros 2,980
l Impuesto a la Circulacién de Capitales 5,902
Depreciaciones y amortizaciones 45.436
i TOTAL 273418
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
| TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA 42,444
m 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 8 6,367
l UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 36,077
l 25% IMPUESTO A LA RENTA 12 9.467
UTILIDAD NETA 26,610
Ver notas a los estados financieros




ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aporte
para futuro Reserva Reserva por Reserva
Capital aumento legal y revalorizaciéon  Reexpresién de Utilidades
social  de capital facultativa del patrimonio = monetaria capital retenidas Total
. ... (Ddlares) . . . .

Saldos ajustados al 1 de enero

del 2000 28,000 0 9,745 56,554 0 496 94,795
Utilidad neta 26,610 26,610
Apropiaciones 72 ( 72) 0
Aporte para futuro aumento de

capital (nota 10) 117,805 117,805
Efecto Neto NEC No. 17 (nota 11) 98,168 56,693 154,861
Transferencias, requeridas

por la NEC No. 17 ( 154722) ( 56.693) 211415 4]
Saldos al 31 de diciembre del 2000 28,000 117,805 9,817 0 0 2}1415 27,034 394,071

Ver notas a los estados financieros
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ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.
. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
l (Dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
' DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 728,010
' Efectivo pagado a empleados y proveedores (691,105
Impuesto sobre la renta y circulacion de capitales pagado ( 13,806)
Intereses pagados ( 2,694)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 20.405
l FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
' DE INVERSION:
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades, muebles
y equipos ( 1,132)
' Aumento en inversiones permanentes { 120,000)
' Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién ( 121,132)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
. . DE FINANCIAMIENTO: '
Pago de deuda a corto plazo con Bancos ( 16,800)
- Aportes de socios 117,805
l Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 101.005
Aumento neto del efectivo 278
' Efectivo al inicio del periodo 10,920
Efectivo al final del periodo _ 11198
l Ver notas a los estados financieros




ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
UTILIDAD NETA 26,610
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision para cuentas incobrables 3,481
Depreciaciones 34,973
Amortizaciones 10,463
Resultado por exposicion a la inflacién ( 23,850)
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 467,168
Inventarios (  31,321)
Pagos anticipados ( 4,027)
Otros activos ( 49)

Aumento (disminucidn) en:

Cuentas por pagar (  468,358)
Gastos acumulados por pagar

3,315

Total ajuste 6.205
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION — 20405

Ver notas a los estados financieros
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ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ALMACENES LIGURI PIEMONTESI INDUSTRIALES Y TURISMO ALPI S.A.
Fue constituido el 6 de febrero de 1969 en Guayaquil — Ecuador ¢ inscrita en el Registro
Mercantil en marzo 27 del mismo afio. Su actividad principal es la comercializacién e
importacién de mercaderia general y el fomento de actividades turisticas nacionales e
internacionales por lo cual la Compaiiia gana comisiones que son fijadas por las
diferentes aerolineas nacionales e internacionales. La Compaiiia vende el 100% de sus
mercaderias a una compaiiia relacionada.

Base de presentacién.- La Compafifa mantiene sus registros contables en dolares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias,
emitié la NEC No. 17, con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a délares de los E.U.A., moneda de curso legal
adoptada en la Repiblica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados
en Dolares de los E.U.A..

Aunque las NEC, requieren de informacién financiera comparativa, los estados
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentacion debido al cambio en la
moneda de reporte ocurrida en marzo del afio 2000, y en razén de que las normas

vigentes y principalmente la NEC No. 17 no obliga a realizar ajuste alguno sobre
periodos anteriores.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar en base a una evaluacién de las mismas.

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo, el que no excede al valor de mercado.
Debido a su alta rotacién el costo se determina por el valor especifico de la importacion.

Las importaciones en transito se registran al costo segin factura mas los gastos
incurridos por nacionalizacion.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a

primas de seguro, las que son amortizadas en el plazo de vigencia de las respectivas
polizas.
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11
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades. muebles y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién corregido
monetariamente y por indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US délares a la tasa de
cambio de $/.25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos, segiin los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%

Inversién en_acciones.- Las inversiones en acciones, inclusive aquellas con una
participacion del 20% o mdas en el capital accionario con derecho a voto estin
registradas al costo de adquisicidn corregido monetariamente y por indice especial de
correccidn de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha,

fueron convertidos a Délares de los E.U.A. a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$.
1.00.

Otros activos.- Corresponde a membresia que mantienen la Compaiiia en el Club de
Vuelos Internos Privados.

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o perdida en cambio originada
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
[levado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.,

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion

del patrimonio y reexpresién monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccién de brecha por la aplicacién de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacién, compensacion
o las previstas en caso de devolucién a los socios o accionistas.

Intereses.- Estan registrados mediante el método del efectivo, generados por las cuentas
por cobrar a Casa Comercial Tosi C.A..

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compafiia provisiona y paga a sus trabajadores, ¢l 15% de la utilidad
operacional. '

Impuesto_a la renta- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, la Compatlia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.




!
|
|
1
|
|
.
|
|
|
|
|
o
|
l
|
|
|
|
l

12

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIERQOS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compafiia, fueron preparados
¢n Délares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17,
y consistié en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha,

una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS. 1.00. Los procedimientos de ajuste y
conversion fueron los siguientes:

- Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacidn, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correccidn monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital” .

- Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio, basidndose en la variaciéon porcentual del indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el
31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas
de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo
del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicién a la Inflacién — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares de los E.U.A. al 31
de diciembre de 1999, la Compaiiia para propésito de preparar los estados de evolucidén

~ del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias, asigné

equivalentes en Délares de los E.U.A. a los referidos saldos iniciales en sucres a la tasa
de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00; no obstante que en marzo 20 del 2001 la
Superintendencia de Compaflias estableci6 el tipo de cambio de 8/. 19.500 por USS.
1.00 para convertir extracontablemente los estados financieros de las Compailias al 31
de diciembre de 1999. Los efectos por las variaciones en el tipo de cambio aplicado por

la Compafiia y el recomendado por Superintendencia de Compafiias no son
significativos.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000:

{Dolares)

Clientes, neto de provisién para cuentas incobrables de US$. 3,481

29.689

PaSAN. ccviiicricrere e e 29,689
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CUENTAS POR COBRAR (Continuaci6n)
VIBNEN.ceeecivectiieecns et eee e eer e eseseeseeeeans 29,689
Impuesto al Valor Agregado LV.A. 3,477
Otras cuentas por cobrar 17
Total —33,183

El saldo de clientes se origina por la venta de pasajes aéreos adquiridos con lineas
aéreas, nota 7, y cuyos saldos no generan intereses.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos y su depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 son como sigue:

..... MOVIMIENTO . . . ..

Aplicacion
Saldos NEC No. 17 Saldos
al 01/01/00  Adiciones (nota 11) al 31/12/00
. (Délares) . . . .
Terrenos 1,746 0 1,159 2,905
Edificios 10,879 0 7,201 18,080
Muebles y enseres 4,457 0 4,222 8,679
Vehiculos 83,692 0 116,555 200,247
Equipos de computacién 0 1,132 0 1,132
Subtotal 100,774 1,132 129,137 231,043
Depreciacién acumulada { 45,182 (_ 35976) ( 62.607) (143,765
Total 22092 ( 34844) _ 66530 ___87278

INVERSIONES EN ACCIONES

La inversion en acciones corresponde a 240.000 acciones de Casa Comercial Tosi C.A.
a un costo de USS. 1.00 cada una y que representan una participacion del 30%. Al 31
de diciembre del 2000, el valor patrimonial proporcional de esta inversién asciende a
USS$. 1,341,089, de acuerdo a estados financieros auditados de dicha Compaiiia.

El movimiento de la inversion en acciones por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000, es como sigue:

{Dolares)
Saldo al inicio del afio 120,000
Aplicacion de la NEC No. 17 (nota 11) 110,038
Nuevas inversiones (nota 10) 120,000
Saldo al final del afio 350,038




14

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2000, corresponde a préstamos

bancarios a corto plazo por USS$. 11,400 con vencimientos en enero y febrero del 2001 y
a una tasa de interés del 16.31% y 17.50% anual.

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, se resume como sigue:

{Dolares)
Proveedores 80,701
Lineas aéreas (nota 3) 19,317
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 314
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado 2,821
Impuesto a la Renta (nota 12) 466
Intereses bancarios (nota 6) 286

Otras cuentas por pagar

1,314

Total — 105219

Lineas aéreas, corresponden a valores por pagar originados por las ventas de pasajes.
Para respaldar las operaciones y transacciones antes mencionados, la Compafiia ha
otorgado a favor de International AIR Transport Association “ IATA” una garantia

bancaria del Banco de Guayaquil por US$. 18,000 con vencimiento en enero 18 del
2002, '

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumutados por pagar al 31 de diciembre del 2000, se resume

como sigue:
(Délares)
Beneficios sociales:
Décime tercer sueldo 115
Décimo cuarto sueldo 24
Fondo de reserva 467

15% Participacion de trabajadores en las utilidades

6,367

Total 6973
9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la Compailia esta representado por
700,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una. A la fecha de este
informe estd pendiente de tramitar ante la Superintendencia de Compafifas, la
conversion de sucres a délares del capital suscrito y del libro de acciones y accionistas,
De acuerdo al organismo de control el plazo vence en junio 30 del 2001.
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10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

11.

La Compaifila mantiene transacciones importantes con Casa Comercial Tosi C.A.,
consecuentemente los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes de aquellos que
podrian haberse obtenido si la Compafiia fuere auténoma. Un resumen de las

transacciones con partes relacionadas al y por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del
2000, es el siguiente:

(Délares)
Venta de mercaderias 171,998
Intereses ganados 63,473
Aporte de accionistas para futuro aumento de capital 117,805

Durante el afic 2000, ALPI S.A. vendié mercaderias a Casa Comercial Tosi C.A. y
cobré intereses por los saldos pendientes durante el afio.

En el afio 2000, la Compaiiia capitalizé facturas pendientes de cobro a Casa Comercial
Tosi C.A. por US$. 120,000, incrementando su participacién accionaria en el 30%
(USS. 240,000) sobre capital de dicha Compaiiia.

Los aportes para futuras capitalizaciones incluyen US$. 63,473 provenientes del 50%
de intereses cobrados a Casa Comercial Tosi C.A. y USS$. 54,332 por pago a

proveedores del exterior realizados por cuenta del accionista (nota 5).

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:
Resultado por  Reserva por
Exposicion ~ Revalorizacion Reexpresion

a la Inflacién  del patrimonioc  monetaria Total
.. .(Délares) . . .
Propiedades, muebles y
equipos, neto ( 12,675 0 ( 53,855 ( 66,530)
Inversiones en acciones (35,058 0 ( 74980) ( 110,038)
Otros activos 0 0 (  2,143) (  2,143)
Patrimonio:
Capital social 6,836 ( 35,029) 28,193 0
Reserva legal y facultativa 2,529 ( 8,162) 5,633 0
Reserva por revalorizacién
del patrimonio 14,410 (  54,568) 40,158 0
Resultados acumulados 108 ( 409) 301 0

Total cargo (crédito) encuenta (_23.850) (_98,168) ( 26,693) ( 178711)

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.
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16
IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta del periodo resulta en una tasa efectiva del 26,24% que
difiere del impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva del 25% a la utilidad
antes del impuesto a la renta debido a ciertos gastos no deducibles.

El movimiento de impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como
sigue:

(Délares)
Saldo por pagar al inicio del periodo 1,199
Pago de impuesto a la renta ( 1,199)
Anticipo impuesto a la renta { 423)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 8,576)

Impuesto a la renta causado

9,467

Saldo por pagar al final del periodo — 468

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 1997 al 2000 se
encuentran pendiente de ser revisadas por las autoridades fiscales.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocidon de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogé el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulacion de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas
Internas dispuso se continie con la retencidén del impuesto exclusivamente hasta el 31
de diciembre del 2000. Al 2 de abril del 2001, la referida circular ha sido declarada
inconstitucional por el Tribunal Fiscal Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el
Tribunal Constitucional, quien no ha emitido resolucioén al respecto. De existir tal
resolucién, el impuesto retenido en exceso podria ser objeto de devolucion al
contribuyente mediante tramite administrativo de pago indebido.

RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. -Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2000, estd pendiente la
apropiacion det 10% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacién debe ser
aprobada por la Junta General de Accionistas. El monto minimo para apropiacion es de
aproximadamente US$. 2,661.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2000, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe.
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15. EVENTO SUBSECUENTE

Al 2 de abril del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil suspendié la
Resolucién 921 del Servicio de Rentas Internas (SRI) que obligaba a tributar sobre el
efecto de aplicacion de la NEC No. 17 que se registré en ¢l estado de resultados en la

cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion — REI, sin embargo esta decisién puede
ser apelable ante el Tribunal Constitucional.




