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IC EN DEL AUDITOR INDEPENDIENT.

A los Sefiores Accionistas de
LABORATORIOS BIOGENET S.A.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compania LABORATORIOS BIOGENET S.A.,
que comprende el Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 2013, y el correspondiente
Estado de Resultados Integrales por funcién, el Estado de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado
de Flujo de Efectivo, para el cierre del ejercicio de esa fecha, y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: diseniar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonable en las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA”. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracidon de los riesgos de representacion errénea, de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por LABORATORIOS BIOGENET S.A., con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compariia LABORATORIOS BIOGENET S.A. Una auditoria también incluye,
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinién.
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4. Opinion:

En nuestra opiniodn, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de LABORATORIOS BIOGENET SA., al 31 de
Diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones integrales por funcion, los cambios en el
Patrimonio neto y los Flujos de Efectivo para el cierre del ejercicio de esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

5. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiia, como agente
de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013 se emite por
separado.

Quito DM, 28 de abril de 2014

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.

~Nelsen Aguirre Registro de Auditores Externos
Socio - Representante Legal Superintendencia de Companias
CPA. No. 5927 No. SC.RNAE. 536.
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LABORATORIOS BIOGENET S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre

NOTAS 2012 2013

ACTIVO Uss Uss$
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes del efectivo 7 655.567,57 582.382,32

Activos Financieros

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 8 864.386,61 1.309.261,20
Provisién Cuentas Incobrables 9 (52.342,31) (65.434,92)

Inventarios 10 - 523.611,81

Activos por Impuestos Corrientes 11 113.935,96 149.718,95

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.581.547,83 2.499.539,36
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo 12 99.741,08 150.035,72

(-)Depreciacién Acumulada 12 (19.948,22) (48.744,65)

Otros activos no corrientes 13 517.575,38 -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 597.368,24 101.291,07
TOTAL ACTIVO 2.178.916,07 2.600.830,43
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar 14 661.221,99 536.001,43

Provisiones 15 237.370,68 54.734,87

Otras Obligaciones Corrientes 16 193.593,41 350.003,63

Otras Pasivos Corrientes 17 111.002,56 136.991,50
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.203.188,64 1.077.731,43
Suman y pasan.... 1.203.188,64 1.077.731,43

’ tas a e integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Suman y Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por Beneficios a Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado
Reserva Legal

RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la adopcién NIIF

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia neta del Perfodo
(-) Pérdidas Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Al 31 de Diciembre

NOTAS 2012 2013
1.203.188,64  1.077.731,43
18 607.792,59 839.782,81
607.792,59 839.782,81
1.810.981,23  1.917.514,24
19 800,00 800,00
20 400,00 400,00
21
517.575,38 -
(517.575,38) -
22
RI 366.734,84 682.116,19
RI . .
367.934,84 683.316,19
2.178.916,07  2.600.830,43
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LABORATORIOS BIOGENET S.A

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Notas 2012 2013

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 23 12.680.333,77 13.019.833,30
VENTAS NETAS 12.680.333,77 13.019.833,30
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 24 6.905.669,78 6.355.540,03
GANANCIA BRUTA 5.774.663,99 6.664.293,27
Otros Ingresos - -
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 25 1.257.049,38 1.001.992,14
Gastos de Administracicn 25 3.957.286,36 4.630.181,31
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 5.214.335,74 5.632.173,45
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES 560.328,25 1.032.119,82
E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 26
15% Participacién a Trabajadores 26 (684.049,24) (154.817,97)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 476.279,01 877.301,85
Impuesto a la Renta 26 (109.544,17) (195.185,66)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS
ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 366.734,84 682.116,19
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 366.734,84 682.116,19
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 366.734,84 682.116,19
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LABORATORIOS BIOGENET $.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los arios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013

(Expresado en Délares)

2012 2013

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacién 1.381.467,47 503.010,04
Clases de Cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios 14.123.817,10 12.574.958,71

Otros cobros por actividades de operacién 11.227,29 517.575,38
Total Clases de Cobros por actividades de operacion 14.135.044,39 13.092.534,09
Clases de Pagos por actividades de operacién ;

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (12.220.004,17) (12.395.930,64)

Pagos a y por cuenta de empleados (225.841,88) (84.045,24)

Impuesto a las ganancias pagado (307.730,87) (109.544,17)

Otras entradas (salidas) de efectivo -
Total Clases de Pagos por actividades de operacidn (12.753.576,92) (12.589.524,05)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de Inversién

Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo 26.666,49 -

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo (51.505,35)

Otras entradas (salidas) de efectivo (626.267,60) -
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion (599.601,11) {51.505,35)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion

Dividendos pagados (454.464.42) (366.734,84)

Intereses recibidos -

Otras entradas (salidas de efectivo) 90.217,21 (157.955,10)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiaci (364.247,21) (524.689,94)
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 417.619,15 (73.185,25)
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 237.948,42 655.567,57
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 655.567,57 582.382,32

djunt rman parte integrante de los Estados Fi

0,00

Pag. 7



[~ I~ B~

LDooUOoUUOUOL

LABORATORIOS BIOGENET S.A

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2013

{Expresado en Ddélares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
Ajustes por gastos en provisiones
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios
{Incremento) disminucién en otros activos
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

2012 2013
560.328,25 1.032.119,82
19.948,22 30.007,14
8.643,87 13.092,61
90.217,21 389.945,32
118.809,30 433.045,07
679.137,55 1.465.164,89
1.443.483,33 (444.874,59)
11.227,14 (35.782,99)
97.867,89
(523.611,81)
517.575,38
661.221,99 -
(1.511.470,43) (350.240,28)
(125.220,56)
702.329,92 (962.154,85)
503.010,04

1.381.467,47
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

1.

2.

2.1.

INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS BIOGENET S.A.: (En adelante “La compaiiia”) Estd legalmente
constituida en el Ecuador, segiin escritura del 23 de junio del 1994, ante la Notaria Décima
Novena, Dr. Adolfo Benitez Pozo, e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de agosto de 1994,
en la ciudad de Quito - Ecuador.

OBJETO SOCIAL: La compaphia se dedicard a importar, distribuir y comercializar productos
quimicos, reactivos para exdmenes de laboratorio, articulos para la higiene corporal,
materiales desechables de uso médico e instrumental quirtrgico.

PLAZO DE DURACION: 30 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 03 de agosto de 1994.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, Calle Vicente Cdrdenas E6-89 y Japon, tras la
Clinica de la Mujer, Edificio Gutiérrez, con RUC: 1791275632001

CAPITAL SOCIAL: El capital social es de $800,00 segiin escritura estd compuesta de la
siguiente manera:

VALOR
NOMBRES % USDS
Hurtado Estrada Inés de Lourdes 1.5% | 12.00
Rendon Rivadeneira Laura Leonela | 98.5% | 788.00
TOTAL 800.00

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Bases de Presentacion

Declaracién de cumplimiento
Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

La administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes Estados Financieros. '

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta
General

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracién
de los activos de aplicacién obligatoria.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio
terminado en esa fecha. '

e Enla Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién”, se resumen
principios contables y criterios de valoracién de los activos mds significativos aplicados
en la preparacién de los Estados Financieros del ejercicio 2013.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron los primeros
Estados Financieros preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la compariia opera, que es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente
General, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

1. Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos
2. Lavida util de las propiedades, planta y equipo (Ver Nota 4.5)
3. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 4.6).
4. Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
. empleados. (ver Nota 4.10)
5. La hipdtesis utilizada para el cdlculo del valor razonable de los Instrumentos

Financieros (Ver 4.2)

2.4. Periodo Contable
e Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2012 y 2013;

e Los Estados de Resultados por Funcidn reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y al 31 de diciembre del 2013;

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y 2013;

e Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y al 31 de diciembre del 2013.

2.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,

como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF”
3.1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

LABORATORIOS BIOGENET S.A., en cumplimiento con lo establecido por Ia
Superintendencia de Companias en su resolucién N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, y resolucién N° SC.ICI.CPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011, ha realizado la
. transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

4.

comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir del 1 de
enero del 2012.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compafiia correspondientes al ejercicio 2013,
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

4.1. Efectivoy Equivalentes al Efectivo

4.2,

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez
que son fdcilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 32 y 39 “Instrumentos Financieros”-
Presentacion, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos financieros para
préstamos y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos financieros de
la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito). Se registran a su valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el
valor justo no es significativo.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las
cuentas incobrables, se registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales. La
empresa ha registrado la provisién para incobrables.
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

4.3.

4.4.

4.5.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran
inicialmente al costo de compra, posteriormente se expresan a su valor neto realizacién, el
menor de los dos. El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario (Renta y Retenciones en la fuente
efectuadas por sus clientes), las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separados.

Propiedad, Planta y Equipo

e Medicién en el momento de reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacion de la ubicacién del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su
valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el
que se producen.

e Método de Depreciacion y vidas iitiles
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a los largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva. A continuacién se presentan
las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacién anuales en el cdlculo
de la depreciacion:

Concepto Vida util
Vehiculos y Equipos de Transportes | 5 afios
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4.6.

4.7.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del valor
en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocerd
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de
inventarios por el valor neto de realizacion si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalia los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la
provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el
gasto respectivo. En caso de aplicar.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la
antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos
en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de
cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable. ‘
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

4.8. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

4.9. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta corriente
pagar corriente y el impuesto diferido. Las tasas del impuesto a la renta por los afios 2012 y
2013 sonde: 23%y 22% respectivamente.

El gasto por Impuesto a la Renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo.

4.10. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
cdlculos, actuariales.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafiias.

La compafiia ha contabilizado la provisién jubilacién patronal y desahucio.
4.11. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los

Pag. 15



LABORATORIOS BIOGENET S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

4.12,

4.13.

mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas.

Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basdndose en el principio del devengado, incluyen todos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo.

Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios,
y demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

4.14. Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.15. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la compariiia, segtin el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

¢ Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacién.

Pag. 16



LABORATORIOS BIOGENET S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

4.16. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compafiia estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacién dentro del futuro previsible. Por lo
tanto la compaififa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones.

4.17. Ventas a créditos

Con Resolucién No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias dice: “Las compafiias que realicen ventas a créditos con o sin intereses tendrdn
la obligacién de informar hasta el 10 de cada mes la informacion sobre las operaciones a
créditos”.

Segtin Resolucién No. SC.DSC.G.13.017 de la Superintendencia de Compafiias, manifiesta que:
“Las compafhiias deberdn entregar hasta el 27 de febrero de 2014, a la Direccién Nacional del
Registro de Datos Publicos, la informacién de cada una de las operaciones crediticias activas
durante los ultimos 3 afios (2010, 2011, 2012)" y el ejercicio 2013 se debe declarar 12
archivos correspondientes a cada mes, en el evento que no se cumpla las sanciones serdn
estipuladas por la Superintendencia de Compafiias.

La compaiiia debe analizar la normativa.
5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
5.1. Factores de Riesgo

La Administracién es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su expeosicién al riesgo
frente a las variaciones de inflacién y variacién de mercado.

5.2. Riesgos propiosy especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventas son en ddlares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).
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5.3. Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La empresa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
empresa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe
anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo.

b. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba. La tasa de inflacién en Ecuador fluctia entre el 3% y el 4%.

5.4. Estimacionesy juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

5.5. Vidas utiles y de deterioro de activos

La administracién es quien determina las vidas titiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los
ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la empresa, considerando como
base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimada de ser relevante.

6. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe

(Abril 28, del 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de
otra indole, que afecte en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Fi 1V, dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha 655.567,57 582.382,32
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 655.567,57 582.382,32
ACTIVOS FINANCIEROS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
De actividades ordinarias que no generan intereses 864.386,61 1.309.261,20
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 864.386,61 1.309.261,20
PRQVISION CUENTAS INCOBRABLES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Provisién Cuentas Incobrables (52.342,31) (65.434,92)
TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (52.342,31) (65.434,92)
INVENTARIOS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Inv. De producto. terminado. y mercaderia en almacén-comprados a tercero, - 523.611,81
TOTAL INVENTARIOS - 523.611,81
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 27.202,25
Anticipo de Impuesto a la Renta / crédito tributario 113.935,96 122.516,70
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 113.935,96 149.718,95
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD {(RETIROS) VALOR USD
Vehiculos y Equipos de Transportes 99.741,08 50.294,64 150.035,72
Total Costo Propiedad, planta y equipo 99.741,08 50.294,64 150.035,72
) Depreciac'ién acumulada Propiedades, (19.948,22) (26.796,43) (48.744,65)
planta y equipo
Total Depreciacion Acumulada (19.948,22) (28.796,43) (48.744,65)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {neto) 79.792,86 21.498,21 101.291,07
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES dic-12 dic-13
Se refiere al siqguiente detalle:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otros Activos no corrientes 517.575,38 -
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 517.575,38 - ,

UENTAS Y DOCU S POR PA dic-12 dic-13

Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Proveedores Locales 464.768,55 323.930,37
Proveedores del Exterior 196.453,44 212,071,06
TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 661.221,99 536.001,43 |-
PROVISIONES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Provisiones locales 237.370,68 54.734,87
Provisiones del exterior
TOTAL PROVISIONES 237.370,68 54.734,87 |

T [4) ES CORRIENTE dic-12 dic-13

Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Con la Administracién Tributaria
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 109.544,17 195.185,66
Obligaciones con el IESS
Por Beneficios de Ley a empleados
15% Participacién a Trabajadores del Ejercicio 84.049,24 154.817,97
Dividendos por pagar
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 193.593,41 350.003,63
OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otras cuentas por pagar 111.002,56 136.991,50
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 111.002,56 136.991,50
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0 N, y{ dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Provisién Jubilacién Patronal 449.837,82 743.283,00
Otros beneficios no corrientes para los empleados{desahucio) 157.954,77 96.499,81
TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 607.792,59 839.782,81
CAPITAL SOCIAL dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Capital Suscrito o asignado
Hurtado Estrada Inés de Lourdes 680,00 680,00
Rendon Rivadeneira Laura Leonela 120,00 120,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 800,00 800,00
El capital social de la compaiiia estd compuesto por 800 acciones de $1,00 cada una.
RESERVAS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Reserva Legal 400,00 400,00
Reserva Facultativa y Estatutaria
TOTAL RESERVAS 400,00 400,00
RESULTADOS ACUMULADOS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Ganancias acumulados 517.575,38
(-) Pérdidas Acumuladas
Resultados acumulados por adopcion NIIF (517.575,38)
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS - -
RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Ganancia neta del Perfodo 366,734,684 682.116,19
(-) Pérdidas Neta del Periodo - -
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 366.734,84 682.116,19

-
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23  INGRESOQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Ventas 12.680.333,77 13,019.833,30
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 12.680.333,77 13.019.833,30
24  COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
(+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Compaiifa 97.867,89
(+) Compras netas locales de bienes no producidos por la cfa. 6.127.405,14 6.170.712,58
(+) Importaciones de bienes no producidos por la Compaiiia 680.396,75 708.439,26
(-} Inventario final de bienes no producidos por la Compafifa - (523.611,81)
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 6.905.669,78 6.355.540,03
25  GASTOS DE VENTA dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Promocién y publicidad 1.257.049,38 1.001.992,14
Otros gastos
Subtotal Gastos de Venta 1.257.049,38 1.001.992,14
25 GASTOSD S (0] dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Gastos de Administracién 3.957.286,36 4.630.181,31
Total Gastos de Venta y Administrativos 5.214.335,74 5.632.173,45
26  CONCILIACION TRIBUTARIA dic-12 dic-13
easTe DETALLE VALOR USD VALOR USD
60 Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto
ala Renta 560.328,25 | 1.032.119,82
61 |(-) 15% Participacién a Trabajadores (84.049,24) (154.817,97)}
(+) Gastos no Deducibles Locales 9.905,68
62 |Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos-----> 476.279,01 887.207,53
63 |Impuesto a la Renta Causado (23%) (22%) (109.544,17) (195.185,66)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DE
64 |IMPUESTO DIFERIDO 366.734,84 682.116,19
65 _|(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO - | |
66 |(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO | !
67 |(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 366.734,84 | 682.116,19 |

Pag. 22

-



