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A los Sefiores Accionistas de
LABORATORIOS BIOGENET S.A.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compania LABORATORIOS BIOGENET SA.,
que comprende el Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 2012, y el correspondiente
Estado de Resultados Integrales por funcién, el Estado de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado
de Flujo de Efectivo, para el cierre del ejercicio de esa fecha, y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
COMPLETAS)". Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonable en
las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA". Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
Yy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacién errénea, de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por LABORATORIOS BIOGENET S.A., con el fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compania LABORATORIOS BIOGENET S.A. Una auditoria también incluye,
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

En nuestra opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de LABORATORIOS BIOGENET SA., al 31 de
Diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones integrales por funcion, los cambios en el
Patrimonio neto y los Flujos de Efectivo para el cierre del ejercicio de esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis:

LABORATORIOS BIOGENET S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compairiias en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, realizé la transicién de sus
Estados Financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que corresponde desde el 1ro de enero al
31 de diciembre del 2011 y aplicacién total a partir del 1ro de enero del 2012, en concordancia con lo
estipulado en el art. 1 de la citada Resolucién y en aplicacién con la Resolucién No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 28 de octubre del 2011, LABORATORIOS BIOGENET SA., adopta las NIIF
Completos. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que
LABORATORIOS BIOGENET S.A., prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF COMPLETAS), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa de
acuerdoala NIIF 1.

Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre del 2011, difieren de las aprobadas
por los Accionistas en el mencionado afo, las cuales fueron preparadas de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como agente

de retencion y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012 se emite por
separado.

Quito DM, 30 de julio de 2013

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.
Registro de Auditores Externos
epresentante Legal Superintendencia de Compariias

CPA. No. 5927 No. SC.RNAE. 536.
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Por los afios terminados al:

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo
Activos Financieros
(-) Provisién Cuentas incobrables
Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo (neto)
Otros Activos a Largo Plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Sumany pasan...

NOTAS 2011 2012
7 237.948,42 655.567,57
8 2.307.869,94 864.386,61
9 -43.698,44 -52.342,31
10 125.163,10 113.935,96
2.725.150,91 1.581.547,83
11 17.715,51 79.792,86
12 517.575,38
17.715,51 597.368,24
2.742.866,42 2.178.916,07
13 0,00 661.221,99
14 1.083.035,40 430.964,09
15 686.591,22 111.002,56
1.769.626,62 1.203.188,64
1.769.626,62 1.203.188,64

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Por los afios terminados al: Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
NOTA 2011 2012

Suman y vienen... 1.769.626,62 1.203.188,64
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones por Beneficios a empleados 16 - 607.792,59
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - ' 607.792,59
TOTAL PASIVO 1.769.626,62 1.810.981,23
PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o Asignado 17 800,00 800,00

Reserva Legal 18 400,00 400,00
RESULTADOS ACUMULADOS

Ganancias acumuladas 19 - 517.575,38

Resultados Acumulados de Adopcién

por primera vez de NIIF 19 - - 517.575,38

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia neta del Periodo RI 972.039,80 366.734,84
TOTAL PATRIMONIO NETO 973.239,80 367.934,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.742.866,42 2.178.916,07

Las notas adjuntas forman parte _integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Por Funcién)

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

dic-31 dic-31
Por los ailos terminados en: Notas 2011 9% 2012
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de bienes 13.477.642,86 12.680.333,77
VENTAS NETAS 20 13.477.642,86 12.680.333,77
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de venta 21 823637498 61% 6.905.669,78
Total Costos de ventas y produccion 8.236.374,98 6.905.669,78
GANANCIA BRUTA
Ganancia en venta 5.241.267,88 5.774.663,99
Total Ganancia bruta 5.241.267,88 5.774.663,99
Otros Ingresos 0,00 0,00
GASTOS
Gastos de ventas 22 347.95807 3% 1.257.049,38
Gastos de Administracidn 22 3.387.697,25 25% 3.957.286,36
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3.735.655,32 5.214.335,74
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES 1.505.612.56 560.32825
E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 23 ! !
15% Participacidén a Trabajadores -225.841,88 -84.049,24
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 1.279.770,68 476.279,01
Impuesto a la Renta -307.730,87 -109.544,17
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 972.039,80 7.2% 366.734,84
Reserva Legal
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Componentes de otro resultado integral 0,00 0,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 972.039,80 366.734,84

%

54%

54%

10%
31%

3%

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

OTROS
RESERVAS RESULTADOS RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCICIO
INTEGRALES
APORTES DE SOCI0S
Concepto c6DIGO ooy ‘:,:g';’:,r'?n‘: RESERVAS RESULTADOS ioa | TOTALPATRIMONIO
CAPITALIZACION | pesprvatical | FacuLTATIVAY | PROPIEDADES, GANANCIAS (-)PERDIDAS | ACUMULADOSPOR | GANANCIA NETA DEL ("i t‘rl £ A' u)n EL
ESTATUTARIA | PMANTAYEQUIPO| ACUMULADAS ] ACUMULADAS | APLICACION PRIMERA PERIODO PERIODO
VEZ DE LAS NIiF
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 99 800,00 - 400,00 - - - - - 366.734,85 - 367.934,85
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR
9901 800,00 - 400,00 - - - 972.039.80 - 973.239,80

SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 990101 800,00 - 400,00 - - 972.039,80 - 973.239,80

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: 990102 - -

CORRECCION DE ERRORES: 990103 - -
CAMBIOS DEL ANG EN EL PATRIMONIO: 9902 - - - - - - - 605.304,96 - 605.304,96

Aumento (disminucidn) de capital social 990201 - - -

Aportes para futuras capitalizaciones 990202 - -

Dividendos 990204 972.039,80 972.039,80

Transferencia de Resultados a otras

cuentas patrimoniales 990205 - -

Resultado integral Total del Afio (Ganancia

o pérdida del ejercicio) 990210 366.734,84 - 366.734,84

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en Délares)
Diciembre 31 Diciembre 31

Por los aiios terminados en: 2011 2012
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
operacion 706.588,65 1.381.467,48
Clases de Cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios 11.747.028,63 14.123.817,10

Otros cobros por actividades de operacién 49.576,26 11.227.30
Total de Cobros por actividades de operacion 11.796.604,89 14.135.044,40
Clases de Pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (10.685.051,23) (12.220.004,17)

Pagos a y por cuenta de empleados (145.848,86) (225.841,88)

Otros pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

Impuesto a las ganancias pagado (259.116,15) (307.730,87)
Total de Pagos por actividades de operacion (11.090.016,24) (12.753.576,92)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién
Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo 9.201,52
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

26.666,49

Anticipo de efectivo efectuados a terceros

Cobros de reembolsos, anticipos y préstamos conseguidos a terceros
Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

(626.267,60)

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Inversion 9.201,52

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion
Aporte en efectivo por aumentos de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pago de Prestamos
Dividendos pagados (567.361,05)
Pago de intereses
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas de efectivo)

(599.601,11)

(454.464,42)

90.217,21

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Financiacién (567.361,05)

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 148.429,12
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 89.519,30

(364.247,21)

417.619,16
237.948,42

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 237.948,42

655.567,58

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresado en Ddlares)
Diciembre 31 Diciembre 31

Por los afios terminados en: 2011 2012
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.505.612,56 560.328,25
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 22.994,48 19.94822

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)

Ajustes por gastos en provisiones 23.078,70 8.643,87

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 90.217,21
TOTAL AJUSTES 1.551.685,74 679.137,55
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (1.730.614,54) 1.443.483,33

(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 49.576,26 11.227,14

(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores

(Incremento) disminucién en inventarios 12.653,68 97.867,89

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 933.678,62 661.221,99

Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (110.391,11) (1.511.470,42)
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS (845.097,09) 702.329,93
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 706.588,65 1.381.467,48

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dblares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS BIOGENET S.A.: (En adelante “La compaiiia”) Estd legalmente constituida en el
Ecuador, segin escritura del 23 de junio del 1994, ante la Notaria Decima Novena del cantén Quito,
del Dr. Adolfo Benitez Pozo, e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de agosto de 1994 en la ciudad
de Quito - Ecuador.

OBJETO SOCIAL: La compaiiia se dedicard a: Importar, Distribuir y Comercializar Productos
Quimicos, Reactivos Para Exdmenes De Laboratorio, Articulos para la Higiene Corporal, Materiales
Desechables de Uso Médico e Instrumental Médico Quirtrgico.

PLAZO DE DURACION: 30 aiios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil del 03 de agosto del 1994.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, Calle Vicente Cdrdenas N. E6-89 y Japén tras la clinica de
la mujer Edificio Gutiérrez RUC: 1791275632001

CAPITAL SOCIAL: El capital social es de $ 800.00, segiin escritura estd compuesta de la siguiente
manera:

Nombres % Valor $USD

Hurtado Estrada Inés de Lourdes 1.5% | 12.00

Rendodn Rivadeneira Laura Leonela 98,5% | 788.00
TOTAL 800,00

Estructura Organizacional y Societaria
LABORATORIOS BIOGENET S.A., cuenta con personeria juridica, Patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia, segiin su organigrama estructural.

Representante Legal:
El Gerente General y representante de la compaiia es el Doctor Jaime José Gutiérrez Gonzdlez

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.




LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en déblares Americanos)

2.1.

2.2

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF completas.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su Juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

* Porla Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta General

* Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, de manera obligatoria para el
entidades bajo su control.

* Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de valoracién de los
activos de aplicacion obligatoria.

* En la Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién”, se resumen los
principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2012.

* De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron confeccionados de acuerdo a
principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC”y por lo tanto, no coinciden
con los saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes estados financieros, los
cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”,

Moneda funcional y de presentacién
Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda del

entorno econémico principal en que la empresa opera, que es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

10




LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en d6lares Americanos)

2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente General,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas,
Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:

1.

Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 4.7).

Se ha optado por mantener el criterio del costo, como costo atribuido para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 4.11)

2.4. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la informacién contenida en el ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2012 y no constituye por si misma los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este ejercicio fiscal se presentd bajo
Normas NEC.

2.5. Periodo Contable

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del
2012.

Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero y 31 de diciembre del afio 2011y al 31 de diciembre del 2012.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012; los mismos que
incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012.
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LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares Americanos)

2.6. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF”

3.1.

PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

LABORATORIOS BIOGENET S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiias en su resolucién N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién
de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC) a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo
estipulado en el articulo primero de la citada resolucién, y;

Con resolucién N° SC.ICL.CPAIFRS.G.11 010 del 28 de Octubre del 2011, se expide el reglamento para
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” para las Pymes. Para
efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Companias, califica
como Pequerias y Medianas Entidades (PYMES), a las personas Juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones de Délares

b. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5 millones de Délares; y,
Tengan menos de 200 trabajadores, para este cdlculo se tomard el promedio anual
ponderado.

"Las compafiias que en base a su estado de situacién financiera” cortado al 31 de diciembre de cada
ano presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de la Resolucién,
adoptardn por el ministerio de la ley y sin ningiin trdmite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero
del ario subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una sola ocasién; por
tanto, si deja de usarla durante uno o mds periodos sobre los que informa o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, ajustard sus estados financieros como si hubiera estado utilizando
NIIF completas en todos los periodos en que dejé de hacerlo.

LABORATORIOS BIOGENET S.A., adoptdé Normas NIIF completas. Hemos verificado el cumplimiento
del cronograma de implementacién de NIIF y la conciliacién del Patrimonio de NEC a NIIF al inicio y
finalizacion del periodo de transicién (Enero 01 y Diciembre 31 del 2011). Segin informe de la
empresa Actuaria Cia. Ltda,, al afio 2011 la obligacidn por beneficios definidos es de $ 382.215,00 y
la obligacion por indemnizaciones laborales (Desahucio) es de $ 126.427,00; en cumplimiento con la
Norma NIIF (NIC 19); el efecto total en el periodo de transicidn es de $508.642,00; un cambio de
politica contable: creacion de la provisién con un debito a la cuenta resultados acumulados, por
adopcion de la NIIF por primera vez teniendo un impacto alto disminuyendo el patrimonio.
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3.2

3.3.

Los primeros Estados Financieros con NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012.
DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

La empresa, en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en las
resoluciones mencionadas, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera.

En cumplimiento con la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas internacionales de
Informacion Financiera NIIF”: los primeros estados financieros que la empresa presenta conforme
a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en los cuales la empresa hace una
declaracicn explicita y sin reservas contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con la
NIIF,

La administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31 de
Diciembre del 2011, para las empresas del tercer grupo:

* Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos, y forma de presentacidn de los estados financieros.

* Laincorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo, y

* Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracién.
* La conciliacion exigida por la NIIF 1, en relacién con la transicién desde los principios contables
Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota No. 3.3.4.

Bases de la transicién a las NIIF

Un juego completo de estados financieros de la empresa, corresponde al ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La empresa aplicé la NIIF No. 1 “Adopcién por primera vez de las Normas NIIF” al
preparar sus estados financieros en esta fecha.

3.3.1. Aplicacion de la NIIF 1 “Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera NIIF”

La fecha de transicién de la empresa es el 01 de enero del 2011. La empresa ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para la
empresa es el 1 de enero del 2012.

La empresa en su estado de situacion financiera de apertura en la fecha de transicion a las NIIF, es

decir, al comienzo del primer periodo presentado, reconocid:
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a) Todos los activos y pasivos, cuyo reconocimiento es requerido por la NIIF
b) No reconoce partidas como activos o pasivos si esta NIIF no permite dicho reconocimiento
¢) Aplicé esta NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

La NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”
permite a las empresas que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, el utilizar
excepciones y exenciones de cardcter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los
casos son de aplicacion retroactiva.

Las normas NIIF tienen la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, los mismos que contengan informacién de alta calidad, transparente para
los usuarios, comparable para todos los periodos que se presente, y suministra un punto de partida
adecuado para la contabilizacién segiin las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.,

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera ha establecido la
aplicacién opcional de ciertas exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién
retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el dnimo de ayudar a las empresas en el
proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y,
algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

3.3.2. Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF

La empresa aplicard las siguientes excepciones:

a. baj c s deacti jeros vos financieros
Esta excepcion no es aplicable.

b. ntabili e
Esta excepcion no es aplicable.

C timacione les
Esta excepcidn no es aplicable.

d raci ' inu

Esta excepcion no es aplicable.

e. Medicidn de participaciones no controladoras

Esta excepcion no es aplicable.
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3.3.3. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la empresa

a. Combinacidén de negocios

Esta exencion no es aplicable.

b. Tran jones co cciones
Esta exencidn no es aplicable.

¢. Valor razonable como costo atribuido

La empresa opto por medir los bienes de propiedad, planta y equipo, al costo histérico como
costo atribuido.

d. Revaluacién como c ibui
Esta exencion no es aplicable.

e. Diferencias de conversidn ac
Esta exencién no es aplicable.

f Estados financieros separados

Esta exencidn no es aplicable.

g. Instrumentos Financieros compuestos

Esta exencidn no es aplicable.

h. Impuestos diferidos

Esta exencion no es aplicable.

i.  Acuerdos de concesidn de servicios

Esta exencién no es aplicable.

J ctivi S tr
Esta exencién no es aplicable.

k. Acuerdos que contienen un arrendamiento

Esta exencion no es aplicable.

/\ l.  Pasivos por retiros de servicios

Esta exencion no es aplicable.
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3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

Conciliacion entre las normas Internacionales de Informacién Financiera y principios
contables generalmente aceptados en Ecuador (NEC)

La Norma Internacional de Informacién financiera, NIIF 1, exige que los primeros Estados
Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Unadescripcién de la naturaleza de cada cambio en la politica contable

b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacién
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada una
de las siguientes fechas:

* La fecha de transicion a esta NIIF: y
* Kl final del ultimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mds

recientes de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicién es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre del 2011, y
los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012.

Las conciliaciones presentadas a continuacién no muestran ningiin impacto en el patrimonio por
cuanto la empresa no registré la provisién de beneficios a empleados, Jubilacién Patronal y
Desahucio segin la NIC 189.

Ajustes al 1ro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011

La administracion considera razonable las cuentas de activos, pasivo, ingreso, gastos, por lo tanto
no realiza ajuste en el periodo de transicion a excepcion de la provisién de beneficios post-empleo.

El efecto neto seria una disminucién en el Patrimonio de $ 508.642.00.
Conciliacion del Patrimonio neto al 1ro de enero y al 31 de diciembre del 2011
La conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre y 1ro de enero del 2011, de la empresa por

efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), fue como sigue:
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERO Y AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2011

Concepto Nota Total patrimonio
neto

Saldo inicial del periodo de transicion en NEC - Al 1ro de enero del 2011 568.560,74

Ajustes por implementacién de las Normas internacionales de Informacién

Finandera NIIF

Reconocimiento de la Jubilacién Patronal y Desahucio a -373.756,00

Subtotal Ajustes -373.756,00

Total Patrimonio neto al 1ro de enero del 2011 con NIIF 194.804,74

Movimientos del afio 2011

Reconocimiento de la Jubilacién Patronal y Desahucio -134.886,00

Dividendos pagados -567.360,74

Reserva Legal (ajustado contablemente) 0,00

Utilidad del afio 2011 517.575,38

Total Patrimonio neto al 1ro de enero del 2012 con NIIF 10.133,38

a. Normas NIIF 19 “Beneficios a Empleados”, calculo actuarial de Jubilacién Patronal y
Desahucio.
4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

4.1.  Efectivoy Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
del sistema financiero.

4.2.  Activos Financieros
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos Financieros"-
Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos financieros para préstamos
Y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
Préstamos y partidas por cobrar

' ( Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son valorizadas a valor
nominal.

17




LABORATORIOS BIOGENET S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dblares Americanos)

4.3.

1.4.

4.5.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos que no son
cotizados en un mercado activo. Se incluye en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a doce meses desde la fecha del balance que se clasifica como activos no corrientes.

Deterioro de cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacién en los estados financieros, se registrard la
provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las cuentas incobrables, se
registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados a su costo histdrico o su valor neto realizacién, el menor de
los dos. El costo no excede el valor de mercado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner la existencias en condiciones de venta y los gastos de ventas.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprenderd el precio de compra, y otros impuestos (que
no sean recuperables posteriormente por las autoridades fiscales), y otros costos directamente
atribuibles a la produccién, como: materia prima, mano de obra directa e indirecta y gastos de
fabricacién.

El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”

Servicios y otros pagos anticipados
Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compras de bienes a
nivel local y exterior, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Activos por Impuestos Corrientes
Corresponden principalmente a crédito tributario (Renta y Retenciones en la fuente efectuadas por
sus clientes), las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

Propiedad, Planta y Equipo
Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, en el momento inicial es al
costo atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras

que las mejoras cuando apliquen se capitalizardn.
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4.7.

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuard
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicién de los activos. Los
cargos anuales en concepto de depreciacién de los activos se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de depreciacion
siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida itil estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida util
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, inversiones en
el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos y
gastos de terminacidn y ventas, y se reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evaliia los
articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provisién de
inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida
una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad del saldo
vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal

del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.
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4.9.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y posteriormente a
su valor nominal.

Provisiones
Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos. (Si los

hubiere)

Las provisiones serdn evaluadas periddicamente y se cuantificaran teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

4.10. Impuesto a las Ganancias

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 yal 31
de diciembre del 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 23% respectivamente.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la Renta Causado o no
autorizado su devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo
de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por
un ejercicio econdmico cada trienio, se considera como el primer afio del primer trienio al periodo
fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente
deberd presentar su peticién debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que
realice de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se define
como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico ,etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la administracién
Tributaria, el anticipo determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto
del Impuesto a la Renta.
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La empresa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

El gasto por impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta corriente y el
impuesto diferido, las tasas de Impuesto a la Renta para los afios 2011 y 2012 son: 24% y 23%
respectivamente.

El impuesto diferido se reconocerd a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocerdn para todas las
diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal er. el futuro.
Los activos por impuestos diferidos se reconocerdn para todas las diferencias temporarias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pé’rdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se medirdn al importe mdximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre la que
se informa y se ajustaran para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras,
cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas por el SRI.

4.11. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual,
se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos, actuariales.

La tasa de descuento se determina por referencia a curvas de tasas de interés de mercado, definidas
por el perito actuario.

4.12. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que
no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se
presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas.
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4.13. Reconocimiento de costos

Los costos de venta incluyen todos aquellos rubros relacionados con la produccién que incluye
materia prima, Mano de Obra y otros gastos de fabricacion.

4.14. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion de
propiedades, planta y equipo y demds gastos asociados a la actividad de la empresa.

4.15. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

4.16. Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio ambiente,
por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

4.17. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segiin el objeto social, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacién.
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¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacion alguna debido a que el
ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto
retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcién de NIIF).

4.18. Cambios en politicas y estimaciones contables

5.1

5.2,

Los estados Financieros al 31 de Diciembre del 2012, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién, salvo por la
aplicacion a partir del 1ro de enero del 2011, de las normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), adoptadas por la empresa al 1ro de enero del 2012.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Factores de Riesgo
La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds relevantes
para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran una serie de
procedimientos y politicas desarrollados para disminuir su exposicién al riego frente a las
variaciones de inflacion y variacion de mercado.
Riesgos propios y especificos
a. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién de Propiedad, planta y equipo:
La compaiiia estd expuesta a un riesgo normal, consecuentemente sus propiedades, planta y
equipo, estdn asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, ateniia y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir algiin tipo de siniestro tales como: robo, incendio
entre otros.

b. Riesgos de tipo de cambios

La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como sus
ventas son en ddlares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).
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5.3.

5.4.

5.5.

Riesgos sistemdticos o de mercado:
a. Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones
Y supuestos efectuados por la administracion se presentan a continuacion:

Vidas utiles y de deterioro de activos

La administracidn es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la empresa, considerando como base depreciable el
valor resultante entre el costo de adquision del bien menos su valor de recuperacién estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”, la
empresa avaluard al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

6. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de Diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que
afecte en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

BANCOS LOCALES

Banco del Pichincha 237.948,42 655.567,57

Subtotal Bancos 237.948,42 655.567,57

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 237.948,42 655.567,57 |-

8. ACTIVOS FINANCIEROS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados (1) 2.307.869,94 864.386,61

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 0,00 0,00

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 2.307.869,94 864.386,61 |,

(1) Corresponde a facturas por ventas de productos con crédito a corto plazo, sin intereses, no hay
concentracién de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, los valores razonables de las cuentas por
cobrar a clientes corresponden a un andlisis especificos por cada cliente, la antigiiedad de los saldos y la

efectividad de la cobranza, no hay un interés implicito.

9. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Provisién cuentas incobrables -43.698,44 -52.342,31
TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -43.698,44 -52.342,31
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Crédito Tributario a favor de la empresa (I. Renta) Retenciones 0,00 0,00
Anticipo de Impuesto a la Renta 125.163,10 0,00
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 125.163,10 113.935,96
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PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
ADICIONES
DETALLE VALOR US$ (RETIROS) VALOR US$
Mdquinas y Equipos 22.870,32 -22.870,32 0,00
Naves, Aeronaves 0,00 0,00 0,00
Equipo de Computacién 0,00 0,00 0,00
Vehiculos y Equipos de Transportes 103.537,25 -3.796,17 99.741,08
Total Costo Propiedad, planta y equipo 126.407,57 -26.666,49 99.741,08
(-) Depreciacién acumulada Propiedades, planta y equipo -108.692,06 88.743,84 -19.948,22
(-) Deterioro acumulado de Propiedades, planta y equipo
Total Depreciacién Acumulada -108.692,06 88.743,84 -19.948,22
|PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) |  17.71551] 62.077,35 | 79.792,86 |
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Cuentas por Cobrar Accionistas 0,00 517.575,38
TOTAL OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 0,00 517.575,38
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Proveedores Locales (1) 0,00 661.221,99
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 0,00 661.221,99

(1) Estdn conformados por todas las obligaciones con proveedores locales, las mismas que se encuentran dentro de
los plazos establectdos en las negociaciones en la transferencia de mercaderia y servicios, no hay interés implicito,

el plazo de crédito es de corto plazo.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 307.730,87 109.544,17
Obligaciones con el IESS 549.462,64 237.370,68
15% Participacién a Trabajadores del Ejercicio 225.841,88 84.049,24
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 1.083.035,40 430.964,09
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Otras cuentas por pagar 686.591,22 111.002,56
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 686.591,22 111.002,56
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Provisién Jubilacién Patronal 0,00 449.837,82

Provisién Desahucio 157.954,77

TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 0,00 607.792,59 |.

CAPITAL SOCIAL

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12

: DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Mariela Monsalve 12,00 12,00

Mariela Garcfa Monsalve 788,00 788,00

TOTAL CAPITAL SOCIAL 800,00 800,00

RESERVAS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Reserva Legal (1) 400,00 400,00

TOTAL RESERVAS 400,00 400,00

(1) La Ley de Compatiias, requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo, el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12

DETALLE VALOR US§ VALOR US$

Ganancias acumuladas 517.575,38

Pérdidas acumuladas 0,00 0,00
esul c os po

Reconocimiento de la Provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio -517.575,38

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 0,00 517.575,38 |-
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Ventas 13.477.642,86 12.680.333,77
(-) Descuento en ventas 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 13.477.642,86| 12.680.333,77|.
COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION :
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Costos de ventas 8.236.374,98 6.905.669,78
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 8.236.374,98 6.905.669,78 | .
GASTOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Gastos de Venta 347.958,07 1.257.049,38
Gastos de Administracién 3.387.697,25 3.957.286,36
Total Gastos de Venta y Administrativos 3.735.655,32 5.214.335,74 |,
TOTAL COSTOS Y GASTOS 11.972.030,30| 12.120.005,52
CONCILIACION TRIBUTARIA
Se refiere al siguiente detalle: (Art. 46 del Reglamento) dic-11 dic-12
Casillero
SRI DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Ganancia antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la
801 |Renta 1.505.612,56 560.328,25
803 |(-) 15% Participacién a Trabajadores -225.841,88 -84.049,24
807 |(+) Gastos no Deducibles Locales 2.441,29 517.575,38
811 |(-) Amortizacién de Pérdidas de afios anteriores
819 |Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos-----> 1.282.211,97 993.854,39
839 |Impuesto a la Renta Causado (24%) (23%) 307.730,87 109.544,17
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 972.039,80 366.734,84 | .
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