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INFORME D AUDITORES INDEPENDIENTE

A la Administracién y Directorio de
Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador):

Hemos auditado el balance general adjunto de Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sucursal.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opini6n.

En nuestra opinién basada en nuestra auditoria, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador) al
31 de diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1, el 10 de Agosto de 1994, Bivac Internacional S.A. y Bureau Veritas
Inspection Valuation Assestment and Control Bivac B.V. acordaron celebrar un convenio de Asociacién
con el objeto de desarrollar las actividades dirigidas a la inspeccion y verificacién de las importaciones.
Con fecha 3 de septiembre de 1994, se firmé un contrato entre el Gobierno del Ecuador y la Asociacion de
las Compaiiias Bivac Internacional S.A. y Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment and Control
Bivac B.V. para la prestacion de los servicios especializados de inspeccién de mercancias y certificacion de
importaciones al Ecuador. Hasta septiembre del 2003 Bivac International prestaba servicios de personal a
las compafiias relacionadas Bureau Veritas Inspection Valuation Assesment and Cogtrol, Bivac B.V. y
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Tal como se menciona en la Nota 1 el contrato firmado entre el Gobierno del Ecuador y la Asociacién de
las Compaiiias Bivac Internacional S.A. y Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment and Control
Bivac B.V. mediante el cual la Asociacion presta los servicios especializados de inspeccién de mercancias
y verificacién en origen o procedencia, control y certificacion de importaciones al Ecuador, vencié en
noviembre del 2001, sin embargo, el 28 de diciembre del 2001, el Directorio de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana - CAE mediante resolucién No. 20-2001-R5 autoriz6 a la Asociacion para que contintie
prestando sus servicios por dos afios a partir del 1 de enero del 2002. El contrato venci6 en enero del 2004
y hasta Ia fecha de nuestro informe este no ha sido renovado. La continuidad del negocio y la generacion
de operaciones rentables para Bivac Internacional S.A., depende del proceso de calificacion y la renovacién
del contrato.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion, cambios en su patrimonio y flujos de caja de Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador) de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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BIVAC INTERNATIONAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiiias relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

MOBILIARIO Y EQUIPO:

Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehiculo

Equipo de computacion

Total

Menos depreciacién acumulada
Mobiliario y equipo, neto

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital asignado
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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BIVAC INTERNATIONAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en miles de U.S. dédlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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BIVAC INTERNATIONAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Ver notas a los estados financieros

Capital
Asignado

2

ho

Reserva Utilidades
de Capital Retenidas Total
@ 65 63
— 174 174
@ 239 237




BIVAC INTERNATIONAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de mobiliario y equipo y efectivo neto
utilizado en actividades de inversién

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de mobiliario y equipo
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

885
(804)
(13)
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BIVAC INTERNATIONAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1.

‘

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bivac International S.A. es una sucursal de Bivac International S.A., de Francia, esta constituida en el
Ecuador y su actividad principal es el desarrollo de toda clase de actividades dirigidas a la inspeccion,
verificacion, control y tasacion de la cantidad, calidad, exactitud y precio de materias primas,
mercaderias, productos terminados y equipos de cualquier naturaleza con el fin de emitir certificados
de inspeccion, de importaciones, en origen y en destino.

Convenio de Asociacidn - El 10 de Agosto de 1994, Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment
and Control Bivac B.V. y Bivac Internacional S.A. acordaron celebrar un convenio de Asociacién con
el objeto de desarrollar las actividades dirigidas a la inspeccidn, verificacion, control y tasacién de la
cantidad, calidad, exactitud y precio de las importaciones.

Contrato de Prestacion de Servicio celebrado entre el Estado Ecuatoriano y la Asociacion - Con
fecha 3 de septiembre de 1994, se firmé un contrato entre el Gobierno del Ecuador y la Asociacién de

las Compaiiias Bivac Internacional S.A. y Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment and
Control Bivac B.V. para la prestacion de servicios especializados de inspeccién de mercancias,
verificacion y aforo en origen o procedencia, control y certificacién de importaciones al Ecuador. Los
servicios estan referidos a las operaciones de importacién realizadas por el sector privado y las
entidades del sector publico.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 los servicios de inspeccion y verificacion fueron prestados por
Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment and Control Bivac B.V. A partir de enero del 2004,
la Asociacién conformada por las Compaiiias Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment and
Control Bivac B.V. y Bivac Internacional S.A., es la encargada de facturar la prestacion de los
servicios, conforme el contrato de prestacion de servicios celebrado entre el Estado Ecuatoriano y la
Asociacion.

Hasta septiembre del 2003 Bivac International prestaba servicios de personal a las compafiias
relacionadas Bureau Veritas Inspection Valuation Assesment and Control, Bivac B.V. y Bureau
Veritas del Ecuador, a partir de esta fecha y de acuerdo con un contrato de prestacion de servicios
Bivac International ejecuta los servicios de aforo que Bureau Veritas tiene contratados en el Ecuador.

El contrato firmado entre el Gobierno del Ecuador y la Asociacion de las Compaiiias Bivac
Internacional S.A. y Bureau Veritas Inspection Valuation Assestment and Control Bivac B.V.
mediante el cual la Asociacion presta los servicios especializados de inspeccion de mercancias y
verificacion en origen o procedencia, control y certificacion de importaciones al Ecuador vencié en
noviembre del 2001, sin embargo, el 28 de diciembre del 2001, el Directorio de la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana - CAE mediante resolucién No. 20-2001-R5 autoriz6 a la Asociacién para que
contintie prestando sus servicios por dos afios a partir del 1 de enero del 2002. El contrato vencié en
enero del 2004 y hasta la fecha del informe de los auditores independientes no ha sido renovado.




Las tarifas cobradas por la Sucursal por el servicio de aforo en destino se encuentran reguladas por el
Gobierno Ecuatoriana a través de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana - CAE.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizaci6n de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en 1a Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Sucursal son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacioén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del servicio.

Valuacion de Mobiliario y Equipe - Al costo de adquisicion. El costo de mobiliario y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada de 10
para muebles y enseres y equipo de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Participacidon a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.




3.

5.

6.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Constituye principalmente cuentas por cobrar a Bureau Veritas del Ecuador S.A., una compaiiia
relacionada por los servicios de aforo en destino.

COMPANIA RELACIONADA

Corresponde principalmente a un préstamo otorgado a la Asociacién Bureau Veritas S.A. el cual no
genera intereses y no se ha establecido una fecha de vencimiento.

MOBILIARIO Y EQUIPO
Los movimientos de mobiliario y equipo fueron como sigue:

(en miles de U.S. dédlares)

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones
Depreciacion

k Exs

Saldos netos al fin del afio




7.

9.

10.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 26
Otras cuentas por pagar 12
Impuesto al valor agregado - IVA 11
Retenciones de IVA e impuesto a la renta 3
Total 22
PATRIMONIO

Capital Asignado - La Compaiiia Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador) fue autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para operar en el Ecuador en el mes de septiembre de 1994. El
capital asignado es de US$2 mil.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y

Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

(en miles de U.S. délares)
Servicios prestados 1,072

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

Servicios prestados - Corresponde a los servicios de aforo en destino prestados a Bureau Veritas del
Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 27 del
2005) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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