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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES " '

A la Junta de Directores y Accionistas de
IQF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de IQF AGROINDUSTRIAL DEL
ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2.  Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 al 6, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Repiblica del Ecuador. Esas normas requieren
que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener upa seguridad razonable acerca de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y las revelaciones presentadas
en los estados financieros. Una auditoria incluye también una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Debido a debilidades importantes en la estructura de control interno de afios anteriores, la
Compaiifa al 31 de diciembre del 2006 y 2005 no pudo proveernos de una representacién
razonada de ciertos hechos y transacciones con respecto a las operaciones que ocurrieron én afios
anteriores, debido a lo cual no nos fue factible satisfacernos de la razonabilidad de: a) ciertos
saldos de los estados financieros; cargos diferidos, neto por aproximadamente US$ 230,000 en el
2006 y US$ 360,000 en el 2005 vy otros activos por aproximadamente US$ 146,000 en el 2006 y
2005; y, b) del cumplimiento adecuado de la Compaiiia hasta el afio 2004 de sus obligaciones
tributarias como sujeto pasivo de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente.

4. No hemos recibido las representaciones escritas de la Administracién de la Compaiiia,
responsable de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, que
confirmen que los montos presentados en dicho estado y las revelaciones en sus notas, las cuales
son representaciones de la Administracién de la Compaifiia, incluyen toda la informacién
necesaria, asi como las obligaciones eventuales y cualquier otro acontecimiento y transaccién de
importancia, para que dicho estado esté presentado, en todos sus aspectos de importancia, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. A la fecha de este informe, no nos
ha sido factible evaluar el impacto de este asunto en el alcance de nuestro examen y sobre los
estados financieros al 31 de diciembre del 2006.

A member of ] .,
Moores Rowland International (Contmua)
an association of independent

“accounting firms throughout

the world
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Al 31 de diciembre del 2005, no obtuvimos la respectiva documentacién de respaldo que permita
satisfacernos del saldo inicial de los inventarios, asi como no presenciamos los inventarios fisicos
realizados por la Compaiiia al inicio ni al final del gjercicio 2005 por cuanto nuestra contratacién
como auditores independientes se realizo con posterioridad al cierre de dicho afio y cuyo saldo en
libros asciende aproximadamente a US$ 253,000. Adicionalmente, no obtuvimos respuesta a
nuestras solicitudes de confirmacién de cuentas por cobrar — clientes por aproximadamente
US$ 313,000 y cuentas por pagar — proveedores por aproximadamente US$ 283,000. Debido a
lo antes indicado, no pudimos determinar el efecto que estos asuntos podrian tener en los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2005, no obtuvimos los estados financieros auditados que respalden la
inversién de la Compaiiia en una subsidiaria local en la cual posee el 100% de participacion.
Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos
satisfacernos con respecto al valor de la inversién en dicha filial y/o de la participacién en sus
utilidades.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, en base a los elementos de juicio disponibles determinamos
que la estimacién para cuentas de dudoso cobro se encuentra subestimada en aproximadamente
US$ 173,000 y US$ 212,000, respectivamente, originada principalmente por cuentas de dudosa
recuperacién que vienen de afios anteriores. Adicionalmente, la Compaiiia efectué una toma
fisica de la propiedad, planta y equipo estableciendo faltantes entre las existencias fisicas y los
registros contables por aproximadamente US$ 478,000 en el 2006 y 2005 (sin considerar
depreciacién acumulada por aproximadamente US$ 98,000) y que no han sido reconocidos en el
estado de resultados. Debido a lo antes indicado, el déficit acumulado se encuentra subestimado
en aproximadamente US$ 553,000 en el 2006 y 592,000 en el 2005 y los activos sobrestimados
en dichos montos, respectivamente.

Tal como se explica mas ampliamente en las notas 2 (f) y 9 a los estados financieros, la
Compaiiia en 1999, acogiéndose a lo permitido por las disposiciones tributarias y societarias,
difiri6 las pérdidas en cambio provenientes de la actualizacién de sus activos y pasivos en
moneda extranjera, cuyo saldo neto al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es de US$ 85,729 y
US$ 128,593, respectivamente. Por efecto de esta situacidn, los resultados del afio 2006 y 2005
incluyen US$ 42,864 correspondientes a la amortizacién de las pérdidas en cambio antes
referidas. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que las pérdidas en cambio se
reconozcan en los resultados del periodo en que se originan. Debido a lo antes mencionado, la
utilidad neta se encuentra subestimada en US$ 42,864 en el 2006 y 2005; y, el déficit acumulado
subestimado en US$ 85,729 y 128,593, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, existen varios asuntos que pueden afectar la habilidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. La Administracién de la Compaifiia
considera que la base de negocio en marcha utilizada en la preparacién de sus estados financieros
es apropiada; sin embargo, debido a las pérdidas significativas en las operaciones de afios
anteriores, la Compaififa presenta un déficit acumulado de US$ 2,652,000 y US$ 1,973,000,
respectivamente (el cual no incluye los asuntos indicados en los parrafos 6 y 7 que de haberse
registrado en el estado de resultados hubiesen originado un déficit patrimonial de
aproximadamente US§$ 725,000 en el 2006 y US$ 130,000 en el 2005) que ha ocasionado que
IQF Agroindustrial del Ecuador S. A. se encuentre en causal de disolucién de conformidad con lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, y debido a que
los planes actuales no permiten evaluar concretamente el desarrollo futuro de las operaciones de
la Compafiia, crean una duda sustancial sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha y de ahi que consideramos que la base de negocio en marcha no deberia ser
utilizada. Si la base del negocio en marcha no hubiera sido utilizada, ajustes adicionales hubieran
sido necesarios en relacién a la recuperabilidad y clasificacién de los valores registrados de los
activos y a los valores registrados y clasificacién de los pasivos para reflejar el hecho de que la
Compafifa podria ser requerida a realizar sus activos y extinguir sus pasivos en otra manera que
en el curso normal de operaciones, pasivos adicionales podrian ser incurridos y los montos
resultantes pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en los estados financieros.
(Contintia)
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10. La Compaiiia, durante los meses de noviembre y diciembre del afio 2004 efectudé ventas por
aproximadamente US$ 955,000, las cuales fueron contabilizadas en el 2005, Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los ingresos se reconozcan cuando se produce la
transferencia de dominio al cliente, debido a lo cual en el 2005 la utilidad neta antes de impuesto
a la renta se encuentra sobrestimada en aproximadamente US$ 173,000.

11. En nuestra opinidn, debido a los asuntos que se indican en los parrafos 7 al 9 y (parrafos 7 al 10
en el 2005) los estados financieros mencionados en el parrafo 1 no presentan razonablemente, la
situacion financiera de IQF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR 8. A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, ni los resultados de sus operaciones, ni sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

12. En adicién, a lo indicado en los parrafos 7 al 10 informamos en los parrafos 3 al 6 las
limitaciones determinadas durante nuestra auditoria sobre los estados financieros adjuntos.

MQORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.

SC-RNAE -2 No. 373
16 de abril del 2007

Pre|- socio

- Quito — Ecuador
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1QF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.
(Quito — Ecuador)
BALANCES GENERALES '
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005-
" (Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
2006 2005

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 4 33,423 44,040
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de estimacién para

cuentas de dudoso cobro de US$ 49,513 en el 2006 y

US$ 23,248 en ¢l 2005 5 418,167 468,942
Otras cuentas por cobrar 6 115,580 264,771
Inventarios : 7 350,402 252,942
Gastos pagados por anticipado 9,573 8,339
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 927,145 1,039,034
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion acumulada

de US$ 739,950 en el 2006 y USS$ 760,722 en el 2005 8,15y19 1,411,146 1,560,048
Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de

US$ 870,018 en el 2006 y US$ 1,036,932 en el 2005 9 233,120 357,343
Inversiones a largo plazo 10 69,604 115,795
Otros activos 154,564 170,663
TOTAL ACTIVOS 2,795,579 3,242,883
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario - 61,036
Obligaciones por pagar a instituciones financieras 11 262,820 174,687
Cuentas por pagar - comerciales 12 651,916 488,698
Otras cuentas por pagar 13 149,788 57,091
Pasivos acumulados 14 28,649 . 34,746
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,093,173 816,258
PASIVOS NO CORRIENTES: '
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 15 1,788,762 1,836,175
TOTAL PASIVOS 2,881,935 2,652,433
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: :
Capital social 16 2,563,935 1,782,550
Aporte para futuros aumentos de capital - » - 781,386
Reserva legal 16 1,420 -
Resultados acumulados 2y16 (2,651,711) (1,973.486)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (86,356) 590,450
Compromisos y contingencia 19y 20
TOTAL PASIVOS Y PATRI LOS ACCIONISTAS 2,795,579 3,242,883

I _ S o ==
Uag, P#bl0 A. Lhiriboga ~Pra. Gladys V{nuez)afg
presentante Legal Contadora General

Las notds expli

( ~

ivas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
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IQF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS _ .
_POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
200 2005
VENTAS: :
Brodcoli y romanesco 18 5,046,312 6,598,894
Plantas 223,427 611,219
TOTAL VENTAS NETAS 5.269,739 7,210,113
COSTOS DE LAS VENTAS: 19
Brocoli y romanesco 5,044,564 6,078,770
Plantas 220,179 586,710
TOTAL COSTO DE LAS VENTAS 5,264,743 6,665,480
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 4,996 544,633
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion, ventas y generales (379,679) (311,275
(PERDIDA) UTILIDAD EN OPERACION (374,683) 233,358
OTROS GASTOS:
Diferencias en cambio 2(Hvy9 (42,864) (42,864)
Intereses pagados, neto 2(),11y15 (64,264) (106,689)
Otros gastos, neto (194,994) (52,581)
TOTAL OTROS GASTOS, NETO » (302,122) (202,134)
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (676,805) 31,224
IMPUESTO A LA RENTA 2G)y17 - 17,022
(PERDIDA) UTILIDAD NETA 16 (676,805) 14,202
(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA: 2 (k)
- BASICA (0,293) 0,007
- DILUIDA (0264) 0,006
o D
me\Bablo A. Chiriboga —  Dra.-Glady Veigueza ''''' R
presentante Legal Contadora Geheral

La&notas explicativas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
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IQF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Capital
social

(nota 16)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,782,550
Utilidad neta -
Compensacidn de créditos -
Ajuste -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,782,550
Pérdida neta -
Aumento de capital 781,385
Apropiacién para reserva legal -
Ajuste -

Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,563,935

~Pablo A. Chiriboga
Representante Legal

Las nefas explicativ:

Aportes para
futuros aumentos de

capital

525,574

255,812

781,386

(781,385)

(1)

Reserva Resultados
legal acumulados
(nota 16) (notas 16 y 17)

- (1,992,940)
- 14,202
: '5-.252
- (1,973,486)
- (676,805)
1,420 (1-,420)
1,420 2.6 1

—

Dra. ’Gll\dys Vin,uéa\ R

a 23 son parte integrante de los estados financieros.

Contadora General

Total
patrimonio de los
accionistas

315,184

14,202
255,812
5.252

590,450

(676,805)

(6Y)]
(86.356)

( ~
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IQOF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR 8. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América) ‘
2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
(PERDIDA) UTILIDAD NETA ’ (676,805) 14,202
AJUSTESPARA CONCILIAR LA (PERDIDA) UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 26,265 23,248
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 148,396 179,317
Ajuste de propiedad, planta y equipo ' 26,269 990
Pérdida en baja de propiedad, planta y equipo 741 -
Amortizacioén de cargos diferidos 124,223 124,221
Ajuste de afios anteriores (1) 5,252
325,893 333,028
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: v
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar — comerciales 24,510 (262,751)
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar 149,191 (27,376)
(Aumento) disminucién en inventarios (97,460) 822,403
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (1,234) (550)
Disminucion (aumento) en cargos diferidos y otros activos 16,099 (3,037)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 163,218 (428,951)
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar y
pasivo acumulados 86,600 (96,736)
(Disminucion) en otros pasivos - (663.098)
340,924 (466.,624)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (9,988) (119,394)
FLUJOS DE EFECTIVO DE IL.AS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compras de propiedad, planta y equipo (26,504) (36,051)
Inversiones temporales 46,191 (31,235)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 19,687 (67.286)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ‘
LAS ACTIVIDADES DE _FINANCIAMIENTO -
(Disminucién) aumento de obligaciones por pagar con
instituciones financieras (20,316) 230,109
(Disminuci6n) aumento neto del efecti (10,617) 43,429
Efectivo al inicio del periodo 44,040 611
Efectivo al final del periodo 33423 44,040

Govef) -

< Wys Vinue /zlé

Contadora Gene;

Las notas expligativas 1
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IQF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

_PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

YIIIIDII3IDIDNIDIINIINIDNDIDDDIIIINDIGDDIIINNDIDIDIIIIIINIIIIYIINID DY

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES

. IQF AGROINDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A. “La Compaiiia” fue constituida en

la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 22 de julio de 1994 e
inscrita en el Registro Mercantil el 19 de agosto de 1994. :

La Compafiia de conformidad con su objeto social se dedica principalmente al
procesamiento y comercializaciéon de productos agricolas (brocoli y romanesco)
principalmente al mercado de los Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 en base a los elementos de juicio disponibles
determinamos que la estimacion para cuentas de dudoso cobro se encuentra subestimada
en aproximadamente US$ 173,000 y US$ 212,000, respectivamente, originada
principalmente por cuentas de dudosa recuperacién que vienen de afios anteriores. En
adicién, la Compafiia efectud una toma fisica de la propiedad, planta y equipo
estableciendo faltantes entre las existencias fisicas y los registros contables por
aproximadamente US$ 478,000 en el 2006 y 2005 (sin considerar depreciacion
acumulada por aproximadamente US$ 98,000) y que no han sido reconocidos en el
estado de resultados. Debido a lo antes indicado, el déficit acumulado se encuentra
subestimado en aproximadamente US$ 553,000 en el 2006 y 592,000 en el 2005 y los
activos sobrestimados en dichos montos respectivamente.

La Compaiiia, ha registrado pérdidas recurrentes en sus operaciones y presenta un
déficit acumulado en el 2006 y 2005 de US$ 2,651,711 y US$ 1,973,486,
respectivamente, no incluye la pérdida en cambio diferida por US$ 85,729 en el 2006 y
US$ 128,593 en el 2005. Esta situacion se debe principalmente al alto endeudamiento
que la Compafiia mantiene con instituciones financieras locales para financiar su capital
de trabajo y a la reduccion de su nivel operativo que no le ha permitido operar sobre una
base rentable. Estas circunstancias han afectado la situacién financiera y patrimonial de
la Compaiiia, que ha ocasionado que IQF Agroindustrial del Ecuador S. A. se encuentre
en causal de disolucién de conformidad con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, y debido a que los planes actuales no permiten
evaluar concretamente el desarrollo futuro de las operaciones de la Compailia, crean una
duda sustancial sobre la habilidad de la Compaifiia para continuar como negocio en
marcha y de ahi que consideramos que la base de negocio en marcha no deberia ser
utilizada.

La Administraciéon de la Compaflia y los accionistas actualmente se encuentran
evaluando varias alternativas que le permitan cubrir su déficit de capital de trabajo y
fortalecer su patrimonio; entre las medidas consideradas por la Administracién estan las
siguientes:
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES, (Continuacién)

- Obtener capital fresco de nuevos accionistas.

- Reestructurar de las obligaciones financieras a fin de ampliar el plazo para su
cancelacion y la obtencion de tasas de crédito preferenciales.

- Eliminacién de la venta de cartera a Agricap, CV — Credit y Servizi Solidali Srl.
- Renegociacion con los principales proveedores materia prima.
- Optimizacioén de mano de obra en cada proceso.

- Firma de convenios de maquila con empresas y personas naturales, con el fin de
aumentar la produccién

- Acceso a nuevos mercados y obtencién de nuevos negocios a través de la obtencién
de la certificacién AIB (certificado de produccidon alimenticia sana y libre de riesgos
para la salud).

A la fecha de la emisién de este informe los accionistas concretaron la transferencia de
de la Compaifiia a FOODSALES INVESTMENTS S. A, a continuacion se detalla el
proceso de adquisicién:

- Compra de cartera o pasivos en contra de IQF Agroindustrial del Ecuador S. A.

- Constitucion de FOODSALES INVESTMENTS S. A. (nueva propietaria de IQF
Agroindustrial del Ecuador S. A. y que representa al nuevo grupo de inversionistas).

- Proceso de compensacion de créditos y aumento de capital.

A la fecha de la emisién de este informe los accionistas no han tomado una decisién
final sobre la capitalizacién de la Compaiiia, lo cual origina una duda importante sobre
la continuidad de la Compaiiia como negocio en marcha y los estados financieros
adjuntos no incluyen ningun ajuste que podrian resultar de la resolucién de esta
incertidumbre.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es
la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
FNCE. En tal virtud, la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador
mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de Agosto del 2006 establecidé que a
partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades
sujetas a su control los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo —
La Compaiiia para propodsitos de presentacidon del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.
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12
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

¢) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro —

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

d) Imventarios—

Los inventarios estan registrados al costo, los inventarios se determina por el método
promedio; excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico
de la factura mas los gastos de importacién incurridos. El costo no excede el valor neto
de realizacion.

Los inventarios estan registrados asi:

- Los productos terminados y en proceso, en base al mas reciente costo absorbente de
produccién.

- Materias primas, envases y empaques y materiales, principalmente en base al costo
de adquisicion de la ultima compra realizada.

e) Propiedad, Planta y Equipo —

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
contabilizada al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, segin
corresponda.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento, que no mejoran el
activo ni alargan su vida util son contabilizados en el gasto a medida que se efectdan,
mientras que las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida til estimada:

Edificios e instalaciones 5%

Magquinaria y equipos 10%,
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

f) Cargos Diferidos —
Los cargos diferidos estan contabilizados al costo y se presentan neto de la amortizacién
acumulada y constituyen lo siguiente:

- Pérdida en Cambio Diferida.- Constituye la diferencia en cambio proveniente de la
actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1999, para ser amortizada aplicando el método de linea recta en un plazo de hasta
10 afios.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

f) Cargos Diferidos, (Continuacién)

- Otros Cargos Diferidos.- Constituyen gastos relacionados con la etapa
preoperacional de la Compaififa y con la investigacion y apertura de nuevos
mercados, los cuales son amortizados por el método de linea recta a razén de una
tasa del 20% anual.

g) Inversiones Largo Plazo —

Las inversiones a largo plazo estin registradas al costo, también posee cupones
entregados por la Corporaciéon de Exportaciones e Inversiones — CORPEI por las
exportaciones efectuadas por la Compaiiia, y estan registrado al costo.

h) Reconocimiento de Ingresos —

La Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al
cliente. '

i) Gastos Financieros —
Son registrados mediante el método de acumulacion.

j) Provision para Impuesto a la Renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base
en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

k) (Pérdida) Utilidad por Accién Comun —

La (pérdida) utilidad por accién comun representa el derecho que tienen los accionistas
comunes de participar en la (pérdida) utilidad neta del periodo dividida para el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante cada periodo. La
(pérdida) utilidad por accién diluida refleja las acciones ordinarias adicionales que
hubiesen estado en circulacién si las acciones potencialmente dilutivas hubiesen sido
emitidas, asi como el respectivo ajuste a la (pérdida) utilidad neta que hubiera resultado
de la conversiéon asumida. Las acciones ordinarias que pueden ser emitidas por la
Compaifiia se relacionan Unicamente a los aportes para futuros aumentos de capital.

La (pérdida) utilidad por accién ordinaria ha sido calculada como sigue:
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES, (Continuacién)
k) (Pérdida) Utilidad por Accién Comin, (Continuacién)
006 2005
...(Ddlares). ..
Comun:
- (Pérdida) utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes US$  (676,805) 14,202
- Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 2,308,124 1,782,550
’ US$ (0,293) 0,007
Diluida:
- (Pérdida) utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes USS  (676,805) 14,202

- Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién asumiendo la conversién de los aportes ;
para futuros aumentos de capital 2,563,935 2,308,124

USS$ (0,264) 0,006

1) Uso de Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién efectiie ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el -
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

m) Ajuste de Afios Anteriores —

La Compafiia efectio ajustes de afios anteriores relacionados con la depuracién del
saldo del crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado — IVA, cuyo efecto neto
originé un incremento del déficit acumulado por aproximadamente US$ 21,000 en el
2005.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compafiia mantiene importantes transacciones con partes relacionadas, transacciones
que podrian no ser efectuadas en las mismas condiciones que entre compafiias no
relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:



DIIINININIIDIININDIIIINIIIIIIDIDIIIINIIIIIINIIIIINIIINDIIIIIII

3.

15
TRANSACCIONES 'Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS,
(Continuacioén)
2006 2005
... (Dolares) . ..
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — comerciales (nota 5):
Agromod S. A. - 427
Otras cuentas por cobrar (nota 6):
Padecosa S. A. - 11,102
Capesa S. A. - 76,528
_ 87,630
Pasivos:
Cuentas por pagar proveedores (nota 12):
Pilones La Victoria S. A. — PILVICSA 78,425 47,276
Padecosa S. A. 1,643 1,643
80,068 48,919
Otras cuentas por pagar - accionistas (nota 13):
Agromod S. A. - 224
Estado de resultados:
Ingresos:
Ventas de brocoli y romanesco - Agromod S. A. - 1,118,651
Descuento en ventas - Agromod S. A. - (5,388)
Costos de ventas:
Compra de plantas — Pilvicsa (nota 19) 220,648 454,081
Comisiones pagadas — Padecosa S. A. 168,959 132,049

La Compaiiia cancela el 3% de comisién a Padecosa S. A. por cada contenedor de
brécoli y/o romanesco que se exporte. El gasto por este concepto ascendidé a

aproximadamente US$ 169,000 en el 2006 y US$ 132,000 en el 2005.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como

sigue:
2006 2005
... (Dolares) . . .
Caja 1,074 804
Depositos en bancos nacionales 31,935 3,589
Dep6sito en banco extranjero 414 39.647
Total : 33,423 44,040
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CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2006 y 2005
es el siguiente:

2006 2005
... (Délares) . ..
Comerciales:
Clientes locales:
Terceros 24,907 51,744
Compeaiiias relacionadas (nota 3) ~ - 427
24,907 52,171
Clientes del exterior 304,330 265,384
Clientes incobrables 105,172 85,818
Agricultores 33.271 88.817
, 467,680 492,190
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - ¢) (49.513) (23.248)
Total 418,167 468,942

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar - comerciales tienen
vencimientos a 30 dias plazo y no devengan intereses. Las cuentas por cobrar
agricultores se originan por la venta de plantas para la produccién de brocoli y
romanesco.

Al cierre del ejercicio 2006, las cuentas por cobrar — comerciales incluye cartera
corriente por US$ 224,692 (US$ 204,437 en el 2005); cartera vencida de 1 a 360 dias
por US$ 73,026 (US$ 163,461 en el 2005); y, cartera vencida con mas de 360 dias por
USS$ 169,962 (US$ 124,292 en el 2005).

La Compaiiia con base en las disposiciones legales vigentes establece una provision
para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar - comerciales. El movimiento de la estimacion para cuentas de
dudoso cobro por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente:

2006 200

... (Dolares) . . .
Saldo al inicio del afio : 23,248 11,624
Provisién cargada al gasto 26,265 11,624
Saldo al final del afio 49,513 23,248

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente:
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR, (Continuacién)
2006 2005
... (Dolares) . ..

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 95,188 159,414
Impuesto a la renta pagado en exceso 8.606 1
103,794 159,415
Compaiiias relacionadas (nota 3) - 87,630
. Anticipos a proveedores 3,876 13,033
Anticipos y préstamos a empleados - 1,822 1,293
_Otras 6,088 3,400
Total 115,580 264,771

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por cobrar — Impuesto al Valor
Agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios para
la produccion de brocoli destinada para la exportacion. De conformidad con las
disposiciones tributarias vigentes el IVA no compensado puede ser recuperado previa
presentacion del respectivo reclamo. La Compaiiia, acogiéndose a esta disposicién
legal en el 2006 presentd ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) los tramites
correspondientes solicitando la devolucion del IVA por US$ 166,142 (US$ 43,017 en el
2005); sin embargo, el SRI aceptd la devolucion por US$ 57,285 (US 31,801 en el
2005) y procedi6é a la emision de las respectivas notas de crédito, la diferencia no
reconocida por US$ 25,669 (US$ 11,216 en el 2005) fue contabilizada como gastos no
deducibles; el valor que se encuentra pendiente de devolucién en el 2006 es de
USS$ 83,188.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
...(Ddlares) . . .
Productos terminados 129,707 108,773
Material de empaque e insumos : 132,493 130,998
Materias primas (brdcoli y plantas) 66,464 -
Productos en proceso : 21,738 13,171
Total 350,402 252,942

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como
sigue:
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (Continuacién)
Saldos al Transfe- Saldos al Bajas y/o Reclasifi- Saldos al
31/12/04 Adiciones remcias  Retiros Ajustes 31/12/05 Adiciones  retiros  Ajustes caciones 31/12/
(D6lares)
No depreciables:
Terrenos 121,515 - (82,296) - - 39,219 1,950 - - (1,950) 39,219
Obras en curso 3.210 - (3.210) - - - - - - - -
124,725 - (85,506) - - 39,219 1,950 - - (1,950) 39,219
Depreciables:
Maquinaria y equipo
industrial 1,448,331 1,984 (170,492) (120,133) - 1,159,690 8,852  (199,786) 11,765 5,478 985,999
Edificios e instalaciones 795,626 1,010  (184,155) 771) - 611,710 - - - - - 611,710
Equipos de computacién 56,710 1,620 (1,728)  (39,677) - 16,925 - (6,718) - - 10,207
Vehiculos 27,065 - - (27,065) - - - - - 10,000 10,000
Equipos de oficina 23,039 1,040 (3,549)  (13,789) - 6,744 15,702 (2,508) (262) (10,000) 9,676
Muebles y enseres 16,662 - (1,630) (6,007) - 9,025 - (2,153) - - 6,872
Activos fijos sin uso - 30397 447,060 - - 471,451 - - - (44) _471413
' 2.367,433 36,051 85,506 (207,439 - 2,281,551 24,554 (211.165) 11,503 = 5434 2111877
2,492,158 36,051 - (207,439) - 2,320,770 26,509  (211,165) 11,503 3,484 2,151,096
Depreciacién acumulada (787,854) (179.317) - 207,439 (990) _(760,722) (148.396) 210,424 (37,772) (3,484) _(739.950)
Propiedad, planta y equipo,
neto 1704304 (143,266) (990) 1,560,048 (121.892) (41) (6269) __-_ 1411146

El cargo a costos y gastos por concepto de depreciacion de la planta y equipo fue de US$ 148,396 en el 2006 y US$ 179,317 en el 2005.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia para avalizar los préstamos’ que mantiene con instituciones bancarias locales ha
entregado en garantia los terrenos y parte de la maquinaria y equipos de su propiedad (véase notas 15y 19).
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CARGOS DIFERIDOS
Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:
Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/04  Adiciones 31/12/05 Adiciones  Retiros  31/12/06
............ (Dolares) . ...........
Diferencial cambiario 714,407 - 714,407 - - 714,407
Investigacién y apertura _
mercados 464,210 - 464,210 - (291,137) 173,073
Gastos preoperacionales 215,658 - 215,658 - - 215658
1,392,504 - 1,394,275 - (291,137) 1,103,138
. Amortizacién acumulada (912.711) (124.221) (1,036,932) (124.223) 291,137 (870.018)
Total cargos diferidos, neto 481,564  (124,221) 357,343  (124,223) - 233,120

En el afio 1999 la Compaifiia con el proposito de no afectar su posicion financiera y
patrimonial, y acogiéndose a las disposiciones tributarias vigentes y a lo establecido por
la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador en la Resolucion
No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, decidié reconocer como un cargo
diferido, las pérdidas en cambio incurridas en dicho afio provenientes de la
actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera para amortizarlas en un
plazo de hasta 5 afios. La Superintendencia de Compafilas mediante
Resoluciéon No. 04.Q.ICI.002 del 9 de junio del 2004 ampli6 el plazo de amortizacién
de la diferencia en cambio diferida hasta el afio 2009. Al 31 de diciembre del 2006 y
2005 el saldo neto de la pérdida en cambio diferida asciende a US$ 85,729 y

“US$ 128,593, respectivamente, y la amortizacién con cargo a los resultados del periodo

por este concepto fue de US$ 42,864 en el 2006 y 2005.

A partir de los afios 2006 y 2005 la amortizacién de la pérdida en cambio diferida de
conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, ha sido considerada como un
gasto no deducible para el calculo del impuesto a la renta.

INVERSIONES A LARGO PLAZO

El siguiente es un detalle de las inversiones permanentes al 31 de diciembre del 2006 y
2005:

200 200
) ...(Dolares) . ..
Inversiones en acciones.- Participacion del 100%
en Capesa S. A. y equivalente a 75,000 acciones
con un valor nominal de US$ 0,04 cada una. - 54,560

Cupones.- Certificados de aportacion CORPEI
por las exportaciones efectuadas por la
Compaiiia. 39,604 31,235

Otras inversiones.- Participacién del 50% en el
“Proyecto Conjunto para la Produccién de

Plantas de Pilon de Brocoli” (nota 19). 30,000 30,000
Total 69.604 115,795
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INVERSIONES A LARGO PLAZO, (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia no ha consolidado sus estados financieros
con su subsidiaria Capesa S. A., tal como lo recomiendan las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compatiia registré la pérdida de la inversidon en
acciones de Capesa S. A. en resultados por US$ 54,560.

OBLIGACIONES POR PAGAR A INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones por pagar a instituciones financieras al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
(Délares)

Sobregiro bancario contratado con una institucion

financiera local, devenga una tasa de interés del

10% anual y tiene vencimiento de hasta 180

dias plazo (nota 19). 107,987 100,060
Vencimientos circulantes de la deuda a largo '

plazo (nota 15) _ ' 154.833 74,627
Total 262,820 174,687

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Un detalle de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es
como sigue:

2006 2005
...(Dolares) . . .
Proveedores:
Locales:

Terceros ' 544,648 425,246
Compaiiias relacionadas (nota 3) 80,068 48,919
624,716 474,165
Exterior 27,200 14,533
Total 651916 488,698

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por pagar — proveedores tiene
vencimientos entre 30 y 45 dias plazo y no devenga intereses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y
2005:
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR, (Continuacién)
2006 200
(Dolares)
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 1,703 134
Retenciones de impuestos por pagar 1,028 2,106
Impuesto a la renta por pagar (nota 17) - 17,022
2,731 19,262
Sueldos por pagar 48,175 15,829
Anticipo clientes 22,257 -
Pacific Advisor 8,000 -
Bono empleados 5,510 5,510
Otras cuentas por pagar empleados 5,010 -
Partes relacionadas - accionistas (nota 3) - 224
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS - 128
Otras 58,105 16,138
Total 149,788 57,091

14. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como

sigue:
2006 2005
... (Dodlares) . . .
Provision - liquidaciones de personal 28,409 34,261
Intereses por pagar (notas 11 y 15) : 240 485
Total ’ 28,649 34,746

15. DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

... (Ddlares) . ..
Préstamos bancarios: '
Banco Solidario S. A..- Créditos hipotecarios y
prendarios que devengan una tasa de interés
promedio anual del 10% en el 2006 y 2005,
con vencimientos hasta septiembre del 2013
(nota 19). 1,909,617 1,836,175

Banco del Pichincha C. A..- Crédito hipotecario
y prendario que devenga una tasa de interés
del 12% anual con un vencimiento hasta

diciembre del 2005 (nota 19). 33,978 74,627

1,943,595 1,910,802

Menos vencimientos circulantes (nota 11) (154,833) (74,627)
Total 1,788,762 1,836,175
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DEUDA A LARGO PLAZO, (Continuacién)
Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo es como sigue:
006 2005
...(Doélares) . ..
2005 | : 74,627
2006 _ 8,810 14,117
2007 146,023 . 89,803
2008 123,777 99,206
2009 | 136,738 109,594
2010 125,363 121,070
2011 145,507 145,507
2012 148,984 148,985
2013 - 1,107,893 1,107,893
Total 1,943,595 1,910,802

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de la deuda a largo plazo con instituciones
bancarias locales, se encuentra garantizada con hipoteca abierta sobre terrenos y prenda
industrial sobre parte de la maquinaria y equipos de la Compaiiia (véase nota 8).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital éocial de la Compafiia esta constituido
por 2,563,935 y 1,782,550 acciones ordinarias respectivamente, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Restricciones a las Utilidades

- La Compaiiia de conformidad con la legislacion societaria vigente debera destinar al
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o
utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

- De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias de la Republica
del Ecuador en la Resolucidon No. 99-1-3-30011 del 3 de noviembre de 1999, la
Compailia no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a los accionistas
hasta cuando se haya amortizado totalmente la diferencia en cambio diferida (véase
nota 9).

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

Las partidas que afectaron la (pérdida) utilidad contable con la (pérdida) utilidad fiscal
de la Compafiia, para propoésitos de determinacion del gasto de impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 fueron las siguientes:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES,
(Continuacién)

2006 2005
.. (Dolares) . . .
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (676,805) 31,224
Mas gastos no deducibles 307,463 59,561
Menos amortizacioén de pérdidas - (22,696)
(Pérdida) utilidad gravable (369,342) 68,089
Impuesto a la renta, estimado - 17,022
Tasa impositiva - - 25%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

.. (Délares) . . .
Saldo al inicio del afio 17,022 5,253
Provision cargada al gasto ' - 17,022
Impuestos retenidos por terceros (28) (3,351)
Anticipo de impuesto a la renta (8,578) -
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (17.902) (1.902)
Saldo al final del afio (nota 6 y 13) (8,606) 17,022

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al impuesto
a la renta. A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta
presentadas por la Compania por los afios 2002 al 2006 estan abiertas a revision por
parte de las autoridades tributarias.

Al 31 de diciembre del 2006 las pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros

ascienden aproximadamente a US$ 2,232,369 y que pueden ser amortizadas hasta el afio
2010.

Participacién a Trabajadores

Al 31 de diciembre del 2005, en razén de que la Compaifiia no tiene personal bajo
relaciéon de dependencia, no se requiere una provision para el 15% de participacion
laboral sobre las utilidades del afio, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de 1a Republica del Ecuador.
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18.

19.

24
MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Tal como se indica en la nota 1, la Compafiia se dedica al procesamiento y
comercializacién de productos agricolas (brocoli y romanesco). Del total de las ventas
aproximadamente US$ 3,620,251 en el 2006 y US$ 5,006,000 en el 2005 (equivalentes
a un 69%), corresponden a dos clientes del exterior. Al 31 de diciembre del 2006 y
2005, del saldo de cuentas por cobrar — comerciales (clientes) de US$ 418,167
USS$, 183,119 en el 2006, US$ 468,942, US$ 61,800 en el 2005 corresponden a dichos
clientes. Consecuentemente, cambios adversos en la situacion financiera de dichos
clientes podrian afectar el desempefio de la Compaiiia.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compaiiia mantiene los siguientes
COMPIromisos: ‘

- Convenio de asociacién a cinco afios plazo renovables previo acuerdo entre las
partes, para el desarrollo del “Proyecto Conjunto para la Produccién de Plantas de
Pilén de Brocoli, con la Compaiiia Pilones La Victoria S. A. — PILVICSA, mediante
el cual IQF Agroindustrial del Ecuador S. A. se compromete principalmente a la
compra de 500,000 plantas semanales y en caso de incumplimiento superior al 10%
de la cantidad comprometida, la Compaiiia debera pagar el 60% del valor total de la
planta. La inversion realizada en este proyecto asciende a US$ 30,000 y con una
rentabilidad fija del 50% a ser pagada semestralmente a partir del segundo semestre
a partir de la fecha de firma del convenio. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 el promedio semanal de compra de plantas ascendi6
aproximadamente a 544,000 y 891,000 respectivamente; sin embargo, la Compaiiia
no recibi6 ninguna rentabilidad por este concepto.

- Convenios de asociacidn con agricultores para el cultivo de brocoli,

comprometiéndose el agricultor a una siembra minima de plantas y a través de los
cuales IQF Agroindustrial del Ecuador S. A. se compromete principalmente a:

- Entregar directamente al agricultor las plantas necesarias para el cultivo de
brécoli.

- Comprar la totalidad de la produccién del agricultor.

- La Compafiia ha entregado garantias para cubrir las obligaciones bancarias que tiene

con instituciones bancarias, como sigue:

2006 2005

... (Ddlares). ..
Banco Solidario S. A.:
Magquinaria para procesamiento de alimentos 561,474 620,393
Acciones IQF de propiedad de Agromod S. A. 326,062 229,556
Oficina 21 y 22; parqueos 1, 24 y 25; y, bodegas 7 y
14 del edificio Almirante Colén, Quito 180,572 180,572
Patrimonio y garantias del Ecom. Diego Iragorri - 256,100
1,068,108 1,286,621
Banco del Pichincha C. A.:
Lote 1 de la Hacienda Mariscal Sucre 234,000 260,100
Maquinaria para procesamiento de alimentos 30,000 30,000
264,000 290,100
Total 1,332,108 1,753,303
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19.

20.

21.

22.

25
COMPROMISOS, (Continuacién)

- La Compaiiia tiene un contrato de sobregiro con el Banco Solidario S. A. por un
valor de US$ 474,000 con un plazo de 180 dias plazo con una tasa de interés anual
del 10% sobre los saldos deudores.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia en el afio 2003 debido a ciertas debilidades
en el registro de la informacién contable y estructura de control interno de la Compafiia,
se originaron ciertos errores y omisiones de aspectos tributarios relacionados con
impuesto a la renta, impuesto al valor agregado - IVA y retenciones en la fuente que la
administracidn esta tratando de identificar y regularizar. Esta situacién podria ocasionar
que las autoridades fiscales en caso de una revision puedan determinar diferencias de
impuestos a pagar; por lo que IQF Agroindustrial S. A. contratd un seguro de
responsabilidad civil a beneficio de directores y administradores, y reembolso a la
Compafiia con la Aseguradora ACE Seguros.S. A. por una suma de US$ 500.000 con
una vigencia desde el 1 de septiembre del 2005 al 1 de septiembre del 2006.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar y
los estados financieros adjuntos no incluyen provision alguna, para el pasivo adicional
que pudiera resultar de estas incertidumbres.

TERCERIZACION DE PERSONAL

La Compaiiia cuenta un personal de 248 trabajadores en el 2006 y 285 trabajadores en
el 2005, de los cuales 134 en €l 2006 y 209 en el 2005 son eventuales, sin embargo, la
totalidad del personal es tercerizado. La Ley de Intermediacion laboral y Tercerizacién
publicada en el Registro Oficial No. 442 del 14 de octubre del 2004, establecié que a
partir del aflo 2005 el personal que labore en una compafiia bajo relacién de
dependencia deberia ser como minimo el 75% de todo el personal. A la fecha de este
informe la Administracién se encuentra evaluando el alcance de dicha disposicién legal
en el desempeiio de la Compaiiia.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2006, los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

Segtin Segin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros

......... (Doélares) . ........
Balance general:
Pasivos Corrientes:
Obligaciones por pagar a instituciones
financieras 222,236 - 40,384 262,820
Pasivos a Largo Plazo: .
Deuda a largo plazo 1,829,146 40384 - 1,788,762
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23.

26
EVENTOS SUBSECUENTES

Como se indica en la nota 1, a la fecha de emisién de este informe (16 de abril del 2007)
se produjo la transferencia de la Compafila a FOODSALES INVESTMENTS S. A

(véase nota 1).
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