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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
® A la Junta de Accionistas

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Flores de la Colina

FLODECOL S. A, al 31 de diciembre del 2001 y 2.000 y los

) correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y

flyos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los

_ estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compatiia.

‘ ' Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados,
basados en las auditorias.

® 2. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Incluye también, la evaluacién de los principios de

® contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un analisis de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinién.

o 3. Al 31 de diciembre de 2001, Flores de la Colina “Flodecol” S.A. mantiene
registrado en cuentas por clientes Exportacién, un valor de US$ 87.100 que
corresponde a cartera de dificil recuperacién con el grupo estadounidense
U.S.A. Floral por US$ 87.100. La Compaiifa no efectué provisién de

' incobrabilidad y de nuestra parte no contamos con informacién suficiente

Py para determinar el monto de la provisién necesaria

4. Como se describe en las Notas 2 y 11 a los estados financieros, en base a la
Resolucién de la Superintendencia de Compariias No. 99-1-2-2-00011 del
22 de octubre de 1999, la Compaiifa registré6 como activo la diferencia de

o
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cambio al 31 de diciembre de 1999, para luego ser amortizada como un
gasto en el afio 2000 por US$ 188.938 y 2001 por US$ 111.901. Los
principios contables requieren que las diferencias de cambio sean registradas
) en los resultados del ejercicio en el que fueron incurridas.

5. En nuestra opinién, excepto por: a) los ajustes, si los hubiere, en los estados
financieros del afio 2001, relacionados con los asuntos mencionados en el
parrafo 3, v, b) por el efecto del tema descrito en el parrafo 4, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera al

® 31 de didiembre de 2001 y 2000 de Flores de la Colina “FLODECOL” S.A.,
sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por los afios terminados en
esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

[ ] 6. El 30 de noviembre del 2001, se inscribi6 en el Registro Mercantil la escritura

publica de Fusién por Absorcién de la Compariia Flores de la Colina

“FLODECOL” S.A. con la Compariia Condorfarms S. A. la cual fue

. aprobada por la Superintendencia de Comparifas mediante la resolucién No.

01.Q.1J 5621. A la fecha de la fusién, Condorfarms S.A. registra activos por

® US$ 1°015.612, patrimonio de US$ 214.086 v resultados del ejercicio por
US$ (76.201)

7. Segin lo descrito en la Nota 10, Flodecol S.A, calcula el cargo por
depreciacién de las plantas considerando una vida il de 3 afios en funcién
del método de linea recta.

8. Segin se detalla en las Nota 1, con la promulgacién de la Ley para la

Transformacién Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se

establecié el cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en

circulacién con délares de los Estados Unidos de América a una tasa de

[ ] cambio de S/. 25.000 por US$ 1. Por mandato del mismo cuerpo legal, a
partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en délares

de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en

. sucres al 31 de marzo de 2001 fueron convertidos a délares en funcién de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las medidas econémicas

) adoptadas en el gjercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la
tendencia de deterioro existente, y han posibilitado la recuperacién de la

actividad econdmica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién

El proceso de recuperacién del pais depende, principalmente de la obtencién

de nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del

]
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@
sistema bancario y financiero del pafs y del desarrollo de mecanismos de
creacién de ahorro interno.Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

[

9., El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones i+t rido en la Ley de Régimen Tributario Intermno
se emjifa por separado.

®
Quito, €5 de marzo de 2002
. - .
C.P.A. Ing. Heman Sarrchez V.
MATRICULA 22.459
. REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-254
[
»
)

FLORES DE LA COLINA FLODECOL S. A. Pag. 5

ESTADOS RINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

v A
e, e AT

Reptiblica de El Salvador N2. 733 y Portugal, Edificio Gabriela 3 oficina 201 Telf.: (593-2) 2437-761 2273-391
e-sanchez@sanchezasociados.com www.sanchezasociados.com PQO.Box 17078933



Flores de la Colina FLODECOL S. A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2001

(En délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al
31-Dic-2001 31-Dic-2000
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo (Nota 4) 20,000 6,602
Cuentas por Cobrar 388,408 185,382
Comerciales (neto) (Nota 5) 176,324 131,983
Empleados y Accionistas 1,273 886
Compaiias Relacionadas (Nota 6) 107 18,214
Impuestos por Cobrar (Nota 7) 151,801 33,074
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 58,902 1,225
Gastos Pagados por Anticipado 14,086 6,730
Inventarios (Nota 9) 197,685 22,011
Total Activos Corrientes 550,178 290,725
Activos Fijos netos (Nota 10) 1,364,181 452,318
Otros Activos (Nota 11) 14,166 112,860
Total de Activos: 1,928,525 785,904
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Financieras (Nota 12) 207,413 65,400
Cuentas por Pagar 1,041,242 134,533
Proveedores (Nota 13) 473,142 65,832
Anticipos de Clientes (Nota 14) 530,000 60,000
Impuestos Retenidos 2,713 8,701
Préstamos socios (Nota 15) 392,794
Pasivos Acumulados (Nota 16) 31,727 11,778
Total Pasivos Corrientes 1,277,790 211,711
Obligaciones Financieras a Largo Plazo  (Nota 18) 28,100
PATRIMONIO NETO 622,635 574,193
Total de Pasivos y Patrimonio 1,928,525 785,904

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Flores de fa Colina FLODECOL S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diclembre del 2001

i (En ddlares de los Estados Unidos de América)

Ventas Netas

Menos: Costo de Produccidn

Utilidad Bruta en Ventas

Menos: Gastos de Operacidn
Gastos de Ventas
Gastos de Administracién

Gastos Financieros (Nota 19)

Utilidad en operacién

Més:  Otros Ingresos
Més: Resultado por Exposicidn a la Inflacidn (Nota 21)
Menos: Otros Egresos ( Nota 20)
Utilidad del Ejercicio

Saldo al Saldo al
31/12/2001  31/12/2000
2,201,938 1,162,651
2,116,649 921,252
85,289 241,399
339,801 173,800
47,879 33,129
235,959 108,807
55,962 31,864
(254,512) 67,600
97,404 15,778
87,028
2,434 145,082
(229,542) 25,323

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 1999
Aportes de Socios
Austes iy ah
Patrimonio
Activos Fjos y Cargos Difericios

Ajustes por coreccidn monetaria a marzo det 2000
inventarios

Activos Fijos
Cargos Diferidos
Parimonio
Ajustes por brecha a diciembre de 1999
inventarios
Activos Fjos
Cargos Diferidos
Patrimonio
Ajustes por brecha a marzo del 2000
Inventarios
Activos Fjos
Cargos Diferidos
Patrimonio

Transferencia a Reserva de capital

Saldo al 31 de diciembre del 2000
" Acumulad

Impuesto a la Renta Afio 2000

Ajuste 15% Participacion de Trabsjadores

Aumento de Capital

Aste Nec- 17 Capital Social

Incremento de Aportes a Futura Capitalizacién

Transferencia a Préstamos por pagar Socios

Fusién por absorcién Condorfams

Resuttadlos ded Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

® ® ® o ®

FLODECOLS. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2001

(Bxpresado en dblares completos)

Capital Social Aporte Futura R. Revaloriz. Reexpresién Reserva de Resultados Resultados Total
Capitalizacion del Patrimonio Monetaria Capital Acumulados del Eercicio
8,200 192,551 52,706 59,514 (62,057) 70,914
120,255 120,255
751 (751 o
4 4)
63,807 (20,362 43,445
1,737 1,737
214,714 214,714
10,093 10,093
196,881 (126,305) §76) [\]
(13,852) 2,232 (11,620)
99,346 99,346
(80,763) 80,763
25,393 25,323
(230,293) (78,996) 308,518

8,200 239,152 308,518 25,393 574,193

25,393 25,323)
10,697) 10,697)
1,604 1,604

201,800 (201,800}

(3,208) (3,208)
39,794 39,794
(32,794) (32,794)
200,000 33,703 13,937 42,647 200,287
(999,549)  (299,549)
410,000 265,855 117,446 58,876 (299,549) 629 636

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Flores de la Colina FLODECOL S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre def 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores Y empleados
Otros ingresos

Otros egresos

Flujo Proveniente de las Operaciones

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicién de Activos Fijos y Otros Activos

Incremento Activos Fijos- Fusidén Condorfarms

Total Flujo Neto de Inversién

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos

Fusién Condorfamms

Préstamos Cancelados

Aportes de Socios

Total Flujo de Financiamiento

Flujo Neto de Fondos

Aumento en el efectivo y sus equivalentes

Efectivo Inicial
Efectivo al Final

Aumento en el efectivo y sus equivalentes

Saldo al Saldo al
31/12/2001 31/12/2000

1,997,101 1,126,098

(1,194,183) (909,749

97,404 93,754

(2,434) (145,082)

897,888 95,090

(421,966) (19,498)
(852,924)

(1,274,890) (19,498)
170,113
990,987

(296,828)

919,601

460,400 (77,297)

13,398 (1,704)

13,398 (1,704)

6,602 8,305

90,000 6,602

13,398 (1,704)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Flores de la Colina FLODECOL S. A.
Conciliacién de los Resultados del Ejercicio con el Flujo Operacional

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al

31/12/2001 31/12/2000

Resultado neto del ejercicio (9229,542) 95,393
Depreciaciones Y Amortizaciones 461,721 362,086
Provision Incobrables 1,811 1,348
Aumento de cuentas por cobrar (204,837) (36,553)
Aumento de inventarios (105,673) 25,931
Aumento de Cuentas por Pagar 407,310 18,855
Aumento de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos 516,755 (219,871)
Aumento de Gastos prepagados (7,355) (4,306)
Resultado por exposicion a la inflacién 0 (87,028)
Ajuste Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores Afio 2000 (12,3092)

Aluste Afos Anteriores Act. Fjjo y Otros. Act. 9,235
Flujo Proveniente de las Operaciones 897,888 95,020

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2001

Nota 1.- Operaciones

La compaiiia, inicié6 sus operaciones en la ciudad de Quito, el 31 de mayo de
1994. El objetivo de la compaifiia es el cultivo, comercializacién y exportacién de
flores naturales, asi como también de productos agricolas de toda especie.

A partir del ejercicio 2.000, la Compariia firmé un contrato de comercializacién
de flor con la empresa Highlander, por el cual se acord6 la venta de la
produccién de flor a dicha empresa.

El 30 de noviembre del 2001, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura
piblica de Fusibn por Absorcién de la Compaiita Flores de la Colina
“FLODECOL S.A. (absorbente) con la Compaiiia CONDORFARMS S. A.
(absorbida), la cual fue aprobada por la Superintendencia de Compariias mediante
la resolucién No. 01.Q.1J 5621.

La Comparifa Condorfarms fue constituida el 28 de agosto de 1.997 y se
dedicaba al cultivo y exportacién de flor, principalmente de la variedad gypsofilia
million star. Desde el afio 2.000 mantenia un convenio de comercializacién de
flor con la empresa Highlander.

Los accionistas de las empresas fusionadas son los mismos y la nueva
participacién accionaria luego de la fusién, se menciona en la Nota 19.

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caracterizado, principalmente, por altas tasas de inflacién
y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econdmica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econdmica del Ecuador mediante la cual establecio el canje de
los sucres en circulacion por délares estadounidenses. Previo a la conversién de la
contabilidad a délares, y segin lo requerido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas ajustaron el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacion del sucre con respecto
al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas
adoptadas en el gjercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la tendencia
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de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién intema. El
proceso de recuperacién del pais depende, principalmente que el Ecuador
obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del
sistema bancario vy financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creacién
de su ahorro interno.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las
circunstancias descritas.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estdn basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversién contenidas en
laNEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del éejercicio 2.001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Ajuste vy conversion a délares Estadounidenses

Las cuentas de la Comparifa al 31 de marzo de 2.000 fueron ajustadas y
convertidas de sucres a dblares estadounidenses mediante las disposiciones
técnicas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

e Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
(excepto la Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

e Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto
la Reexpresién monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de
correccidén de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto
al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha
de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.
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e Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion,
en el caso de ser éstos inferiores.

e Conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efectia a
una tasa de cambio de S/.25,000 igual a US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son
imputados a la cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos
corresponden a la correccién del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacién (REI) del Estado de Resultados, cuando se trata del ajuste
por inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién
atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se
inicié con base en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000,
ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes
en dolares para todos los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del
activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo,
para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo, la Compatifa asigné equivalentes estimados en délares a los referidos
saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados,
calculados de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio
informado por la Superintendencia de Compairiias al 31 de diciembre de
1.999 de S/. 19.525,89 por US$ 1.

e Los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados por el indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién u origen de cada transaccién
que forma que el saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1.999;
una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

¢ Los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2.000 fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25.000 por
Us$ 1
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¢ Inventarios

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de insumos, accesorios y otros se
presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda.

d Impuestos y pagos anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran
expresados a su valor histérico.

e Propiedades y equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son
capitalizados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio utilizando el método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. La Compaiifa considera
que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar
el valor de los activos durante su vida dtil estimada.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

f Otros Activos:

Gastos de constitucién, preoperacién y fomento agricola, corresponden a costos
iniciales incurridos en los primeros afios de vida de la Empresa. Se expresan al
costo mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a las correspondientes leyes,
regulaciones y reglamentos.

Adicionalmente se activd un valor correspondiente a pérdidas en cambio
dgeneradas en 1999, y que de acuerdo a autorizaciones de Organismos de Control
se pueden amortizar hasta en cinco afios.
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Estos costos son amortizados en un periodo de 5 afios, excepto la cuenta de
Diferencial Cambiario, que se amortiza en un plazo de 24 meses y la de Regalias
que se amortiza en un plazo de 36 meses.

g Bienes en arrendamiento mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing ) son imputados a
los resultados en base a su devengamiento.

h Provisién para Impuesto a la renta

Se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables
y se carga a resultado del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

i Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Comparifas mediante
Resolucion publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las comparifas que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podré capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido.

i Contabilizacién de la fusién con Condorfarms S.A.

Las cuentas de activos, pasivos, patrimonio y resultados de Condorfarms al 30 de
noviembre de 2.001, luego de la inscripcidn de la escritura en el Registro
Mercantil, han sido afadidas a su valor en libros a las cuentas de Flodecol S.A.

Nota 3.- Fusidn de Estados Financieros al 30 de
noviembre de 2.001

El 30 de noviembre de 2.001, la Compaiifa registrd la Fusion de sus balances

con los de Condorfarms S.A. de acuerdo con el siguiente detalle:
FLORES DE LA COUINA FLODECOL S. A.
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ACTIVOS

Activos Conientes
Efectivo
Cuentas por Cobrar

Comerciales (neto)
Empleados y Accionistas
Compariias Relacionadas
Impuestos por Cobrar
Otras cuentas por cobrar

Gastos Pagados por Anticipado

Inventarios

Total Activos Corrientes

Activos Fijos netos
Otros Activos

Total de Activos:

PASIVOS

Pasivo Corriente
Obiligaciones Financieras
Cuentas por Pagar

Proveedores

Anticipos de Clientes
Impuestos Retenidos
Préstamos socios
Companias Relacionadas

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras a Largo Plazo

PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

siguiente detalle:

Flodecol Condorfarms Eliminaciones Fusionado
Saldo al Saldo al Debe Haber
30-Nov-2001  30-Nov-2001
7,482 6,070 13,552
14 4@16 168,370 376,551
117,876 19,018 136,894
984 728 1,712
6,065 6,065
78,448 80,654 159,109
16,938 61,905 78,843
19,199 3,120 15,943
30,993 134013 164,936
264,773 311,574 570,282
603,090 699,864 1,995,953
13,418 11,174 94,599
881,981 1,015,612 6,065 1,890,897
155,000 941,397 396,397
280,835 505,932 780,702
998,868 239,150 468,018
965,000 965,000
13,108 1,782 14,890
39,794 39,794
6,065 6,065
98,667 26,098 54,765
464,502 773,427 1,231,863
98,100 98,100
416,779 914,086 630,865
881,981 1015619 6,065 1,890,897
El Estado de Resultados de Condorfarms incorporado a los resultados del ejercicio
2.001 de Flodecol S.A. cortado al 30 de noviembre de 2.001, corresponde al
FLORES DE LA COLINA FLODECOL S. A. § psg 18
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Estado de Pérdidas y Ganancias
Al 30 de Noviembre det 2001

Ventas Netas

Menos:  Costo de Produccion

Utilidad Bruta en Ventas

Menos:  Gastos de Operacién
Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad en operacién

Més: Oftros Ingrescs

Menos:  Otros Egresos

Utilidad del Hercicio

Flodecol Condorfarms
Saldo al Saldo ai

30-Nov-2001 30-Nov-2001
951,979 1,083,368
977,588 1,004,931
(25,609) 78,436
136,488 161,954
28,001 18,324
95,635 100,740
12,762 49,890
(162,097 (83,518)
17,596 9,140
611 1,823
(145,112) (76,201)

Eliminaciones

Debe

Fusionado
Haber

2,035,347

1,982,519
52,897

208,441
46,415
196,375
55,651
(245,614

96,735
92,434
(221,313)

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes

El saldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2001 es como

sique:
DETALLE 2001 2000
Cgja Chica 690 4092
Bancos 19.310| 6.500
Saldo sl 31 de diciembre 20.000, 6.609
Nota 5.- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar clientes se presentan a

continuacion:
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DETALLE Ref. 2001 2000
Clientes flor nacional 9.448 7.076
Clientes flor exportacidn 1 171.557 197.748
Provisidn para incobrables (4.681) (2.870)
Saldo al 31 de diciembre 176.324 131.954

1. Corresponde a US$84.457 pendientes de cobro a Highlander Limited,
compaiifa comercializadora de la flor y US$87.100 a la compaiiia USA
Floral, la misma que en abril de 2.001 fue declarada en quiebra.

El movimiento durante el afio de la provision para cuentas incobrables se
presenta a continuacion:

DETALLE 2001 2000
Saldo inicial 2.870 1.529
Provisidn para Incobrables 1.811 l 1.348
Saldo al 31 de diciembre 4.681 I 2.870

Nota 6.- Companias Relacionadas

Un detalle de los saldos pendientes con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2001 es el siguiente:

DETALLE Ref. 2001 2000
Condorfarms - 16.162
La Higuerita 1 l 107[ 2.052
Saldo al 31 de diciembre | ] 1o7| 18.914

1. Valores pendientes de cobro por venta de materiales y transporte de flor.
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Nota 7.- Impuestos por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo de esta cuenta estd compuesto de la

siguiente forma:

DETALLE Ref. 2001 2000
Impuesto a la renta 15.462 805
Retenciones en la fuente 575 118
Impuesto al valor agregado 1 135.764 32.151
Saldo al 31 de diciembre 151.801 33.074

1. Corresponde al crédito tributario sobre el Impuesto al Valor Agregado
pagado que la compaiiia tiene derecho por ser exportador, pero hasta el 31
de diciembre del 2001, no ha presentado el reclamo correspondiente ante el
Servicio de Rentas Internas. También incluye US$69.563 que corresponde al
crédito tributario no reclamado de la compariia Condorfarms el cual pasé a
formar parte de FLODECOL S. A. por efecto de la fusién.

Nota 8.-

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo de esta cuenta es como sigue:

DETALLE Ref. 2001 2000
Anticipo a Proveedores 5.571 S06
Danzinger 1 50.000
Garantfas y Fianzas Aduaneras 2.076 24
Otras cuentas por Cobrar Varias 1.255 695
Saldo al 31 de diciembre 58.902 1.295

1. Corresponde a un valor entregado por CONDORFARMS a Danzinger como

garantia por las plantas explotadas por la Compaiifa.

FLORES DE LA CoLINA FLODECOL S. A.

ESTADOS FINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Pag.21




*

Nota 9.-

Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2001 y 2.000, se detalla a

continuacién:
DETALLE 2001 2000
Fertilizantes 3.345 1177
Fungicidas 6.075 1.548
Foliares 1.999 209
Misceléneos 3.876 879
Insecticidas 2.920 9296
Material de Empaque 35.030 12.250
Repuestos y Herramientas 14152 4.449
Importaciones en Trénsito 60.988 1.210
Saldo al 31 de diciembre 127.685 292..011

Nota 10.- Activo Fijo

Al 31 de diciembre del 2001 se compone de:
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Fusién

Saldo al Adiciones Activos  Retiros Ajustes y/o Saldo al Porcentajes
31/12/2000 Condorfams Reclasificaciones 31/12/2001 Depreciacién
Activo Fijo no Depreciable
Lineas teléfonicas 450 450
Terrenos 5,049 20,000 68.078 93.1927
Construcciones en curso 291 1,685  (1476) 500
Rompevientos 10,768 18,8920 (29,587) )
Plantaciones en curso 315,608 7,046 (182828) (31,135) 108,691
Activo Fijo Depreciable
Construcciones 131,654 60,429 47,267 239,350 5%
Macinarias y ecuipos 83,571 59,489 111,110 247,17 10%
Muebles y enseres 13,495 3938 7997 24,660 10%
Ecuipo de oficina 5,875 2,308 813 8,996 10%
Vehiculos 48,595 Q51 46,948 90%
Ecuipos de computacion 99,933 3212 3728  (1348) 28,505 20%
Instalaciones 905,516 33,070 239,329 (4355 473,561 10%- 33%
Plantas 306,363 157,582 669,159 (410427) 799,678 33%
Total Costo 834,198 667,047 1,156,143 (631,599) (31,135) 1,994,655
Menos:
Depreciacion Acumulada (381,880) (119261) (463279 333,946 (630,474)
Propiedady Equipos Neto: 452,318 547,786 692,864 (297,653) (31,135) 1,364,181

El cargo por depreciacién costo del afio fue de US$554.572.

La Compariia mantiene al 31 de diciembre de 2001 contratos de arrendamiento
mercantil con Amerafin de acuerdo con el siguiente detalle:

a. Leasing de Vehiculo # 10028 por un vehiculo Toyota Land Cruiser Prado
afio 2000, firmado el 12 de junio del 2000 y con vencimiento el 12 de
junio del 2002, con canones mensuales de 1US$1.542 mas [VA y un valor
residual de US$1.522

b. Leasing de Vehiculo # 1119 por un vehiculo Ford F-150 XLT verde,
firmado el 15 de mayo del 2000 a un plazo de 24 meses, con canones
mensuales de US$1.395 mas IVA y un valor residual de US$1.376.

c. Leasing de maquinaria y equipo # 1270207 por un tractor Star Goldoni,
firmado el 17 de agosto del 2001 a un plazo de 24 meses, con cénones
mensuales de US$844 mas iva y un valor residual de US$750.

d. Leasing de maquinaria y equipo # 1270208 por maquinaria para tractor,
firmado el 17 de agosto del 2001 a un plazo de 24 meses, con cénones
mensuales de US$293 mas iva y un valor residual de US$293.

Durante el 2001, la Compariia imputé a los resultados del ejercicio el valor de
US$41.305.
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Nota 11.- Otros Activos

Incluyen los siguientes rubros:

Fusién
Cuentas Saldo al Adiciones Activos Bajas Saldo al
31/12/2000 Condorfarms
Costo y Revalorizacién
Gastos de Constitucidn
Gastos Preoperacionales 28,293 28,293
Regalias 31,599 31,599
Diferencial Cambiario 312,235 (312,235)
Productos Software 150 4,602 12,871 17,623
Proyecto Rosas Girasoles 6,041 (6,041)
Total 318,495 4,602 72,693 (318,275) 77,444
Menos:
Amortizacién Acumulada (205,564) (104,826) (61,518) 308,630 (63,278)
Total Otros Activos 112,861 (100,224) 11,174  (9,645) 14,166

El saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2001 se compone de la siguiente

Nota 12.- Obligaciones Financieras

20%
20%
33%
50%
20%
20%

manera:
DETALLE Ref. 2001 2000
Nancy Ayala 1 400
Fanny Burbano 1 5.000 5.000
Laura Larrea 1 128.750 60.000
Alfonso Burbano 1 10.000
Banco del Pichincha 2 60.321
Intereses por pagar 2 3.342
Saldo al 31 de diciembre 387.413 65.400

1. Corresponden a préstamos realizados a la Compariia por personas naturales
los mismos que generan una tasa de interés del 14% y se encuentran

garantizados mediante letras de cambio y pagarés.
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2. Corresponde a la porcién corriente de la operacion # 0438688 concedida
por el Banco del Pichincha a CONDORFARMS el 14 de julic del 2000 y
con fecha de vencimiento junio 20 del 2003, a una tasa de interés del 15% la
cual se encuentra garantizada con la hipoteca del terreno de Condorfarms.

Nota 13.- Proveedores

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001 se presenta a
continuacion:

DETALLE Ref. 2001 2000
Agroveterinario 5.300
AMC Ecuador Cia. Ltda. 3.702
Augusto Ochoa 9.981
Bartelsstek 1 164.612
Cartorama 9.634
Chrysal 2.391 1.078
Diners Club del Ecuador 5.604 2.168
Empresa Eléctrica Quito 9.140 2.1922
Floralpack Cia. Ltda. 3.150 8.243
Gama Best S. A. 4.755
Israriego 2 933.563 7.648
Otros 28.117 10.741
Paversa 4.271 4.166
Rodel Cia Ltda. 10.215 4.007
Seguros Integral 9.799 2.968
Saldo al 31 de diciembre 473.142 65.832

1. Corresponden a valores adeudados a Bartelsstek, comparifa holandesa por
importacién de plantas.

2. Corresponde a valores adeudados a Israriego por la compra de plantas y
equipos de riego realizados por Flodecol y Condorfarms durante el afio
2001.
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Nota 14.- Antigz/ipo Clientes

f
!

Al 31 de diciembre del 2001 esta cuenta se encuentra conformada asi:

DETALLE Ref. 2001 2000

Highlander -Garantia comercializ. flor 1 180.000 60.000
Anticipo del Cientes 9 350.000
Saldo al 31 de diciembre I ] 387.413 60.000—|

1. El saldo de esta cuenta corresponde a valores entregados por Highlander
Limited, como garantia por la comercializacién de flor.

2. Corresponde a valores anticipados por Highlander Limited para la compra de
flor en San Valentin 2.002.

Nota 15.- Préstamos de Socios

El saldo de US$32.794 corresponde a un préstamo realizado durante el afio
2001 por los accionistas de la compaiiia para realizar la adquisicién de inmueble
para instalaciones administrativas en Quito, este préstamo no devenga intereses.

Nota 16.- Pasivos Acumulados

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2001, se presentan a
continuacion:

DETALLE 9001 9000

Aportes |ESS ~ 8854 2.468
Participacidn Trabajadores , 4.469
Ligquidacién de haberes por pagar 5.723 1214

Beneficios Sociales:

Decimotercero sueldo 3.460 1.059
Decimocuarto sueldo 606 370
Fondo de Reserva 6.621 2114
Otros 6.463 84
Saldo al 31 de diciembre 31.727 11.778
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El movimiento de los beneficios sociales durante el afio se presenta a

continuacion:
DETALLE Ref. 2001 2000
Saldo &l 1 de enero 3.543 793
Pagos redizados durante el afo (44.010) (11.211)
Provisiones del aho 51.154 13.961
Saldo al 31 de diciembre 10.687 3.543

Nota 17.- Situacidn Tributaria y Participacion de los
Trabajadores

Conciliacién tributaria

La Compafiia no ha registrado la provisién para impuesto a la renta, basada en la

siguiente conciliacion tributatia:

DETALLE 2001 92000
Resultados del Ejercicio (2929.549) 29.799
Més: Gastos no deducidles 92.436 96.553
Menos: Participacion a Trabajadores 2.865
Menos: Amortizacién de pérdidas 10,690
Base Imponible Impto. a la Renta (207.106) 42.790
Impuesto a la renta anual - 10.697

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de intervencién

los ejercicios 1999, 2000 y 2001.

Nota 18.- Obligaciones Largo Plazo

El saldo de US$28.100 corresponde a la porcién a largo plazo de la operacion #
0438688, por un monto original de US$309.859 concedida por el Banco del
Pichincha a CONDORFARMS el 14 de julio del 2000 y con fecha de
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vencimiento junio 20 del 2003, a una tasa de interés del 15% la cual se
encuentra garantizada con la hipoteca del terreno de Condorfarms.

Nota 19.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Flores de la Colina Flodecol S. A. al 31 de
diciembre del 2001 es de 410.000 acciones ordinarias de UJS$ 1 cada una, (En el
afio 2000 es de 205.000 acciones ordinarias de valor nominal de S/.1000 cada
una). A continuacién detallamos la composicién del capital social luego de la
fusién por absorcion de CONDORFARMS:

ACCIONISTAS Capital Capital Capital Numero de
Flodecol Condofarms| Fusionado | Acciones

Javi Coronel Herrera 52.500 50.000 102.500 102.500

Douglas Albuja Sevilla 52.500 50.000 102.500 102.500

Arturo Jaramillo Dévalos 592.500 50.000 102.500 102.500

Carlos Arguello Mosquera 52.500 50.000 102.500 102.500

TOTAL 210.000 200.000 410.000 410.000

Nota 20.- Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre, es como sigue:

DETALLE Ref. 2001 2000
Intereses préstamos 1 592.508 99.987
Comisiones e impuestos 3.454 1.724
Otros gastos bancarios 153
Saldo al 31 de diciembre 55.962 31.864

1. Corresponde a los intereses pagados por el préstamo del Banco del
Pichincha y otros intereses pagados a las personas naturales con los que la
compariia mantiene obligaciones tal como se detalla en la Nota 11.
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A continuacién presentamos un detalle de la composicién de esta cuenta al 31 de

diciembre del 2001.

Nota 21.- Otros Egresos

DETALLE 2001 2000
Pérdida en Venta de Activos 321
Diferencia en Cambio 802 145.082
Multas e Intereses 1.311
Saldo al 31 de diciembre 9.434 145.082

La composicién de la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién al 31 de

Nota 292.- Resultado por Exposicidn a la Inflacion

diciembre del 2000 se presenta a continuacién:

DETALLE 2000
Patrimonio (13.695)
Resultados Acumulados (18.130)
Inventarios 1.298
Activos Fijos 58.335
Cargos diferidos 59.990
Saldo al 31 de diciembre 87.028

Nota 23.- Eventos Subsecuentes

No se conocen hechos o circunstancias ocurridos en forma posterior al cierre del
31/12/2001, que en opinién de la Administracién, puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros
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