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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de FLORES DE LA COLINA - FLODECOL
S.A., que comprenden &l estado de situacién financiera 2 31 de diclembre de 2018, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado del
flujo del efectivo cortespondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opimidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Compagia a 31 de diciembre de 2018, asi.
como sus tesultados y flujos de efectivo cotrespondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financieta (INIIF).

" Fundamento de Ja opinion

Hemos llevado a cabo nuestta auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desctiben
mas adelante en el parrafo Regpousabilidades del auditor en relzcidn con la anditoria de Jos estades

Jfinansieros de nuestro informe,

Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Codigo de Btica pata
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, junto con los
establecidos que son aplicables a nuestra Aunditorfa de los estados financiercs en el Ecvador
y hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad con esos requenimientos.
Considetamos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada pata nuestra opinién.
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Responsabilidades de l1a direccion de Ia compaifiia en relacién con los estados
financieros.

La direccién es responsable de la preparacién y presentacin fiel de Ios estados financieros
adjuntos de conformidad con las Notmas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF'S Y del control interno que la direccidn considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incotreccidn material debido a fraude o etror.
En la preparacion de los estados financieros, la diteccién es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelande segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el principio contable de
emptresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencion de liquidar la entidad o
de cesar sus opetaciones, 0 bien no exista otra altetnativa realista.

Los tesponsables del gobierno de la compaiifa son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieras.

Nuestros objetivos son obtener una segutidad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan lbres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte unta incorreccidn material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse
a fraude o etror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los nsuarios toman
basindase en los estados financieros.

Informe sobte otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobte cumplimiento de obligaciones ttibutatias (ICT) de la compafiia al 31
de diciembre de 2018, se emiten por separado.

“—‘"“/&W_

Doctot José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registto Nacional de Auditores Externos No. 342

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Talfs: 2257 405 [ 2243 768 auditjvr@natlife.ec Quito - Ecuador




FLORES DE LA COLINA FLODECOL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes ol Efectivo
Cuentss por Cobear comerciales
Orzas Cuentss poc Cobuas
laventazios

Activos por Impuestos Cosrientes
Pagon \acipados

Total Activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Progiedad, Planes y Equipo Neto
Activos Diferidos

Activos Finuncieros Lazgo Plazo
Total Activos No Corzientes

TOTALACTIVOS

NOTAS

L B BN U

2B e

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2017 218

533641 564.568
1257608 1247042
43151 962.129
28116 675163
350,390 451.199
23.357 12484
2.736.263 392606
1.019.929 1133540
02744 67.043
406.565 -
1459238 1.200.583
4.195.502 5.113.189




FLORES DE LA COLINA FLODECOL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Entidades Financietas
Cuentas por Pagar Proveedores

Pasivos por Impuestos Corrientes
Obligaciones Acurauladas

Anticipo de Clientes

Total Pasivos Cortientes

PASIVO NO CORRIENTE

Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Obligaciones Financietas Largo Plazo
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Total Pasivos no Cortientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacidn
Acciones en Tesoreria

Reserva de Capital

Reserva Legal

Pérdidas y/o Utlidades Acumuladas
Resultzdos acumulados efectos NITF
Utilidad (Pérdida} del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

12
13
14
15
16

17
18
19

21

88

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2017 2018
174.616 32518
1.208.060 1.038.663
203,856 202284
427.072 443,594
3.512 12273
2.017.116 1.729.333
497.169 497.169
413,498 2.000.000
706.614 579.938
1.617.280 3.077.106
3.634.396 4.806.440
447.156 - 447.156
530.961 530.961
(213.435) (406.565)
117446 117.446
86.183 86.183
(404.373) (416.994)
9.789 9.789
(12.620) (61.227)
561.106 306.749
4.195.502 5,113.189

_Noooukeie

“Ing. Alcjandra Cottez
CONTADOR




FLORES DE LA COLINA FLODECOL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2018

VENTAS NETAS . 10.5343.593 10.930.102
COSTOS DE VENTAS (9.161169) (9.676.174)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.182.425 1.253.927
OTROS INGRESOS 33,513 35.074
GASTOS DE ADMINISTRACION ' (576.811) (566.767)
Remuneracicnes (508.694) (483.242)
Servicios hisicos {9.696) (8.907)
Gastos geaerales (36.029) {51.1249)
Mantenimiento y reparaciones (7.576) (7.578)
Depreciaciones ' (7.634) (7.991)
Impuestos y contribuciones (7.181). {7.925)
GASTOS DE VENTAS (466.202) - (557.216)
Remuneraciones (57.936) (72.223)
Servicios bésicos (54.245) (83.219)
Gastos generales (332.667) (395.448)
Mantenimiento y reparaciones {11.354) (6.325)
Depreciaciones 0 -
UTILIDAD OPERACIONAL 139.412 129.944
GASTOS FINANCIERQOS (72.500} (141.549)
Intereses ) (65.262) (93.153)
Comisiones (7.238) {48.395)
OTROS GASTOS (44.836) . {17.259)
Otros no deducibles (44.836) (17.259)
UTILIDAD Y/O PERDIDA 55.590 6.210

e ———
15% Participacién Trabajadores 24 8338 932
22% Impuesto 2 la Renta 25 59.872 66.505
Utilidad v/ o Pérdida del ejercicio {12.620) (61.227)

VER NOTAS ALOS ESTAD CIEROS

. Patil Barahona _ g AR ﬁ:___
ERENTE GENERAL CONTADORA



FLORES DE LA COLINA FLODECOL S.A.

FLUJO DE EFECTIVO

AL 51 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresada en délares de los Estados Unidos de América)

RESULTADO DEL EJERCICIO

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Frmménjubr.lamén Patronzl Desahucio ¥ Vacaciones
Depreciaciones

Amortizaciones

Provision Cuentas Incobrables

Provisiones Impuestes y 15% Participacion Teabajadores
Aumento (Disminucitn) Cuentas por Cobrarc a Clientes
Aumenro (Disminucién) Otras Cuentas por Cobrar
Aumento (Disminucion) Cuentas por Cobrar Empleados
Aumento (Disminucidn) en Anticipo a Peoveedores
Aumento ( Disminucion) en los Inventarios

Aumento (Disminueién) en Obligaciones Banearias
Avemento (Disminucion) en Impuestos

Auemento [Disminucios) ea Pagos por Anticipado

Auemeto (Disminucion) en Cusatas por Pagar

Aumento {Disminucitn) en Gastos por Pagar

Efectivo Neto Provenicate de Actividades de Op idn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisidones de Propiedad Plants y Equipo -
Adquisidones Proyecto Finca "2"

[oversiones en Acciones

Efcetivo neto utilizado de actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumentos (Dissminucidn) en Obligacines bancadas L/P
Efectivo neto utilizado de zetividades de financiamiento

MOVIMIENTO NETO DEL ANO

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
SALDO FINAL DE EFECCTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

7 . Paxil Barahong
ﬁf’.‘ / GERENTE GENERAL

2017 2018
(12.620) (61.227)
§7.181 -

§8.405 101.068
32972 32,822
12741 -
68.210 (67.437)
(208.821) 19327
- (276258)
12014 3173
36.448 - (645.892)
{70.808) (147.048)
{63.206) (142.097)
(54.666) {101.449)
1.621 10.872
339.867 (150.675)
9.783 64,306
301421 {1.360.515)
(209.924) (214.679)
- (67.122)
(620.000) 213.435
{829.924) (68.365)
686.703 1,459,826
586.703 1.459.826
158.200 30,946
375441 533.641
533.611 564.588

Do At e

CONTADOR




FLORES DE LA COLINA FLODECOL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienze del afio
Saldo al fin de afio
APORTE FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin de afio
ACCIONES EN TESORER{A
Saldo al comienzo del afio
Transfetencias del ano
Saldo al fin de ano
RESERVA CAPITAL
Saldo al comienzo del afio
Saldo =l fin de afio
RESERVA LEGAT,
Saldo al comienzo del adio
10% reserva resultado
Saldo al fin de afio
PERDIDAS Y/O UTILIDADES ACUMUTLADAS
Saldo al comienzo del afio
Transferencias del afio
Saldo al fin de afio
RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES
POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF's
Saldo al comienzo del afio
Saldo 2l fin de afio
ID, (0]
Saldo al comienzo del afio
Impuesto 2 la Renta Minimo
Transferencias del afio
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
15% Perticipaciéa Trabajadores
22% Impuesto a la Renta
Saldo al fin de afio
TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio
Movimiento del afio
Saldo 4] fin de afio

VER NOTAS A LOS EST.

2017 2018
447.156 447.156
447.156 447.156
530,961 530.961
530,961 530.961

(213.435) (213.435)
: (193.130)
(213.435) (406.565)
117.446 117.446
117.446 117.446
86.183 86.183
86.183 86.183
480487 (404.373)
(884.860) (12.620)
(404.373) (416.993)
9.789 9,789
9.789 9.789
(825.012) (12.620)
(59.84) .
884.860 12,620
55.590 6.210
©33%) 032
(59.872) (66.505)
(12.620) (61227)
847.010 561.106
(285.904) (254.356)
561.106 306.750

Iog, Aléjandsa Cortez

CONTADORA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Al 31 de diciembre del 20185

1. Antecedentes

Flozes de la Colina FLODECOL $.A, es una compafifa constituida en el Ecuador €l 31 de
mayo de 1994, cuyo objeto ptincipal es el cultivo y cometcializacién licitos tanto de flores
naturales, como de productos agticolas de toda especie, pudiendo exportar tales y demas
productos, asi como ':i:mportar atticulos telacionados con el objeto social, podrin ejercer
agencias y tepresentaciones de maquinaria y equipos afines con dicho objeto, Podra importar,
exportar, transportar y comercializar flores dentro y fuera del pais. Podra también impottar
materias primas, matetiales, maquinarias, equipos, suministros, herramientas, plantas, esquejes,
semillas, msumos para la agticultura. Podrd prestar servicios técnicos y de apoyo logistico en el
area de Ia agroindustria, asi como asociarse o participat como socio o accionista en otras
empresas que realicen actividades smmilates. Inscrita el 18 de julio de 1994 ante el Doctor
Manuel José Aguirre Notario Vigésimo Segundo, cambio su domicilio del cantén quito al
cantdn Cayambe segin escritura del 30 de diciembre de 2005 inscrita el 22 de mayo del 2006 en
el Registro Mercantil del canton Cayambe v el 5 de junio del 2006 en el Registro Mercantil del
canton Quito.

Flores de la Colina Flodecol S.A. tiene una duracion de cincuenta afios contados a partir de su
inscrpeion en el Registro Mercantil, se encuentra gobernada por la Junta General de
Accionistas y administrada por vn Ditectotio, Presidente Ejecutivo y el Gerente General
quienes son elegidos por la Junta General por petiodos de dos afios. El Gerente General ejetce
la reptesentacion legal de la Compafiia, judicial y extrajudicialmente,

2. Politicas contables Significativas

Las politicas contables de la compaiifa son las establecidas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuadot. Estas politicas en sus aspectos impottantes, estan basadas en la
Notma Intermacional de Informacidén Financiera para Pymes.
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a) Bascs de presentacién

La compafifa ha preparado los Estados Financieros al 31 de diciembte del 2018 de confotinidad
cotl lo establecido en Norma Tnternacional Financiera para Pymes.

Los tubros que conforman el estado de resulitados integtales esti presentado a sus costos
historicos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas y
depreciacion).

b) Valuacién de Materiales Quimicos y Flores

Al costo o valor de reposicion el menor. El consumo de estos inventatios, valorado sobre la
base del método promedio, forma parte del costo de produccion de las flores.

¢) Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida Gtll estimada, de acuerdo a los signientes porcentajes:

GRUPQ DE ACTIVOS FIJOS % DEPRECIACION |
Mucbles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Construcciones 10
Equipos de computacion 33
Vehiculos 20
Instalaciones 10

d} Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la compaiiia se contabiliza mediante la constitucion
de tna provisién que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio. Bl monto es determinado
con base en un estudio técnico practicado por un actuario independiente.

La Compafiia tealiza la provisién para desahucio y jubilacién patronal para todos los trabajadores

mayores de 10 afios de acuerdo al cileulo acmatial de PATCO CIA. LTDA. Debidamente
tegistrada en la Superintendencia de Bancos No. PEA-207-004.

e) Reconocimiento de los Ingresos y Egtesos

Los ingtesos y egresos son registrados sobre la base del métode del devengado.
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f) Sistema Computarizade de Informacién

La compadia utiliza el sistema VENTURE y cousta de los siguientes modulos:

Modulos
Activos Fijos
Requisiciones
Compras
Contabilidad
Costos
Cuentag por cobrar general
Cuentas por Pagar
Cultivo
Estudios técnicos
General
Inventario de Bodegas
Nomina

g) Gestién de Riesgos

La Diteccién es responsable de identificar y analizat los riesgos enfrentados pot la Compaiiia,
fijat limites y controles de riesgo adecuados para monitorear los riesgos v el cumplimiento de
los limites con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compailia de manera que
estos no afecten al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencias de los resultados
de la misma.

La Direccidn revisa tegularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de
que teflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtcncién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el coal todos los
emplezdos entiendan sus roles y obligaciones.

» Riesgo Pas.

El negocio, 12 condicién financiera y los resultados operacionzles de la compaiifa
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuadot,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio ¥ sus resultados operacionales. El niesgo Pals al 31 de diciembre del 2018 fue de
8.26% (826 p).

10
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» Riesgos de los Activos.

Los activos fijos de la compafila se encuentran cubiertos a través de polizas de segutos
pertinentes, cuyos términos ¥ condiciones son usnales en el mercado. No obstante, de
ello, cualquier daiio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
tesultados operacionales.

»  Riesgos de Crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus oblipaciones contractuales.

Las concenttaciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrat, son
limiradas.

La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecet las condiciones
estindar de pago y entrega del producto.

Las cuentas por cobrar comerdales estin disuibuidas, principalmente en otganizaciones
ampliamente reconocidas en el sector de la industria Floticola.

» Riesgos de Liquidez

El mesgo de liquidez es el tiesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo,

La Direccién maneja el tiesgo de liquidez manteniendo, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en el afio 2018, el indice de
liquidez fue de 2.26, lo cual indica que la Comparifa tene actualmente la capacidad para
responder a sus obligaciones de torto plazo mediante el uso de sus recutsos cortientes. En
ottas palabras, por cada ddlar de deuda In Compaiija puede cubtir la totalidad con sus
activos cotrientes y tendtfa un remanente de USD2§ 1.26.

» Riesgo de Crédito

El tiesgo de crédito es el tiesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa st un
cliente o contraparte en un insttumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina ptincipalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposlclon maxima de la Cornpanja al riesgo de crédito a 19. fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:
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(BExpresado en Délares)
2017 2018

- Cuentas por cobrar Comerciales  1.257.608 1.266.254

» Riesgos en Tasa de Interés

Al 31 de dicicmbre del 2018 L Compaiifa cuenta con obligaciones de crédito, por lo
tanto, existe la posibilidad de que se vea afectado el Estade de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos pot este concepto.

» Riesgo de Capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa
en matcha mientras que maximizan el tendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el patritnonio y con’actives, indican que la Compafifa
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, €l 94% de los
activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores.

» Riesgos de Calidad de Productos y Seryicio

La Compafifa se ve expuesta a un siesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de
gestién de calidad, orientados a la satisfaccién del dliente por medio de la entrega del
producto en condiciones adecuadas.

» Riesgo Overacional

. El tiesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafifa, lo cual origina errotes en el procesamiento y almacenamiento
de informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administracién del tesgo operacional en la Compafifa tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificades, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Caja_ | 1,590 1.590
Caja Chica Compras 400 400
" Caja Chica F2 400 400
Caja Chica Liguidaciones 250 _ 250
Caja Chicas RRHH 300 300
Caja Chica Mantenimiento 240 240
Banycos 532051 562.998
Banco del Pichincha 401.367 68.326
Banco Internacional 569 2.808
Santander Internacional 129.952 491,695
Coop. 23 de Julio 163 02
Bance Bolivatriano - 78
Total _ 533.641 564.588

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2018, son comeo sigue:

{Expresado en ddlares)

2017 2018
Clientes Flor Nacional 2759 (1) 14.390
Clientes Flor Exportacién 1274061 (i) 1.251.864
() Provision Cuentas Incobrables 19.212) (i) (19.212)
Total 1,257.608 1.247.042

() Un detalle de Clientes Nacionales

CLIENTES SALDO

CULTIVOS VERDES S.A 1.401

ROMA VERDE 2.647

FLORANATION 6.330

PRODUCTORA Y EXPORTADORA 3.969

OTROS 41

TOTAL 14.390

13
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(iiy Cotresponde a Clientes del Exterior a continuacion un detalle:

CLIENTES ' SALDO

ALKEMADE INTERNATI 20.275
BLUMEN JAC TRADING ' 298.864
ECQFLOR 70.355
FLEURA METZ BV; NL 62.158
GRADYFLOR ESPANA S 34.278
HOLLAND FLOWER MA 44,737
. VAN VLIET BLOEMEN 40,087
KNI FLORES BV 36.155
MUCH FLOWERS INC 74.522
NARDUS SA 26.645
SUNFLORA CO LIMITED 24.780
OTROS 518.809
TOTAL 1,251.864

(iify Un detalle del movimiento de la provision de cuentas incobrables.

PROVISION ACUMULADA AL 31/12/2017 (19.212)
(+) PROVISION ANO 2018 -
(=) TOTAL PROVISION ACUMULADA. AL 31/12/2018 (19.212)

La compafiia en este afio decidié no tealizar la Provision para Cuentas Incobrables, debido a que
no existen saldos vencidos. El plazo para el pago establecido por la empresa es hasta 90 dias.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembse del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddélares)

2017 2018
Cuentas por Cobrar Empleados 10.952 1779
Anticipo Proveedores 14200 (i) 660.092
Otras Cuentas por Cobrar 18.000 (i) 294258

Total 43.151 962.129

(i} Elvalor corresponde a varios anticipos entregados al St. Francisco Roldan.
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(1i) Un detalle de Otras Cuentas por Cobrat

2018
PRESTAMOS ACCIONISTAS (a) 136.759
GARANTIAS DE TERRENOS ®) 27.000
LLANOFLOWERS 8 A 4.656
EXPORTCALAS S A (©) 125.000
VARIAS CUENTAS POR COBRAR 843

294.258

a) Elvalor corresponde a un préstamo de accionistas por la venta de las acciones.
b) Corresponde a la Garantia del terreno entregada al sefior Fabian Bucheli

¢) No hemos recibido ninguna informacién del préstamo otorgado 2 Expotcalas.

6. INVENTARIOS

Un resurnen de Inventatios al 31 de diciembze del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Inventario Quimmicos 88.477 79.842
Inventario Matetiales y Suministros 1192.361 96.340
Inventario de Flot 320278 (i) 498.982
Total 528.116 675.163

(i) Cortesponde a inventario de produccién en proceso que se encuentra almacenado en el
cuarto ftio.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resutnen de activos por Impuestos Cotrientes al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

{(Expresado en dblares)
2017 2018
Crédito Tributaric TVA 254324 (i) 297.540
Ctédito Tributario TVA Retenciones 3.875 . 13732
Retenciones en la Fuente 5635 (i) 2.450
Anticipo del Impuesto a la Renta 55.630 66,043
Impuesto 2 la Salida de Divisas 5.661 31.358
Cuentas por Cobrar SRI 25264 (id)  40.076

Total 350.390 451.199



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Empuestos

() Corresponde al crédito tributario por las compras realizadas en el afio.
@) Corresponde a las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la compafiia.
(iif) Cotresponde a notas de crédito desmaterializadas por devolucién de IVA que una vez

emitida la resolucién de devolucidén de impuestos por parte del SRI, se compensan
mensualmente en la declaracién de impuestos.

8. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Seguros Pagados ' 23.169 12.484
Otros Pagos Anticipados. 187 -
Total 23.357 12.484

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de la Propiedad, Planta y Equipo que posee la compafifa durante el 2018, se detalla a
continuacién: '

(Exptesado en Didlares)

2017 2018
Tertenos 331.000 331.000
Construcciones 624.551 643.191
Equipe de Computacion 18.951 42.672
Instaladiones . 812.266 875.526
Maquinaria y Equipo 149.899 167.277
Muebles vy Enseres 46320 46.320
Vehiculos 33.216 144.895
Subtotal 2.036.203 (i) 2,250.881
(-) Depreciacién Acumulada (1.016.273) ()  (1.117.342)

Total Prapiedad, Planta y Equipo 1.019.929 1.133.540
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(i) A continuacién, un detalle de los moviinientos de Propiedad, Planta y Equipe:

Saldo del afio anterior 2.036.203
Adquisiciones y Reclasificaciones 214.679
Construcciones 18.640

Equipo de Computacién 23.721
Instalaciones a) 63.260
Maquinatia 7 Equipo b) 17.378

Vehiculos <) 91.679

Bajas y Reclasificaciones -
Sado 2l 31 de Diciembre del 2018 2.250.881

a) Elvalor corresponde a la construccidn de cimaras de enraizamiento por el valor de
USD §$ 37.530 y otros

b) Cortesponde a la adquisicidon segiin factura N°® 4922 de un Tractor DONGFENG por
el valor de USD § 10.500 ¥ ottos.

c) Corresponde a la adquisicion de los siguientes Vehiculos:

¥’ Compta de Automévil segiin factura N° 954, marca CHEVROLET, modelo
TRACKER LS 1.8, 5P pot el valor de USD § 23.651.79.

v Compra segun factuta N°1807 de un JEPP usado, afio 2014 pot el valor de
USD§ 35.000

v" Compra seghn factura N® 381 de un Camioneta marca VOLKSWAGEN,
modelo AMAROK BI 'TDI PLUS, por el valor de USD $ 26.776.79 y otros.

(i) A continuacion, un detalle de la depreciacion acumulada al 31 de Dicietnbre del

2018;
(Expresado en Délares)
Saldo del afio anterior 1.016.273
Bajas y Reclasificaciones (3.610)
Movimiento del afio 104685

Sado al 31 de Diciembre del 2018 1.117.342
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10. ACTIVOS DIFERIDQS

Un resumen de Activos Diferidos al 31 de diciembte del 2018, es como signe:

(Expresado en dolares)
2017 2018
Proyecto Finca 97.524 97.524
Proyecto Finca 2 - 65.954
Productoss Software - 934
Activo por Impuesto Diferido - 155
Amottizacion (64.780) (i) (97.524)
Total 32,744 67.043

(i) La compaiifa tiene como politica amortizar por el método de linea recta en base al valor
neto en libros,

1. INVERSIONES LARGO PLAZO

Un resumen de Activos Financieros a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

2017 2018
Acciones Flodecol 406,565 -
‘Total 406,565 -

12. OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Un tesumen de las Obligaciones con Entidades Financieras al 31 de diciembre del 2018 es
como sigue:

{Expresado en Délares)

2017 2018
Inteteses pot pagar 6560 (i) 32518
Banco Pichincha C/P 168.056 -
Total 174.616 32.518

(i) Cotresponde 2 la Provision de Intereses que realiza la compafifa para el préstamo
LAAD y Camioneta AMAROK.
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Un resumen de las Cuentas por Pagar Proveedores 2l 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

2017 2018
Proveedores 1.062.859 (i) 021.253
BALL SB LC por pagar 38 -
Otros Proveedores 10.365 -
Provisién Gastos por Pagar - 1.333
Regalins por pagar 134,799 (ii) 116077
Total 1.208.060 1.038.663
(i) A continuacidn, un detalle de proveedores:
PROVEEDOR VALOR
RODEL FLOWERS CfA. LTDA. 101.156
ERAZO MUNOZ JACQUELINE 43770
FERMAGRI 8.A. 37221
MNATURE PACK 30.949
DANZIGER DAN FLOWER 116.067
CRAIT CiA LTDA. 104.926
COMERZIALIZACION AMN ALMANTI 49 882
CLUSTERPACK. 47059
ALEXIS MEJIA PRESENTACIONES 25711
BANCO GUAYAQUIL 8.A 27.691
DANZIGER ECUADOR SA 29.204
PROAUTO S.A 23852
OTROS 283.765
921,253

TOTAL

(ii) Corresponde a la provision para regalias segin acuerdo de licencia de auto propagacién

con Danziger Dan Flower Farm.
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los Pasivos por Impuestos Cortientes al 31 de diciembre del 2018, son como sigue:

(Expresado en délares)
2017 2018
Retenciones en la fuente por pagar 45.311 8.484
Retenciones IVA por pagar 42.010 21.438
Impuesto a la Renita por Pagar 59872 (i) 66.505
VA pot Pagat 55.662 105,857

Total 203.856 202,284

(i) Cortesponde al Impuesto a la Renta Causado al 31 de Diciembre del 2018
conforme a la Congiliacién Tributaria presentada en la NOTA 25.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un tesutmen de las Obligaciones con el IESS y con los empleados al 31 de diciembre del 2018,
€s Como sigue:

(Expresado en Dolares)

. 2017 2018

Obligaciones con el IESS

Aporte 2l IESS 51.010 57.876
Prestamos del personal al IESS 14.166 16.063
Fondos de Reserva 4298 4.894
Prestamos hipotecarios IESS 2.010 3.113
Subtotal 71.484 81.947
Obligaciones con empleados

Sueldos por Pagar 199.634 225395
Décimeo tercer sueldo T 11.846 13.738
Décimo cuarto sueldo 47.911 54.021
Liquidacion de habetes 29.909 4.639
Provision Vacaciones 56.373 56.373
Participacion Trabajadores 8338 932
Otros 1.577 6.549
Subtotal 355.587 361.647

Total 427.072 443.594

@) Cotresponde a la Participacion de las Utilidades por el ejetcicio econdmico
terminado al 31 de Diciembre del 2018 conforme a disposiciones legales como
se muestra en la NOTA 24.
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16. ANTICIPQOS DE CLIENTES

Los Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2018, son como sigue:

(Exptesado en ddlares)
217 203
Anticipos de Clientes 3.512 12.273
Total ‘ 3.512 12.273

17. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la Provisién pot Jubilacidén Patronal y Desahucio al 31 de diciembre de 2018 es
cofno sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018

Provisién Jubilacién Patronal 258.514 (i) 258.514
Provisién Desahucio 238.655 (i) 238.655
Total 497.169 497.169

[} La administracion de la compaiiia no registra la Provisidn por Jubilacion Patronal
debido a que el saldo al 2017 es suficiente para cobtit con aquellos etnpleados con mis
de 10 afios.

(i)  De acuerdo al Art 185 del Codigo de Trabajo, el Desahucio se calcula considerando el
25% de la termuneracion del dltimo mes del afio. Segtn auditoria esta provisidn alcanza
la suma de USD § 413.329 y la Administracién de la compafifa decidié dejar registrado
el valor de USD § 238,655, produciéndose una insuficiencia en la provisién desahucio.
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18. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZOQ

Un resumen de las Obligaciones Finanderas Largo Plazo al 31 de diciembre del 2018, es cotno
sigue:

(Expresado en dblares)

2017 2018
Banco Pichincha 413.498 (3) -
LAAD AMERICAS NV . (@) 2000000
Total 413.498 2.000.000
(@) La compafiia mediante upa porcidn del préstamo adquitide con LAAD

AMERICAS NV cancelo la totalidad de los préstamos que -tenfan con Banco
Pichincha pot un saldo de USD $413.498.

(ii) Corresponde a un préstamo otorgado por LAAD AMERICAS N.VA, el 8 de
Noviembre del 2018, con una tasa de intetés del 10.5%, por el wvalor USD§
2.000.000, el cual sera cancelado durante 7 afios de forma semestral.

La compafia enttego como garantia un Fideicomiso Mercantil sobre las fincas
“Bxporcalas” “Flodecol” y “Roma Verde”.

15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

En Cuentas por Pagar Relacionadas al 31 de diciembre del 2018, es cotno sigue:

(Expresado en dblares)
2017 2018
Sra. Lauta Lartea 145000 () 73.324
St. Douglas Albuja 561.614 (i)  506.614
Total 706.614 579.938
(1) Cotresponde a un préstamo con una tasa de interés del 8% anual a la Sefiora Lauta

Larrea quién es conyuge del accionista Sefior Douglas Albuja.

(ii)  Cotresponde a las cuentas por pagar generadas por la compra de acciones por parte
de Flodecol en el afio 2017, la cual ha sido abonada en este finevo periodo.
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20. CAPITAL SOCIAL

Un detalle del capital social al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Accionistas 2017 2018
Flodecol S.A. 214.635 -
St. Juan José Albuja 232.521 232.521
Alvigcosa Albuja Cordoba Inversiones S.A - 147.561
St Javier Mantilla Compte - 33.537
St. José Maniilla Compte - 33.537
Total 447.156 447.156

21. APORTES FUTURA CAPITALIZACION

U detalle de la Aportacién Futura Capitalizacion al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

S Valor Accion | Valox Accién
Accionistas
2017 2018
Flodecol S.A. 276.099 -
Sr. Juan José Albuja 254.861 276,099 |-
Alvigeosa Albuja Cordoba Inversiones S.A - 175.216
St Javier Mantilla Compte - 39.822
8t José Mantilla Compte - 39.822
Total 530.961 530.961

22. RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de pérdidas
acumuladas vy las del dltitmo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podtd distribuitse como

utilidades.

23. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
teserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital. FEsta tesetva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, peto puede ser capitalizada en su totalidad.
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24. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las Leyes Vigentes en la Repiiblica del Ecuador la compatfiia debe distribuir entre sus-

empleados y funcionarios el 15% de Utilidades antes del Impuesto a 12 Renta.

{Expresado en délares)
2017 2018
Utilidad (Pérdida) del Fjescicio 55.590 6210
15% Participacidn Trabajadores 8338 932
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuesto a la Renta 47.251 5279

25. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo 2 la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2018, las sociedades constituidas en el
Ecuadot, estardn a la tatifa impositiva del 22%. La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculando

de acuerdo a la tasa impositiva Jegal, es como sigue:

(Expresado en délates)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 6.210
(-} 15% Participacion Trabajadores (932)
() Otras Rentas Excentas (17
(+) Gastos No Deducibles Locales 20,713
BASE IMPONIBLE 25976
22% IMPUESTO CAUSADO 5.715 —I
Impuesto Causado 5.715
Anticipo [mp. Rta. 66.505
Impuesto a pagar 66.505
(+) Antcipo de Imp. A la Renta pagado pendiente de pago 462
() . Ret. de Imp. A la Rta. Que le han sido efectuadas en 2018 (1057
(- Crédito Trbutario Afios Antedores {1394)
() Crédito Tributatio generado por Impuesto a la Salida de Divisas (31.358)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (33.346)|

24



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

26. ASPECT QS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

¥ A diciembre del 2018 la deuda pdblica de Ecuador ascendié a USD § 49.429
millones de délares equivalentes al 45,2% del PIB y esta sigue en aumento debido a
que ¢l gobierno continda con el mismo sistema socicecondmico de su predecesor.

v A inicios del afio 2019 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzd el precio de USD §
52,42 el cual es mayot al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado
contaria con mas recursos pata enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.

v" La Ley Otgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Emnpleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal publicada en Registro Oficial
Suplemento 309 de 21 de agosto del 2018, tiene como principales objetivos impulsar
la actividad econdmica, ¥ devolvetle credibilidad y confianza al manejo fiscal del pais,
motivando a los sectores econdmicos a través de:

Fottalecimiento 2 MIPYMES y economia popular y solidaria,

» Mayot acceso al crédito a través del fondo de garantia que se creari con las
utilidades de la banca pablica.

> Incentivos tributatios para emprendimiento, tales como exoneracidn del
pago del Impuesto a la Renta y el inctemento de deducciones de gastos pata
el calculo del Impuesto cuando se invierta en capacitacion técnica ¥y mejota
en Ia productividad.

v" El proceso de remisién tributatia (condonacién de intereses, multas y tecargos de
impuestos en mora) que permitié al estado recaudar 1.075 millones de délares y el
incremento del precio del petrdleo en 2018 tuvieron un itmnpacto positivo en las
finanzas; este aumento no tendrfa una tendencia a mantenerse si los paises de
Otiente Medio amplian su produccién petrolera. Mientras que la recaudacion de
ingresos por temision trbutaria ya ne tiene vigencia en 2019,

¥" La reduccién de subsidios a combustibles desde diciembre de 2018, promoveria un

ahorro en 2019 de 1.200 millones de dblares sepin el Ministerio de Finanzas,

v’ Debido a la recesién econdmica suftida por Ecuador desde petiodos antetiores, el
crecimiento econémmico del afio 2018 alcanzd sélo el 1%. Otra consecuencia de la
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mencionada recesién fue la disminucion de la demanda y el consumo provocando asi
dos efectos, ptimero que la produccién del pais fuera menor a la de afios anteriores
al 2018 y que al final del mismo petiodo haya una deflacién del 0,17%.

v La creacion de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia
laboral. Las dltimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre
del 2018 y el mistno mes del 2017.

v" Bl salatio bisico unificado (SBU) que regird en el Ecuador para el 2019 es de USD
394. Este monto reptesentz un incremento de ocho dblares tespecto al salario vigente
en el 2018.

v" Sobte el déficit fiscal, el gobietng afirma que éste fue 3.332,9 millones de délares (3%
' del PIB) en 2018, y estitna que serd de 2.000 millones en 2019.

¥" Los Entes de Control y el Sistema Judicial han descubierto casos de corrupeién, segin
medios de prensa y la Comisién Anticotrupeion en los diez afios de gobiemo antetior
haciende al valor es de $35.000 millones de ddlares lo cual ocasiona desconfianza para
la inversién extranjera y afecta la economia del pas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El dia (1 de enero de 2018 se publict en el Registro Oficial la tefortma a la Ley Organica para
la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolatizacién y Modernizacidn de la
Gestion Financiera, con la cual se reformé vatias leyes, entre las principales se encuentran las
siguientes:

Reformas Ley de Régimen Ttibutario Intetno '

» Art 28 literal f) del Reglamento a Ja Ley Organica para la Reactivacién de Ia
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestion
Financiera, establece: 1a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. -
A efectos, d¢ realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacién patronal,
obligatotiamente se deberin afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el casc de provisiones realizadas en aflos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberin reversarse contra
ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma propotcién que
hubieren sido deducibles o no, :
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TABLA INIPUESTQ A LA RENTA PERSONAS NATURALES

ARO 2019
En dolares
Fraccion Basica Exceso hasta |mpue§go;::;acclén L tm}g‘ecfgef‘rtaecnion
0 11.310 0 0%
11.310 14,410 0 5%
14.410 18.010 155 10 %
18.010 24.830 515 12 %
21.630 43.250 849 15%
43.250 64.860 4193 20 %
64.850 86.480 8513 2% |
86.480 115.290 13.920 30 %
115,280 En adelante 22.553 35%

Parz la liquidacidn del Impuesto a la Renta por incrementos pattimoniales provenientes de
hetencias, legados, donaciones, hallazgos v todo tipo de actc o contrato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizari la siguiente tabla:

TABLA IMPFUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PRUVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONACIONES ¥ HALLAZGOS,

ANO 2018
En délares
Fraccidn Basica Exceso hasta impua;tﬁosti:;amwn % ImpEt:‘e;t:&l;traecciﬁn
0 72.080 0 0%
72,080 144.120 0 5 0
144,120 288.240 3.603 10 %
768,240 432.390 18,015 15 %
432.38Q 576.530 38.637 50 %
576.550 720,850 68.465 98 o
720,650 £64.750 104495 a0 %
§64.760 En adelants 147,727 36 % '

27. = Eventos Subsecuentes

Entte el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de auditaria (Abril 2019), no se
ptodujeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significative en los estados financieros.

~ FIN -
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