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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

ESTADOS DE RESULTADOS
31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos Operacionales
Costo de ventas y prestacion de servicios

Utilidad bruta
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Otros ingresos no operacionales
Otros gastos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad despues de Impuestos

Ganancia por accién

Nota 2014 2013
17 6,764,825 7,696,733
18 (5,827,573) (6,742,762)
937,252 953,971
19 (254,479) (241,047)
19 (540,086) (560,870)
20 109,503 173,089
21 (47,213) (20,683)
204,977 304,460
16 (54,105) (66,395)
150,872 238,065
0.30 0.48

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

—

-~

e

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 150,872 238,065
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Perdida en venta de activos fijos - 63
Depreciacion 5,736 7,058
Amortizaciones 12,915 14,594
Provisién para jubilacion y desahucio 6,823 (9,553)
Provisiones para cuentas incobrables 11,6587 12,704
Impuesto diferido (1,341) (1,430)
186,561 261,501
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 99,762 (93,255)
Inventarios (120,103) (8,117)
Gastos pagados por anticipado y otros (8,423) (12,974)
Proveedores 29,169 20,680
Beneficios sociales 2,562 (6,724)
Impuestos por pagar (37,543) 315
Jubilacién patronal, desahucio y Otros pasivos (7,601) (9,090)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 144,383 152,336
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo (12,268) (3,727)
Disminuciones (incremento) de Otros activos 1,930 1,919
Disminuciones (incremento) de Cuentas por cobrar a largo plazo 87,837 (80,414)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 77,499 ( 82,222)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Oftros ajustes 6,221 -
Pago de dividendos (214,258.64) (224,010.28)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (208,038) (224,010)
{Disminucién neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 13,845 (1563,897)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 187,417 341,314
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 201,262 187,417

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Hemando Rodriguez O.
Gerente General
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA

] NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{0 31 de diciembre de 20114

2.1

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Aluminio Nacionai del Ecuador S.A. ALUNECSA se constituyé en el afio 1994
originalmente con el nombre de Distribucion de Aluminioc — Alumimport S.A.,
cambiando su denominacién social en abril de 1998 a Aluminic Nacional del
Ecuador S.A. ALUNECSA. El objeto social de la Compafia consiste basicamente en
la importacién y comercializaciéon de productos de aluminio. Su principal accionista
(99.79%) es Aluminio Nacional S.A. de Colombia.

Las operaciones de la Compafia corresponden principalmente a la venta vy
comercializacion de los productos fabricados en su mayor parte por su casa matriz.
En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con ella.

§~ NOTA 2 -~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y 2013 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Aluminio Nacional del Ecuador S.A.
ALUNECSA han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieras se han preparade bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en €l
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o |as areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por [a Administracion.

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras € interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
gue la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
gjercicios iniciados a partir
Norma Tema de:

NIfF 11 Enmienda relativa a fa adquisicion de una participacio nen una operacién conjunta 1de enero 2016
“Acuerdos conjuntos”.

NIC 16y 36 Enriendas a estas Normas relacionadas con los métodos da depreciacion y 1de enero 2016
amortizacion.

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con fas plantas portadoras de frutos y su 1de enero 2016
inclusion como parte def rubro "Propiedades, planta y equipa”.

NIF10 yNIC28  Enmiendas con refacionadas con la venta o la aportacion de bienes enire un 1de enero 2016
inversor y su asociada o negocio conjunta,

NIC 27 Enmienda que frata de fa inclusion del método de valor patrimonial proporcional 1 de enero 2016
(VPP} nara la valoracion de inversiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version completa, 1 de enero 2018

NItF 14 Publicacion de f2 noma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Regutadas " 1 de enero 2016

NITF 15 Publicacion de la noma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los 1 de enero 2017
contratos con los clientes”, esta norma reemplazard ala NIC 11y 18.

NAF 5 Mejoras que clasifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo refacionado a as revelaciones de fos contatos de 1de julio 2016
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de deterninar 1a tasa de descuento para las 1 de julio 2016
obligaciones por beneficios post-empleo.

HIC 34 Mejoras que clarifican fo relacionado con fa informacion reveleda en el reporte f de julio 2016

interino y fas referencias incluicas en el mismo.

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF de las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, caja chica, caja general y depdsitos a la vista en
bancos.



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
) NOTAS A |.LOS ESTADOS FINANCIEROS

i {Expresado en délares estadounidenses)

i 2.3

Activos y pasivos financieros

2.3.1. Clasificacion
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- 2.3.2.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y peérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar’, “activos mantenidos hasta su vencimienio” y “activos
financieros disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas” y “ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidon
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fa Compariia mantuvo activos financieros en las
categorias de "cuentas por cobrar”.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a relacionadas y ofras cuentas por cobrar; Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por

los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Companfia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidén

financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando ei método de interés efectivo.



- ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
' NOTAS A LLOS ESTADCS FINANCIEROS

{Expresado en dolares estadounidenses)

(i) Cuentas por cobrar comerciales y entidades relacionadas: Estas cuentas

corresponden a los montos adeudados venta de productos y por servicios
. prestados en el curso normal de l0s negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Debido a que la Compania vende todo el inventario que
importa en el mercado local a un plazo de hasta 60 dias y no se mantienen
saldos vencidos, ALUNECSA si realiza estimaciones de deterioro por estas
cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
. equivalente a su costo amortizado.

(i} Otras _cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a

proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
£ desembolso realizado, principalmente a proveedores productos y servicios, que
- es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

A

iy Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso
de qgue sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan
como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado
de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

L, oy A,
t Ty S ¥
aast U i

st ey

iy Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas que son exigibles por parte del
acreedor en el Corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

o e SO me it L pEn g,
AT TS TS EE IR
VPRI et s

D ALUNECSA establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
{ cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
__ cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
b parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
" a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 si fue requerido el
{ registro de provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares estadounidenses)

24

2.5.

{ 2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si ALUNECSA transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

[nventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte
menor. El costo de los productos terminados se presentan netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos
se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es

el precio de venta estimado en el curso normal de los nhegocios, menos los gastos
de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o0 se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de! activo fijo vayan a influir al Grupo y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de ias reparaciones y mantenciones se cargan en el
resuttado del periodo en el que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en el financiamiento directamente relacionado con
la compra o construccioén de un activo son capitalizados como parte de los costos
durante el periodo de construccion

Los elementos del activo fijo se encuentran valorizados a costo de adquisicion

menos su depreciacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

La depreciacion de los elementos del activo fijo es calculada linealmente para
castigar el activo a lo largo de su vida Gtil econémica. Los vehiculos son depreciados

a la tasa del 20% por afo y las construcciones y equipos a tasas entre 10% v 33%
por afio

La vida util de propiedad, planta y equipo puede ser resumida de la siguiente
manera:
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en délares estadounidenses)

2.6.

Cateqoria Afios promedio
Vehiculos 5 anos
Mobiliario, equipo y otros 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipo Electronico 3 afos

Los activos que tienen vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se
sometien anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruehas de
pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias
indique gque el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida

por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable.

De los periodos presentados no han existido indicios de deterioro y si tales indicios
llegaran a existir se estimara el valor recuperable del activo.

Impuesto a la Renta corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta de cada periodo recoge tanto el impuesto aplicado
a las utilidades junto con los impuestos diferidos si procede.

La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el afic 2014. La Compariia calculd la provision para
Impuesto a la Renta de los afio 2014 y 2013 a la tasa del 22%.

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesios a la Renia diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en délares estadounidenses)

L R T I

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.7. Beneficios a empleados y Provisiones:

Beneficios a corto plazo:

Son los beneficios diferentes de los beneficios por terminacion, cuyo pago debe ser
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual
los empleados han prestado sus servicios, los cuales comprenden:

Sueldos, salarios, comisiones, Aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
vacaciones, deécimo tercer y cuarto sueldo, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la empresa, fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo - Jubilacion Patronal y Desahucio (no fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. L.a Compafiia determina anuaimente la
provision para jubilacidn patronal con base en estudios actuariales practicados por
un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa del 6.54% y 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a [os términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento fufuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

L.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
aro.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para ALUNECSA.
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Provisiones corrientes;

¢ Se registra provisiones cuando (i) la Compania tiene una obligacidon presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probabie vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar [a obligacion y (iii) el monto se ha
} estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
{7 estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
- los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

L 2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de sus productos en el curso normal de sus operaciones. L.os ingresos se muestran
: netos del impuesto al Valor Agregado IVA, rebajas y descuentos otorgados.

o Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
{“ econdmicos fiuyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
ALUNECSA hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia
€3 transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
S mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
{ La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio
3 ecuatoriano  de Aluminio, Laminaciéon y otros, producios que son vendidos
'S directamente a mayoristas y minoristas, que los comercializa a través de su cadena
. de distribucion.

> 2.9 Distribucién de dividendos

<

'S La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del

patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el
pericdo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

€ La ganancia basica por accion se caicula como el cociente entre la ganancia
{iﬁl_ (pérdida) neta del periodo atribuible a la sociedad matriz y el nimero de acciones,
- suscritas y pagadas.

¢ NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

la preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia historica,
(s cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicicnes.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de [a Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concepios:

El deterioro de los activos financieros de ia Compafia se evalua con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

La estimacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro para los activos fijos
se efectlian segun se describe en la Notas 2.6y 2.7,

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en

libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el futuro, ver
Nota 2.8.

Provisiones por beneficios a los empieados: las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectlan con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes, ver Nota 2.9.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo) , riesgos de mercado ( riesgos de precios,
costos, etc.) riesgo de crédito (limites y plazos) y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en &l desempeno financiero de la Compafiia.

()

Riesgos financieros -

E! Departamento Financierc tiene a su cargo la administracion de los riesgos
financieros, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas
establecidas por la Casa Matriz. En estas politicas se establecen los niveles de
autorizacién para limites de crédito a clientes, politicas relacionadas a la valuacion
del deterioro de la cartera, uso de instrumentos financiercs para la inversion de
excedentes de liquidez y limites de endeudamiento.
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(i) Riesgo de crédito -

o El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en
- bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
‘ clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las
h cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
o riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
o dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a los
: diferentes canales de distribucién: Supermercados, Cadenas de Farmacia,
distribuidores nacionales, distribuidores de cobertura y especializados, a quienes
- se |le concede créditos con un plazo maximo de 30 y 60 dias respectivamente, el
riesgo de recupero en los canales Distribuidores nacionales y distribuidores de

cobertura es bajo dado a la experiencia, en los canales de Supermercados y
Cadenas de farmacia el riesgo es casi nulo debido igualmente a la historia, dado
o que no presenta incumplimientos.

Py

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la

Administracién no espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por
desemperio de estas confrapartes.
(ifiy Riesgo de liquidez -
C:
{3 La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia
if.? __ se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
{; Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del
requerido para la administracién del capital de trabajo se administran via remesas
de dividendos, cualguier tipo de inversidn debe ser previamente aprobado por la
L casa matriz.
El cuadro a continuacién analiza ios pasivos financieros derivados de liquidacion
o sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del

_ estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos

financieros derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales

( son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
: montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacion a la NIF 7 para las revelaciones del riesgo de liguidez.



-~

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en délares estadounidenses)

Menos de 1 afio

(1
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 78,523
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 976,750
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 81,119
pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 965,010

Los objetivos de la Comparia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital éptima para reducir ef costo del capital.

Consistente con fa industria, la Comparfifa monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcuia dividiendo el capital de trabajo neto
sobre los ingresos de la Compaiia. El capital de trabajo se entiende como la
diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e

inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e
impuestos por pagar).

(iv) Riesgos de Inventarios -

El Departamento de Comercial, tiene a su cargo la administracion del riesgo sobre

los inventarios y todo io que esto representa como son: almacenamiento, rotaciéon y
riesgo de caducidad de productos.

Riesgos de mercado y precio -

El Departamento Comercial es el responsable de la administracién del riesgo de
mercado y los riesgos de precio, como riesgos de mercado podemos mencionar la
Ley Crganica de Regulacién y control del Poder de mercado. Los riesgos de
precios que actualmente mantenemos esian basados en el no poder ajustar los
precios por los incrementos de aranceles y costos debido a la competencia que
importa bajo mejores condiciones a través del beneficio de la Comunidad Andina.
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4.2 Riesgo entorno requlatorio

La Compafiia se abastece del 100% de producios provenientes del mercado
internacional que son destinados para la venta, mismos que estan expuestos a una
serie de regulaciones. En el sector importador a partir del afno 2011, se han impuesto
barreras arancelarias y cupos para las importaciones de determinados productos.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembwe del 2014 Al31 de diciembre del 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
uss Uss uss uss

Activos financiercs medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 201,262 187,417 -
Activos financieros medidos ai costo amortizado
Cuentas por cobrar comercizles 1,017,021 1,114,793
Cuentas par cobrar del exierior 16,650 -
Ofras cuentas por cobrar 8,360 5,256 29,125
Total activos financieros 1,226,642 - 1,324,116 29,125
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 78,523 61,119 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 965,010 965,010 -
Total pasivos financieros 1,043,533 - 1,026,129 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros

activos y pasivos financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El siguiente es un detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de
2014y 2013:
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2014 2013

i Efectivo 5,140 1,971
o Caja General 4,440 971

’ Caja Chica 700 1,000

{ Bancos

o Banco Pichincha cuenta 31300875-04 16,279 196,122 35,397 185,448
- Banco del Pacifico cuenta 557488-9 176,118 142,098

Produbanco cuenta 11009019801 3,726 7,952

e Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 201,262 187,417

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

5 El siguiente es un detalie de los clientes por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
£ CUENTA 2014 2013
Clientes Quito 165,054 267,482
Clientes Guayaquil 205,736 259,644
3 Clientes Cuenca 55,426 38,275
. Cheques posfechados 528,400 567,860
- Almacén norte crédito 48,004 27,721
- Almacén sur Quito crédito 7,328 33,014
Cheques Quito sur 98,987 11,672
Almacen Valle crédito 14 421 35,618
iy Cheques Quito Valle 32,300 10,308
< Cuentas por cobrar clientes 1,155,656 1,251,593
. Provision cuentas incobrables (138,635) -136,800
) Cuentas por cobrar, neto 1,017,021 1,114,793

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS A COBRAR

0 El siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
L 2014 2013

-

(. Cuentas por cobrar empleados 8,728 3,847

£y Otros anticipos 1,632 1,310

. Anticipos varios

8,360 5,256
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NOTA § - INVENTARIOS

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

Inventario

Extrusion 883,644 611,452

Laminacion 28 13,264

Foil 128,881 83,819

Accesorios 7,678 3,819

Producto terminado 8,445 5,644

Silicona 550 309

1,029,226 718,408

Importacionesa en Transito 132,356 327,589
Provisiones para inventario (38,759) (43,277)
Totai Inventario 1,122,823 1,002,720

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El siguiente es un detalle de la conformacién de la Propiedad, Planta y Equipo al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:
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NOTA 11 - PROVEEDORES

El siguiente es un detalle de los Proveedores al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Proveedores nacionales 21,814 4,384
Proveedores 21,814 4,384

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los Beneficios a Empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Décimo tercer sueldo 1,567.79 1,633.51
Décimo cuarto sueldo 3,683.33 3,905.22
Vacaciones 11,216.43 13,718.58
Indemnizaciones 37,000.00 14,000.00
Utilidad 15% 36,172.45 53,728.21
Aporte patronal e individual 4,145.05 4.214.44
Fondo de reserva 487.98 511.30
94,273 91,711

NOTA 13 - OTRAS PROVISIONES

El siguiente es un detalle de las Otras Provisiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Municipios 1,814 Q
Anticipo clientes 1,563 6,259
Acreedores varios 4,494 2,225
Impuesto salida de divisas isd 5% 48 837 48,251
56,709 56,735

NOTA 14 —- BENEFICIOS DE EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

El siguiente es un detalle de los Beneficios de Empleados de Largo Plazo al 31 de diciembre
de 2014 y 2013:
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2014 2013
Provision Desahucio 31,812 35,113
Provisién Jubilacion Patronal 46,676 42,313
Total Beneficios Empleados Largo Plazo 78,487 77,426

El Movimiento de las Provisiones es el siguiente:

Pagos,
utilizaciones y
Saldo al otros Saldo al

inicio Incrementos  movimientos final
Afio 2014
Jubilacién patronal 42,313 8,561 (4,198) 46,676
Desahucio 35,113 3,831 {(6,933) 31,812

77,426 12,192 (11,131) 78,487
Ao 2013
Jubilaciéon patronal 42 187 126 42,313
Desahucio 45719 (10,606) 35,113

87,905 126 (10,606) 77,426

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con comparniias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a las companias del Grupo Alumina de Colombia:

31 de diciembre 31 de diciemhbre
2014 2013

Compras de productes para la reventa y matrices
Aluminio Nacional S. A. 5,653,938 6,021,174
Empresa Metalmecanica de Aluminio EMMA 25,881 11,718
Compras de otros concepios
Aluminio Nacional S. A. 26,858 28,143
Facturacidn por comisiones vy otros conceptos
Empresa Metaimecanica de Aluminio EMMA 0 8,462
Aluminio Nacional 8. A. 80,281 95,236

5,786,959 6,164,732




ey

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar a2 compafiias afiliadas corto plazo:
Empresa Metalmecanica de Aluminio EMMA - 8,462
- 8,462
Cuentas por pagar a compafias afiliadas:
Aluminio Nacional S. A. 976,750 965,010
876,750 865,010

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Composicion del gasto Impuesto a la renta;

014 2013

Impuesto a la renta corriente 54,105 66,395
54 105 66,395

(b) Conciliacion tributaria — contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afos

terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

Utilidad del afio antes de participacién laboral 241,150 358,188

Menos - Participacidn a los frabajadores {36,172) {63,728)

Utilidad antes de impuestos 204,977 304,460

Menos - Rentas excentas 6,711) (10,500)
Mas - Participacion laboral sobre rentas

excentas 1,007 1,575

Mas - Gastos no deducibles 27,287 6,259

Base fributaria 226,560 301,794

Impuesto a la renta 49,843 66,395
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Situacién fiscal - Los afios 2012 al 2014 aun estan sujetos a una posible revisién por parte
de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compariia considera que: i) basada en los resuitados del estudio de
precios de transferencias del 2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de-
sus asesores fributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habra
impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

NOTA 17 - INGRESOS ORDINARIOS

El siguiente es un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

Extrusion 5,762,458 6,407,278
Laminacion 88,052 241,624
Foil 841,660 977,390
ACCEeSDRoS 34,622 20,709
Producto Terminado 35,970 48,863
Silicona 2,085 868

Ingresos Operacionales 6,764,825 7,696,733

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de las ventas al 31 de diciembre de 2014 y 2013:



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

{Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Extrusion 5,055,561 5,678,733
Laminacién 70,895 199,183
Foil 648,719 766,589
Accesarios 23,263 13,810
Producto Terminado 26,445 38,652
Silicona 1,820 654
Oftros costos de ventas 3,071 45,142
Costo de Ventas 5,827,573 6,742,762

NOTA 19 - BENEFICIOS A LLOS EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de la conformacién de los Beneficios a los Empleados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:
2014 2013
Ventas Administrativos Ventas Administrativos

Sueldos 128,267 66,939 128,604 63,751
Horas extras 2,259 18 961
Auxilio de transporte 2,507 43 2,346
Bonificaciones 14,325 2,640 12,015 1,170
Comisiones 16,719 18,192
Alimentacion 1,793 1,607
Décimo tercer sueldo 14,128 6,057 13,234 5679
Decimo cuarto sueldo 5,542 2,120 4,841 2,109
Aporte patronal 20,787 8,530 19,800 8,110
Fondo de reserva 12,471 5,99¢ 11,390 5,612
Vacaciones 8,859 3,323 8,108 3,114
Atencion médica y medicinas 1,008 377 113
Indemnizaciones 1,700
Gastos de vigje 5,854 5,996 6,097 6,809
Cursos y adiestramientos 690 765 935 111
Pasajes aéreos 4,390 4.820 2,460 3,236
Gastos de navidad 4,670 1,223 1,940 908
Seguro medicina prepagada 2,767 1,528 2,922 1,388
Desahucio 2,492 1,140
Pension de jubilacién 5,875 2.686 6,615 2,582

Gatos de Personal 257,201 114,205 240,180 104,668

NOTA 20 - OTROS INGRESOS

El siguiente es un detalle de la composicion de los Otros Ingresos al 31 de diciembre de

2014 y 2013
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ALUMINIC NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Descuentos Comerciales Condicionados 80,281 95,236
Intereses 14,553 6,406
Reconocimiento IESS 487 1,017
Recuperacion de provisiones 5,370 18,749
Otros Ingresos 8,811 51,681

109,503 173,089

NOTA 21 - OTROS GASTOS

El siguiente es un detalle de los Otros Gastos al 31 de diciembre de 2014 y 2013;

2014 2013
Gastos financieros 39,834 5,101
Comisiones bancarias 2,655 1,863
Otros gastos bancarios 1,801 3,238
Gastos financieros-calculo actuarial 5,378
Baja de Activos 63
Baja de activos fijos 63
Gastos extraordinarios 1,645 2,195
Impuestos asumidos 1,645 2,195
Provisiones 34,557 12,704
Deudores 11,5857 12,704
Indemnizaciones laborales 23,000
Otros gastos _ 47,213 _ 20,683

NOTA 22 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende
USD 500.986 por 500.986 acciones ordinarias, de valor nominal USD 1.00 cada una.

NOTA 23 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucidén de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



A s e,
SN R 4 ! H

A g
FEVT S PO B

£
LI

o
!

7 e

PPN
L E oL F

e, («m

Faa E‘m e

o~
!

g, R R e ey,
A P A

{

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros (23
de marzo de 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de Ia

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos.



