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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA |

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Al 31 de Al 31 de Al 1de
- diciembre diciembre  enero del

ACTIVOS Nota  del 2012 del 2011 2011
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva 6 341,314 94,764 138,482
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 1,012,135 1,726,351 1,279,594
Cuentas por cobrar del exterior 8 26,449 58,788 26,771
Otras cuentas por cobrar 9 17,564 7,463 40,413
Impuestos 67,169 87.780 119,095
Impuesto Diferido 6,635 1,176 5,748
Activos Diferidos - 6,350 -
Inventarios 10 994,603 1,321,722 968,755
Total activos corrientes 2465869 3,304,392 2,578,857
Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 16,730 38,828 96,775
Otros Activos 18,102 20,581 13,381
Porpiedad, Planta y Equipo 8 13,038 14,155 20,714
Total activos no corrientes 47,869 73,564 130,870
Total activos 2,709,727

2,513,738

3,377,956




ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Continuacioén)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Proveedores

Entidades relacicnadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Otras provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados de largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

W

Nota

11
15

12

14

Sr. Oscar Heryan Mésa Restrepo
Gerente General

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre dei diciembre enero_del
2012 del 2011 2011

25,948 52,866 32,071
922,767 1,796,433 1,324,759
144,641 153,708 145,103
96,435 104,601 76,846
64,898 24,999 60,305
1,256,689 2,132,606 1,639,083
87,905 71,906 58,962
87,905 71,908 58,952
1,344,594 2,204,512 1,698,035
500,986 500,986 500,986
441,182 412,410 397,152
226,976 260,047 113,554
1,169,144 1,173,443 1,011,682
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Dra. Silvia Mafiay

Contadora



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR $.A. ALUNECSA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Al 31 de Ai 31 de
diciembre diciembre
Nota 2012 2011
Ingresos Operacionales 17 7,747,255 8,530,245
Costo de ventas y prestacién de servicios 18 (6,804,104) (7,440,851)
Ltilidad bruta ] 943,152 1,089,394
Gastos de Administracion 19 (226,968) {(321,512)
Gastos de Ventas (466,243) {614,073)
Otros ingresos no operacionales 20 156,897 495,080
Otros gastos 21 (25,542) (197,555)
Utilidad antes de impuestos 387,295 451,335
Participacion laboral 57,194 67,700
Utilidad despues de participacién laboral 324,101 383,635
Impuesto a la renta 75,201 95,915
Utillidad despues de Impuestos 248,900 287,719
Ganancia por accion 0.50 0.57

%

Sr. Oscar Herngn Mesa Restrepo

anay

Gerente General Contadora
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Ulilidad neta del afic

Mas {menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Utilidad en venta de activos fijos
Depreciacién

Amortizaciones

Provision para jubilacidn y desahucio
Provisiones para cuentas incobrables
Impuesto diferido

Cambios en actives y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

inventarios

Gastos pagados por anticipado y otres

Impuesto a la renta diferido

Compalfilas afiliadas

Proveedores

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Jubilacidn patronal, desahugio y Qiros pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Fiujo de efective de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Disminuciones (incremento) de Qtros activos
Disminuciones (incremento) de Cuentas por cobrar a largoe plazo
Incremento (disminucién) de Deuda z largo plazo
Efectivo neto utilizade en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otros ajustes
Page de dividendos

Efectivo neto ulilizado en fas actividades de financiamiento

{Disminucidn neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

b
Sr. Oscar Hernan Mesa Restrepo
Gerente G\eneral

\

5

2012 2011
248,900 287,719
5,859 7,993
17,472 20,480
13,344 11,940
11,362 18,751

288
297,226 346,883
725,001 (447,440
327,118 (352,967)
9,489 878
{5,748)

439,656
(900,584) 20,795
(6,166) 35,798
{9,066) 8,605
42,554 (12,041)
479,915 41,166
1,117 (1,433)
2,479 13,381
22,098 66,937
- (23,264)
25,694 55,621
(111) (3,182)
(258,948) (137,323)
(259,059) (140,505)
246,550 (43,718)
94,764 138,482

341,314 04,764

Dra. Silvia Manay
Contadora



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1 -INFORMACION GENERAL

Aluminio Nacional del Ecuador S.A. ALUNECSA se constituyd en el afio 1994
originalmente con el nombre de Distribucién de Aluminio — Alumimport S.A., cambiando
su denominacién social en abril de 1998 a Aluminio Nacional del Ecuador S.A.
ALUNECSA. El objeto social de la Compania consiste basicamente en la importacién y
comercializacion de productos de aluminio. Su principal accionista (99.79%) es
Aluminio Nacional S.A. de Colombia.

Las operaciones de la Compafia corresponden principalmente a la venta y
comercializacion de los productos fabricados en su mayor parte por su casa matriz. En
consecuencia, las actividades de la Compafila y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con ella.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de Aluminio Nacional del Ecuador S.A.
ALUNECSA constituyen los primeros estados financieros separados preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de [a adopcion de las
NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 3.
Adicionalmente, los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2012,



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
Los estados financieros separados de ALUNECSA son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de ALUNECSA.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a pariir de las fechas indicadas a continuacién:

ANV WOl ia para

ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de cambio de:
IFRIC 14 Enmienda. Prepago de requisitos minimos de

financiacion 1 de enero del 2011
IAS 24 Enmienda. Definicion de partes vinculadas 1 de enero del 2011
IFRS 9 Mejora. Reconocimiento y medicidon de instrumentos

financiaros 1 de enero del 2013
IFRS 7 Enfasis en la interaccién entre revelaciones 1 de enero del 2011

cualitativas y cuantitativas respecto de |la naturaleza
y extension de los riesgos de instrumentos

IAS 1 Ciarifica el andlisis de la conciliacién de otro 1 de enero del 2011
resiltado intearal
IFRIC 13  Clarificacién del significado de valor razonable en el 1 de enero del 2011

contaxto de nlanes de lealtad de clientes

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF de las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, caja chica, caja general y depdsitos a la vista en bancos
y sobregiros bancarios.



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

2.3
2.3.1.

2.3.2.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar’, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron 1os activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafia mantuvo
activos financieros en las categorias de “cuentas por cobrar”.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas y éste es
significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacién:



ALUMINTO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

0]

Cuentas por cobrar comerciales y entidades relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados venta de productos y por servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Debido a que la Compariia vende toda su produccién que
importa en el mercado local a un plazo de hasta 60 dias y no se mantienen
saldos vencidos, ALUNECSA si realiza estimaciones de deterioro por estas
cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, principalmente a proveedores productos y servicios, gue
es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, fa Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el

ii) Corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado.

10



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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234

24

2.5.

Deterioro de activos financieros

ALUNECSA establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos ios importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y
la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011 si fue
requerido el registro de provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si ALUNECSA transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulfe
menor. El costo de los productos terminados se presentan netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Los costos posteriores(reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a influir al Grupo y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado
del periodo en el que se incurren.

11



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.6.

Los gastos financieros incurridos en el financiamiento directamente relacionado con la
compra o construccién de un activo son capitalizados como parte de los costos durante
el periodo de construccion

Los elementos del activo fijo se encuentran valorizados a costo de adquisicion menos
su depreciacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La depreciacién de los elementos del activo fijo es calculada linealmente para castigar
el activo a lo largo de su vida (til econémica, Los vehiculos son depreciados a la tasa
del 20% por afio y las construcciones y equipos a tasas entre 10% y 33% por afio

La vida Util de propiedad, planta y equipo puede ser resumida de la siguiente manera:

Categoria Afios promedio
Vehiculos 5 afios
Mobiliario, equipo y otros 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipo Electrdnico 3 afios

Los activos que tienen vida util indefinida no estan sujetos a amortizaciéon y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

De los periodos presentados no han existido indicios de deterioro y si tales indicios
llegaran a existir se estimara el valor recuperable del activo.

Impuesto a la Renta corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta de cada periodo recoge tanio el impuesto aplicado a
las utilidades junto con los impuestos diferidos si procede.

La provision para Impuesio a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

12



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{(Expresado en délares estadounidenses)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables para el afio 2012, y a partir del afio 2013 se aplicara una tasa del
22%. La Compariia calculd la provisién para Impuesto a la Renta de los afio 2012 y
2011 a la tasa del 23% y 24% respectivamente.

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a
la Renta diferido se determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.7. Beneficios a empleados y Provisiones:
Beneficios a corto plazoe:

Son los beneficios diferentes de los beneficios por terminacion, cuyo pago debe ser
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los
empleados han prestado sus servicios, los cuales comprenden:

Sueldos, salarios, comisiones, Aporie al instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social,
vacaciones, décimo fercer y cuarto sueldo, participacién de los trabajadores en las
utilidades de la empresa, fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo - Jubilacién Patronal y Desahucio (no fondeados):

La Comparniia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. La Compaiiia determina anualmente la provision para
jubilacion patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual

13



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR SA ALUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)
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equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para ALUNECSA.

Provisiones corrientes:

Se registra provisiones cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de ios estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos
del Impuesto al Valor Agregado IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
ALUNECSA hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia fransfiere,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafia genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio
ecuatoriano de Aluminio, Laminacion y otros, productos que son vendidos
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2.9

directamente a mayoristas y minoristas, que los comercializa a través de su cadena de
distribucién.

Distribucion de dividendos

La distribucidon de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deducen del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compania.

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida)
neta del periodo atribuible a la sociedad matriz y el nimero de acciones, suscritas y
pagadas.

NOTA 3 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF)

a) Base de la transicién a las NIIF

Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias en noviembre del 2008, las compariias como ALUNECSA, deben preparar
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados
financieros de ALUNECSA por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son
los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afic terminado en el 2011 la Compaiiia emitia
sus estados financieros segtin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transiciéon de la Compariia es el 1 de enero de 2011. ALUNECSA ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido

De acuerde a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, la Compafiia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para la gran parte de sus planta y equipos a la fecha
de transicion a las NIIF mediante la asignacion de costo atribuido al costo, neto de
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deprectacion vigente al 1 de enero de 2011 segin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo

NITF.

b) Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la

transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de

2011.

. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado

al 31 de diciembre de 2011.

b.1) Conciliacion del patrimonio

CONCILIACION DE PATRIMONIO 31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 1,201,116 1,050,719
Ajustes a NIIF
Intereses implicitos Cuentas por cobrar empleados - (3,620)
Intereses implicitos Cuentas por cobrar de largo plazg - (8,990)
Amotizacion de Otros activos - (7.228)
Ajustes por impuesto diferido 6,924 5,748
Pravision para Jubitacion Patronal (34,596) {22,890}
Provision para Desahucio - (1,946)
Ajustes de convergencia a NIIF (27,672) (39,027)
Total Patrimonio Neto de acuerdo a NIIF 1,173,443 1,011,692

b.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

CONCILIACION ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL | 31/12/2011
Total Resultado neto segan principios contables 294,643
Ajustes

Ajuste por impuesto diferido 6,924
Ajustes de convergencia a NIIF 6,924
Total Resultado neto segun NIIF 287,719
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Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiiia aplicé la exencion del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de los equipos y
maquinarias en libros. A [a fecha de transiciéon se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia. La variacion
de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases fributarias y
NIF generé un reconocimiento por impuestos diferidos por US$5,748 al momento de la
transicién y un cargo en el estado de resultados integrales de US$6,924, relacionado
fundamentalmente con el registro de los Beneficios sociales para todos los empleados.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros (incluyendo
el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo) , riesgos de mercado ( riesgos de precios, costos, etc.) riesgo de
crédito (limites y plazos) y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de
la Comparfiia.

(i) Riesgos financieros -

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros,
riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Casa
Matriz. En estas politicas se establecen los niveles de autorizacion para limites de crédito a
clientes, politicas relacionadas a la valuacién del deterioro de ta cartera, uso de instrumentos
financieros para la inversion de excedentes de liquidez y limites de endeudamiento.

(i) Riesgo de crédito -
E! riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e

instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de [as cuentas por cobrar y a las
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transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta
a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas
se realizan a los diferentes canales de distribucion: Supermercados, Cadenas de Farmacia,
distribuidores nacionales, distribuidores de cobertura y especializados, a quienes se le
concede créditos con un plazo maximo de 30 y 60 dias respectivamente, el riesgo de
recupero en [os canales Distribuidores nacionales y distribuidores de cobertura es bajo dado
a la experiencia, en los canales de Supermercados y Cadenas de farmacia el riesgo es casi
nulo debido igualmente a la historia, dado que no presenta incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no
espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(i) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo se administran via remesas de dividendos,
cualquier tipo de inversion debe ser previamente aprobado por la casa matriz.

El cuadro a continuacioén analiza los pasivos financieros derivados de liquidacion sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en
el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo
de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion
a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2012 afo
Cuentas por pagar comerciales y otras 90,846
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 922,767
Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2011 ano
Cuentas por pagar comerciales y otras 77,865
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,796,433

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto scbre los ingresos
de la Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos
corrientes (cuentas por cobrar comerciales e inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas
por pagar comerciales e impuestos por pagar).

(iv) Riesgos de Inventarios -

El Departamento de Comercial, tiene a su cargo la administracién del riesgo sobre los
inventarios y todo lo que esto representa como son: almacenamiento, rotacion y riesgo de
caducidad de productos.

(v} Riesgos de mercado y precio -

El Departamento Comercial es el responsable de la administracion del riesgo de mercado y
los riesgos de precio, como riesgos de mercado podemos mencionar la Ley Organica de
Regulacion y control del Poder de mercado. Los riesgos de precios que actualmente
mantenemos estan basados en el no poder ajustar los precios por los incrementos de
aranceles y costos debido a la competencia que importa bajo mejores condiciones a través
del beneficio de la Comunidad Andina.
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Riesgo entorno regulatorio

La Compariia se abastece del 100% de productos provenientes del mercado infernacional que
son destinados para la venta, mismos que estan expuestos a una serie de regulaciones. En el
sector importador a partir del afio 2011, se han impuesto barreras arancelarias y cupos para
las importaciones de determinados productos.

En el Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre de 2011 se publica la LEY ORGANICA DE
REGULACION Y CONTROL DEL PODER DE MERCADO con el objeto de evitar, prevenir,
corregir, eliminar y sancionar el abuso de operadores econdémicos con poder de mercado; la
prevencion, prohibicion y sancion de acuerdos colusorios y otras practicas restrictivas; el
control y regulacién de las operaciones de concentracion econémica; y la prevencion,
prohibicion y sancién de las practicas desleales, considerando que somos un operador
dominante del mercado y al no estar claramente estipuladas en esta ley podriamos ser objeto
de sanciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011 Al 1 de enero dal 2011
Corriente No corriente Corriente Na corriente Carriente No corriente
usg usg uss Uss Usg usg
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 341,314 - 94,764 - 138,482 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comeiciales 1,012,135 - 1,726,351 - 1,279,594 -
Cuentas por cobrar del exterior 26,449 - 58,788 - 26,771 -
Ofras cuentas por cobrar 17,564 18,730 7,483 38,828 40,413 86,775
Total activos financieros 1,397,462 16,730 1,887,365 38,328 1,485,260 96,775
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar 90,846 - 77,865 - 92,375 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 922,767 - 1,796,433 - 1,324,759 -
Total pasivos financieros 1,013,613 - 1,874,298 - 1,417,134 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El siguiente es un detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de 2012 y

2011:
2012 2011
Circulante 1,485 1,530
Caja General 785 930
Caja Chica _ 700 600
Bancos 339,829 93,234
Banco del pichincha 31300875-04 17,188 15,072
Banco del pacifico cta. 557488-9 322,641 75,973
Produbanco 11009019801 2,189
Activo Circulante 341,314 94,764

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

El siguiente es un detalle de los clientes por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Clientes Quito
Clientes Guayaquil
Clientes Cuenca
Cheques posfechados
Almacén norte crédito
Almacén sur Quito crédito
Cheques Quito sur
Almacen Valle crédito
Cheques Quito valle
Cuentas por cobrar clientes

Provision cuentas incobrables

Cuentas por cobrar, neto

2012

250,778
346,768
31,870
412,606
41,531
22,337
18,827
9,272
2,242

2011

1,136,232
-124,096

350,066
303,183
92,240
1,068,388
22,934
30,279
17,982

1,012,135

1,875,073
-148,723

1,726,351
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS A COBRAR

El siguiente es un detalle de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Cuentas por cobrar empleados
Otros anticipos
Anticipos varios

NOTA 9 - INVENTARIOS

2012 2011
6,537 4,761
4.548 2,701
_ 6481 _ 58788
17,564 66,250

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Inventario

Extrusidn
Laminacion

Foil

Accesorios
Producto terminado
Silicona

Importacionesa en Transito
Provisiones para inventario

Total Inventario

2012 2011
772,979 836,260
823 6,242
105,725 119,873
5,286 2,645
27,720 0.0
50 23
912,583 965,043
126,301 411,182
(44,281) (54,503)
994,603 1,321,722

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un detalle de la conformacién de la Propiedad, Planta y Equipo al 31 de

diciembre de 2012 y 2011:
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NOTA 11 - PROVEEDORES

El siguiente es un detalle de los Proveedores al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Proveedores nacionales (25,948) (52,866)
Proveedores (25,948) (52,866)

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los Beneficios a Empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Décimo tercer sueldo (1,823) (1,954)
Décimo cuarto sueldo (3,519) (3,190)
Vacaciones (15,275) (10,545)
Indemnizaciones (14,000} (14,000)
Utilidad 15% (57,194) (67,700)
Aporte patronal e individual (6,050) (6,400)
Fondo de reserva {553) {811)
Préstamo iess {22) -
(98,435) {104,601)

NOTA 13 — OTRAS PROVISIONES

El siguiente es un detalle de las Otras Provisiones al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Municipios (1,239) -
Anticipo clientes (21,804) -
Acreedores varios - (24,999)
Impuesto salida de divisas isd 5% (41,855) -
(64,898) {24,999)
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NOTA 14 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

El siguiente es un detalle de los Beneficios de Empleados de Largo Plazo al 31 de diciembre
de 2012 y 2011:

2012 2011
Provision desahucio (45,719) (39,350)
Provision jubilacion patronal (42,187) {32,556)
Pasivos acumulados; (87,905) {(71,906)
El Movimiento de las Provisiones es el siguiente
Pagos,
utilizaciones y
Saldo al otros Saldo al
inicio Incrementos  movimientos final
Afo 2012
Jubilacién patronal 32,556 9,630 - 42,187
Desahucio 39,350 8,727 (2,358) 45,719
71,806 18,357 (2,358) 87,905
Afo 2011
Jubilacién patronal 32,556 32,556
Desahucio 34.016 20,229 (14,895} 39,350
34,016 52,786 (14,895) 71,906

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los arios

2012 y 2011 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias relacionadas a las comparnias del Grupo Arfel de Colombia:
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31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011

Compras de productos para la reventa y matrices
Aluminio Nacional S. A. 6,095,865.65 7,282,767.59
Empresa Metalmecanica de Aluminio EMMA 166,556.35 0.00
Compras de otros conceptos
Aluminio Nacional S. A. 37,505.00 47,188.00
Facturacion por comisiones y otros conceptos
Industria Metalirgica Unida S. A. Imusa 279,865.89
Aluminio Nacional S. A. 103,055.19 180,748.17

6,402,982.19 7,790,579.65

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son:

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011
Cuentas por cobrar a compaiiias afiliadas corte plazo:
Industria Metaltrgica Unida S. A. Imusa 0.00 58,787.82
Aluminio Nacional S. A. 6,481.04
6,481.04 58,787.82
Cuentas por pagar a compaiiias afiliadas:
Aluminio Nacional S. A. 906,708.63 1,796,432.62
Empresa Metalmecanica de Aluminio EMMA 16,058.10
Industria Metallrgica Unida S. A. Imusa 0.00 0.00
922,766.73 1,796,432.62

26



(@)

(b)

ALUMINIO NACIONAL DEL ECCADOR SA AYUNECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
531 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{(Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion del gasto Impuesto a la renta:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 75,201 95,915
75,201 95,915

Conciliacion fribuiaria — coniable

A continuacién se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:;

2012 2011
Utilidad del afio antes de participacion laboral 381,295 451,335
Menos - Participacion a los trabajadores {57,194) {67,700)
Utilidad antes de impuestos 324,101 383,635
Mas - Gastos no deducibles 2,859 16,012
Base tributaria 326,960 399,647
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta 75,201 95,915

Situacion fiscal - Los arfios 2010 al 2012 aln estan sujetos a una posible revision por parte
de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en [os resultados del estudio de
precios de transferencias del 2011, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de
impuesto a [a renta de ese afio, y i) en el diagnastico preliminar realizado con el apoyo de
sus asesores ftributarios, para las transacciones del 2012, ha concluido que no habra
impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2012. El estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

NOTA 17 - INGRESOS ORDINARIOS

Eil siguiente es un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Eaxtrusion 6,193,428 7,559,554
Laminacion 507,704 87,309
Foil 1,007,022 875,329
Accesorios 22,689 7,510
Producto Terminado 16,211 510
Silicona 201 32
Ingresos Operacionales 7,747,255 8,530,245

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de las ventas al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Extrusion 5,256,628 6,680,099
Larinacion 436,058 70,949
Foil 760,673 684,355
Accesorios 18,779 4,969
Producto Terminado 11,613 444
Silicona 145 34
Otros costos de ventas 322,208 0
Costo de Ventas 6,804,104 7,440,851

NOTA 19 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de la conformacién de los Beneficios a los Empleados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:
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2012 2011
Ventas Administrativos Ventas Administrativos
Sueldos 108,338 55,704 134,523 123,798
Horas extras 1,386 - 1,506 -
Auxilio de transporte 1,799 - 2,097 20
Bonificaciones 15,195 2,742 10,450 3,837
Comisiones 18,518 - 18,302 -
Alimentacion 1,343 - 1,262 -
Décimo tercer sueldo 12,244 5,210 14,557 4,759
Décimo cuarto sueldo 4,143 1,844 4,954 1,720
Aporte patronal 17.817 7,596 21,439 16,040
Fondo de reserva 11,367 5,147 13,626 10,724
Vacaciones 7.064 2,812 7,693 5,660
Atencién médica y medicinas 52 26 8 4
Indemnizaciones - - 22,101 -
Gastos de viaje 8,395 5,685 8,965 11,793
Cursos y adiestramientos 1,055 293 910 583
Pasajes aereros 3,047 1,868 14,753 6,974
Gastos de navidad 4,862 1,999 4,073 2,178
Seguro medicina prepagada 2,552 1,343 4 606 2,863
Desahucio 2,471 1,444 9,272 2,668
Pension de jubilizacion 7,391 2,038 3,708 -
Gatos de Personal 229,040 95,760 298,807 193,619

NOTA 20 - OTROS INGRESOS

El siguiente es un detalle de la composicién de los Otros Ingresos al 31 de diciembre de
2012y 2011;

2012 2011
Descuentos Comerciales Condicionados 96,517.24 180,748.17
Otros ingresos 40,069.69 27,341.92
Intereses 19,987.26 1,511.25
Reconocimiento IESS 322.91 5,297.00
Venta de Activos fijos 0.00 315.72
Otros Ingresos 0.00 279,865.89

1566,897.10 495,079.95
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NOTA 21 - OTROS GASTOS

El siguiente es un detalle de los Otros Gastos al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Gastos financieros 11,435.86 166,766.54
Comisicnes bancarias 2,753.23 3,015.70
Otros gastos bancarios 8,394.15 163,750.84
Gasto impuesto diferido 288.48
Baja de Activos 0.00 29.92
Baja de activos fijos 0.00 29.92
Gastos extraordinarios 2,131.36 1,573.78
Impuestos asumidos 2,131.36 1,5073.78
Provisiones 11,362.32 18,750.73
Deudores 11,362.32 18,760.73
Otros Costos de Ventas 1,351.72
No operacionales 612.36 9,081.87
Otros gastos 25,541.90 197,554.56

NOTA 22 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprende USD
500.986 por 500.986 acciones ordinarias, de valor nominal USD 1.0Q cada una.

NOTA 23 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con [a legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (16 de
Marzo de 2012) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos.
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