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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA:!

He auditado los balances generales adjuntos de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR
S. A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y de otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros y de que estén de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados en la Republica del Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener los controles internos relevantes en la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
materiales, ya sean causados por fraude o error, el seleccionar y aplicar politicas

contables apropiadas; y el efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre esos estados financieros basados en
mis auditorias. Realicé mis auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumpia con requisitos éticos, y que planifique y

realice la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los importes y revelaciones que se incluyen en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de que declaraciones falsas o erréneas se incluyan en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable, por la entidad, de los estados financieros, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la

administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar las bases de mi opinién de auditoria.



Opinién

En mi opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALUMINIO NACIONAL DEL
ECUADOR S. A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por los afios terminados
en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Segun se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las actividades de fa
compaifiia y sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus
compaiiias relacionadas. En la Nota 8, la Administracién también explica que a partir del
ano 2005 se encuentran en vigencia nuevas normas sobre la determinacion de resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas y que, si bien a la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos ha obtenido el correspondiente informe del
Estudio de Precios de Transferencia, este no ha determinado ningun ajuste en las
provisiones constituidas al 31 de diciembre del 2008.

Mi opinidon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ALUMINIO
NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA, al 31 de diciembre del 2008, requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo aNotas 2008 2007 Pasivo y patnmonio a Notas 2008 200
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 138,711.22 100,019.77 Compaiias afiliadas 9 1,987,239.67 1,757,172.23
Proveedores 71,413.39 23,292.50
Documentos y cuentas por cobrar Beneficios sociales 8 119,706.01 69,033.84
Clientes 1,406,956.80 1,409,325.39 Impuestos por pagar 8 165,183.18 42,255.27
Compaifias afiliadas 9 44,326.76 18,057.27 Otros pasivos 20,983.64 31,218.14
Impuestos 228,528.55 114,823.89
Oftras 16,777.40 10,950.11 Total del pasivo corriente 2,364,525.89 1,922,971.98
Menos - Provisién para cuentas incobrab 8, 12 -104,000.00 -69,631.14
1,592,589.51 1,483,525.52
Inventarios
Productos para la reventa 1,094,568.40 806,246.06 PASIVO A LARGO PLAZO
Importaciones en transito 500,237.21 148,914.71 Compaiiias relacionadas 10, 11 - 122,030.00
1,594,805.61 955,160.77 Total del pasivo a largo plazo 0.00 122,030.00
Gastos pagados por anticipado 7,569.63 7,239.05
PATRIMONIO (seguin estados adjuntos) 1,109,845.20 693,217.18
Tota! del activo corriente 3,333,675.97 2,545,945.11
ACTIVO FIJO 3 35,308.12 34,420.42
INVERSIONES EN ACCIONES 4 - 10,000.00
DEUDA A LARGO PLAZO 6 92,085.16 133,933.81
OTROS ACTIVOS 13,301.84 13,919.82
Total del actiyo 3,474,371.09 2,738,219.16 Total del pasivo y patrimonio 3,474,371.09 2,738,219.16

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Oscar rna esa Restrepo
Gerente neral Contadora
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
Generales y de administracion
De venta
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto alarenta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del aiio

2008 2007
8,390,816.25 6,233,751.68
-7.230,567.19 5,419,967.37
1,160,249.06 813,784.31
-278,634.79 -151,540.86
-598,440.47 -485,320.89
150,945.14 34,153.36
-726,130.12 -602,708.39
438,119.11 211,075.92
65,717.87 -31,661.39
-77,774.86 -36,901.01
294,626.38 142,513.52

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. O r&:ﬁ:ih Mesa
R
General




ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Aporte para
Capital Futuras Reserva Reserva Reserva de Resultados
social Capitalizaciones Facultativa legal capital acumulados Total
Sakos al 31 de diciembre del 2006 378,964.36 0.00 0.00 23,575.61 44,552.01 103,531.68 550,703.66
Resolucidn de la Junta General Orinaria de Accionistas
del 30 de marzo del 2007:
Apropiacién a la Reserva Legal 14,824.56 -14,824.56
o] on de Reserva F i 133.421.09 -133,421.09
Utitdad neta al 31 de Diciembre dei 2007 142,513.52 142,513.52
Saktos al 31 de diciembre del 2007 378,884.36 0.00 133,421.09 38,400.17 44,552.01 97,859.55 693,217.18
Resoluciin de la Junta General Orfinaria de Accionistas
det 27 de febrer del 2008:
Apmopiacién a la Reserva Legal 14,251.35 -14,251.35
[of de Reserva f i 128,262.17 -128,282.17
Aporte para future capitaizacion 122,001.64 122,001.64'
Utiidad neta al 31 de Diciembre del 2008 294,626.38 294,626.38
Sakos al 31 de diciembre del 2008 378,984.36 122,001.84 281,683.26 52,851.52 44 ,552.01 249,872.41 1,109,845.20
— e —

(1) Ver Nota 10
Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

) )
Sr. Oscar Helan pesa Restrepo Dra. Silvia Mafay '
Gerente General Contadora

| \ :
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no re presentan

movimiento de efectivo:
Depreciacion 3
Amortizaciones
Provisién para Desahucio
Provision para cuentas incobrables 8,12

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Compafiias afiliadas 9
Proveedores

Beneficios sociales 8
Impuestos por pagar 8

Otros pasivos
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activo fijo, netas 3
Decremento (Incremento) de Otros activos
Decremento (Incremento) de cuentas por cobrar a largo plazo 6

Incremento (Decremento) de deuda a largo plazo
Efectivo neto (utilizado)-provisto en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en Inversiones 4
Otros ajustes
Aportes para futuras capitalizaciones
Efectivo neto (utilizad o) provisto (en) por las actividades de financiamiento

(Disminucioén) Incremento neto de efectivo (Caja y bancos)

Efectivo (Caja y bancos) al principio del afto
Efectivo (Cajay bancos) al final del afio

L\ explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

A

Sr. Oscar Herfgan Mesa
R
G General

2008 2007

294,626.38 142,513.52
13,022.79 15,544.90
10,037.63 10,312.59
5,897.71 15,185.04
42,521.87 14,093.26
366,106.38 197,649.31
2,368.59 (387,014.83)
(639,644.84) 360,920.52
(6,157.87) (1,646.02)
247,872.18 (64,754.87)
6.342.80 681.52
50,672.17 (2.474.79)
9,223.25 (43,399.46)
(12,530.64) 13,956.26
24,252.02 73,917.64
(13,910.49) (6,358.65)
617.98 (6,220.62)
41,848.65 (1,394.73)

(122,030.00) .
(93,473.86) (13,974.00)
10,000.00 10,000.00

(24,088.35) .

122,001.64 -
107,913.29 10,000.00
38,691.45 69,943.64
100,019.77 30,076.13
138,711.22 100,019.77
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el afio 1994, siendo Distribucién de Aluminio — Alumimport S. A.
su denominacion original. En abril de 1998 cambié su denominacién social a Aluminio Nacional
del Ecuador S. A. ALUNECSA. El objeto social de la Compaiiia consiste basicamente en la
importacion y comercializacion de productos de aluminio. Su principal accionista (99.73%) es
Aluminio Nacional S. A. de Colombia.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principaimente a la venta y comercializacion de
los productos fabricados en su mayor parte por su casa matriz (ver Nota 8). En consecuencia,
las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen, fundamentaimente, de las
vinculaciones y acuerdos existentes con ella.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 incluyen los saldos y
transacciones de la operacion de la Compaiiia en territorio ecuatoriano.

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.
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b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.
Los ingresos son disminuidos por las devoluciones estimadas de los clientes, rebajas u
otras similares.

Inventarios -

Los inventarios de productos para la reventa se presentan al costo histérico, calculado
utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. Las importaciones en
transito se registran al valor de las facturas y demas gastos relacionados incurridos hasta el
cierre del ejercicio.

Activo fijo -

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun comresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto
neto de activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de propiedades,
planta y equipo, es determinada como la diferencia entre el importe neto que, en su caso,
se obtenga por la desapropiacion y el importe en libros del elemento.

La vida util de propiedad, planta y equipo puede ser resumida de la siguiente manera:

Categoria Aios promedio
Vehiculos 5 aiios
Mobiliario, equipo y otros 10 afios
Instalaciones 10 aifos

Equipo Electrénico 3 afios

2
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e)

g)

h)

)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Arrendamientos -

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando en las
condiciones del contrato de arrendamiento se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad al arrendatario. Todos los otros contratos
de arrendamiento son clasificados como contratos de arrendamiento operativo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos son reconocidas como gasto de
forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Los pagos contingentes
bajo arrendamientos operativos se cargan como gastos en los periodos en que son
incurridos.

Costos por intereses -

Los costos por intereses son reconocidos en los resultados del ejercicio en el periodo en
el cual son incurridos

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a ia renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compafiia calculd la provision para impuesto de los afios 2008 y 2007 a la tasa del 25%.
Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo en bancos y en caja, asi como
inversiones a corto plazo altamente liquidas tales como depésitos bancarios.

Cuentas por cobrar -
Las cuentas por cobrar son inicialmente reconocidas al valor razonable. Una provisién por
deterioro de valor de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

establecida, cuando hay evidencia objetiva que la compaiiia no podra recuperar todo el
importe adeudado segin las condiciones originales de las cuentas por cobrar.

(&)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad que el deudor se
declare o entre en quiebra, en reorganizacién financiera o en disolucion o liquidacion de
la sociedad, y el incumplimiento o morosidad en los pagos, son considerados indicadores
de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

El importe registrado del activo es reducido a través de una cuenta complementaria de
provision por incobrabilidad de las cuentas por cobrar, y el importe de las pérdidas por
incobrabilidad es reconocido en el estado de resultado. Cuando una cuenta por cobrar es
considerada incobrable totalmente se le da de baja contra la cuenta de provisién por
incobrabilidad de las cuentas por cobrar.

La recuperacion de las cuentas por cobrar que han sido dado de baja son reconocidas
como una reversion en el gasto si tal recuperacion se hace en el mismo periodo en el que
fue dada de baja, si es recuperada en un periodo diferente se reconoce como otros
ingresos en el estado de resultados.

Cuentas por pagar -
Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable.
Beneficios a empleados -

Los beneficios a empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que la empresa
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Beneficios a corto plazo

Son los beneficios diferentes de los beneficios por terminacién, cuyo pago debe ser
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los
empleados han prestado sus servicios, los cuales comprenden:

Sueldos, salarios, comisiones, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la empresa.

Beneficios por terminacion:

Son las remuneraciones a pagar a los empleados como consecuencia de:

La decision de la empresa o del trabajador de disolver el contrato de trabajo, en este
caso, la empresa indemnizara al trabajador con una cantidad equivalente al 25% de su
uitimo salario multiplicado por cada afio de servicio.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

@



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

NOTA 3 - ACTIVO FIJO

Composicion:
Tasa anual de
2008 2007 depredacién
%
Vehiculos 16,856.29 16,856.29 20
Equipo de Oficina 8,923.56 8,717.16 10
Muebles y enseres 36,213.99 29,107.65 10
Equipo Electronico 54,924.08 48,445.33 33,33
Construcciones e Instalaciones 10,348.55 10,348.55 10
Oftros 1,316.80 1,316.80 10
128,583.27 114,791.78
Menos - depreciacion acumulada -93,275.15 (80,371.36)
35,308.12 34,420.42

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2008 2007
Saldo al 1 de enero 34,420.42 43,606.67
Adiciones, netas 13,910.49 6,358.65
Depreciacion del afio -13,022.79 -15,544.90
Saldo al 31 de diciembre 35,308.12 34.420.42

NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde al 100% del capital social de la empresa G.S.S. del Ecuador S. A. la cual se
encuentra en proceso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la empresa cre6 una provisiéon por el valor de USD
10.000 en cada afio para reconocer la pérdida de valor de las acciones.

&)



NOTA 5 - DEUDA A LARGO PLAZO

Cormresponde a deuda morosa de clientes y que se encuentra en proceso judicial. En
opinion de los abogados de la empresa existe posibilidad de recuperar dicha cartera.

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Los aflos 2005 a 2008 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades

comrespondientes.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:
Saldos al Utilizaciones y/o  Saldos al 31

1 de enero Incrementos reversiones de diciembre
Afio 2007
Impuestos por pagar 51,801.92 1,756,075.58 1,765,622.23 42,255.27 (1)
Cuentas incobrables 55,5637.88 14,093.26 69,631.14
Beneficios sociales 56,323.59 170,800.82 158,090.57 69,033.84 (2)
Provisién para desahucio 0.00 15,185.04 15,185.04
Aro 2008
Impuestos por pagar 4225527 1,599487.29 1,439,658.37 202,084.18 (1)
Cuentas incobrables 69631.14 42521.87 8,153.01 104,000.00
Beneficios sociales 69,033.84 468,401.35 417,729.18 119,706.01 (2)
Provision para desahucio 15,185.04 5,897.71 21,082.75

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluye retenciones en la fuente de Impuesto a
la Renta e Impuesto al Valor Agregado por US$ 87.408,32 y USD 4.707,71 e
Impuesto a la Renta de la Compafiia por USD 77.774,86 Y US$ 36.901.01

respectivaments.

(2) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 incluye USD 65.717,87 y US$ 31.661,39
respectivamente, de participacion de los trabajadores en las utilidades.

©



NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS AFILIADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2008 y 2007 con compaiiias afiliadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
afiliadas a las empresas de la organizacion Aluminio Nacional S. A. de Colombia.

2008 2007

mpras uctos para la reve matri
Aluminio Nacional S. A. 7,272,316.82 4,962,666.81
Desarrollo industrial de Aluminio S. A, Dinalsa 27,198.80
Reynolds 61,778.09

m e ofr: cepto
Aluminio Nacional S. A. 8,687.00 2,343.00
Grupo Unido del Aluminio 30,000.00 30,000.00
Eacturacion por comisiones y otros conceptos
Industria Metallrgica Unida S. A. Imusa 189,882.72 160,241.26
Aluminio Nacional S. A. 14,747.55 91,774.31

7,677,412.18 5,274,224 18

No se han efectuado transacciones con terceros no relacionados, comparables a las
operaciones arriba indicadas.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 existian los siguientes saldos con compaifiias afiliadas:

2008 2007
Cuentas por cobrar a compaiiias afiliadas corto plazo:
Industria Metalurgica Unida S. A. Imusa 40,421.68 14,995.38
Aluminio Nacional S. A. 3,905.08 3,061.89
44,326.76 18,057.27
Cuentas por pagar a compaiiias afiliadas:
Aluminio Nacional S. A. 1,979,889.67 1,879,202.33 (1)
Desarrollo Industrial de Aluminio S. A. Dinalsa
Grupo Unido del Aluminio 7,350.00
1,987,239.67 1,879,202.33

(1) Saldos originados basicamente por compra de inventarios para la reventa.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias afiliadas no estan sujetos a intereses y se
estima que seran liquidados en el corto plazo.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-
0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de
Rentas Intemas (SRI) establecié que los requisitos para la presentacion de informacién
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con referencia a dicha normativa tiene relacién unicamente para las operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000.

A la fecha de emision de este informe, la Compaiiia se encontraba en proceso de analisis
sobre este asunto para determinar la posible existencia de efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2008, sin embargo considerando que las transacciones son similares a las
del afio 2007 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

NOTA 9 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende
9.474 609 acciones ordinarias, de valor nominal US$ 0.04 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estad disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia puede crear una reserva para cuentas
de dudoso cobro por un valor de hasta el 1% de los créditos vigentes y otorgados en el
afio. Al 31 de diciembre de 2008 por disposicién de su Casa Matriz la Compania creé una
reserva en exceso por USD 28.452,30.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y 2007 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (16 de marzo de 2008 y 31 de enero de 2008) no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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