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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA:

1. He auditado el balance general adjunto de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.
A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estado de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria.

2. Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

En mi opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacién financiera de ALUMINIO NACIONAL DEL
ECUADOR S. A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2006 y los resuitados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en

esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

ey Aguirre Proafio
SC-RNAE No. 494

29 de enero de 2006
Quito - Ecuador
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes

Compafiias afiliadas

Impuestos
Otras

Menos - Provision para cuentas incobrables

Inventarios

Productos para la reventa
Importaciones en transito

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

ACTIVO FlJO

INVERSIONES EN ACCIONES
DEUDA A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

Total del a%
A

Referencia
aNotas

4
5

2006

30.076,13

1.022.310,56
8.291,76
80.971,08
19.602,04

-56.537,88

1.073.637,56

1.121.575,25

194.506,04
1.316.081,29
7.253,69

2.427.048,67

43.606,67

20.000,00
132.539,08

7.699,20
2.630.893,62

-~

Referencia
Pasivo y patrimonio 2006
PASIVO CORRIENTE
Compatiias afiliadas 8 1.807.865,45
Proveedores 22.610,98
Beneficios sociales 7 56.323,59
Impuestos por pagar 7 51.801,92
Otros pasivos 19.568,02
Total del pasivo corriente 1.958.159,98
PASIVO A LARGO PLAZO
Compaifiias relacionadas 8 122.030,00
Total del pasivo a largo plazo 122.030,00
PATRIMONIO (segun estados adjuntos) 550.703,66
Total dei pasivo y patrimonio 2.630.893,62
e ————]

Mewite foein

as notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2006
Ventas netas 5.165.567,49
Costo de productos vendidos -4.349.213,25
Utilidad bruta 806.354,24
Gastos operativos

Generales y de administracion -135.092,96
De venta -451.900,59
Otros ingresos (gastos), neto 10.449,73
-576.543,82

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 229.810,42
Participacion de los trabajadores en las utilidades -34.471,56
Impuesto a la renta -47.093,21
Utilidad neta del ario 148.245,65

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR §. A. ALUNECSA

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
{Expresado en délares estadounidenses)

Aporte para Reserva Ley
Capital Futuras de Fomento Reserva Reserva de Resuttados

Saldos al 31 de diciembre del 2005 378,984.36 (1) 13,273.61 44,552.01 -34,351.97 402,458.01
Resolucién de la Junta General Orinaria de Accionistas 0.00
del 22 de marzo del 2008:

Apropiacion a la Reserva Legal 10,302.00 -10,302.00 0.00
Utilidad neta al 31 de Diciembre del 2006 148,245.65 148,245.65
Saldos al 31 de diciembre de! 2008 378,684.36 0.00 0.0-Q 23,575.61 44,552.01 103,581.68 550,703.66

(1) VerNota 9

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Mol flreio 5.

Sl .

]
Sr. Oscar Herndin Me€a\Restrepo

Srtd. Mariela Moreira

Gerente Generdi Contadora

Srta. Sandra Pascuas

Gerente Financiero



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2006

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 148,245.65
M4és cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 3 19,669.47
Provisién para cuentas incobrables 7 49,881.11

217,796.23

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar -51,403.10
Inventarios -554,027.66
Gastos pagados por anticipado y otros 1,632.07
Compailias afiliadas 313,593.52
Proveedores 3,840.05
Beneficios sociales 13,282.11
Impuestos por pagar 13,696.35
Otros pasivos 13,309.42
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién -28,281.01

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de activo fijo, netas 3 -7,215.30
Incremento de Otros activos -2,800.00
incremento de cuentas por cobrar a iargo plazo 17,836.80
Incremento de deuda a largo plazo 9,405.00

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 17,226.50

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién en inversiones temporaies 0.00
Disminucién en sobregiros bancarios 0.00
Pago de dividendos 0.00

Efectivo neto (utilizado) provisto (en) por las actividades de financiamiento 0.00
Incremento neto de efectivo (Caja y bancos) -11,054.51
Efectivo (Caja y bancos) al principio del afio 41,130.64
Efectivo (Caja y bancos) al final del afio 30,076.13

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en el afo 1994, siendo Distribucion de Aluminio —
Alumimport S. A. su denominacién original. En abrl de 1998 cambio su
denominacién social a Aluminio Nacional del Ecuador S. A. ALUNECSA. El objeto
social de la Compaiiia consiste basicamente en la importacion y comercializacién
de productos de aluminio. Su principal accionista (99.73%) es Aluminio Nacional S. A.
de Colombia.

Las operaciones de la Compahia comresponden principaimente a la venta y
comercidlizacion de los productos fabricados en su mayor parte por su casa matriz
(ver Nota 8). En consecuencia, las actlividades de la Compania y sus resultados
dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con ella.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estGn basados en el costo histdrico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a doélares

estadounidenses), mediante las pautas de gjuste y conversién contenidas en la
NEC 17.

A menos que se indique lo confrario, todas las cifras presentadas en las notas
estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006 incluyen los saldos y
transacciones de la operacién de la Compania en temritorio ecuatoriano.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacidon de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios de productos para la reventa se presentan al costo histérico,
calculado utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios. Las importaciones en fransito se registran al valor de las facturas y
demds gastos relacionados incurridos hasta el cierre del ejercicio.

Activo fijo -

Se muestra al costo histdrico o valor gjustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin comesponda, menos la depreciacion

acumulada. E monto neto de activo fijo no excede su valor de utilizacién
econdémica.

El valor de los activos vy la depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano,
vtilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida Util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacion de los frabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisidon para impuesto a la renta se calcula mediante |la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiho en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente. La Compahia calculd la provision para impuesto del aio 2006 a la
tasa del 25%.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Continuacion)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacidon del
Patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por comreccidon de brecha enire inflacidn y devaluacién de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumvuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribuciéon de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable o
los accionistas al liquidarse la Compainia.

NOTA 3 - ACTIVO FUO

Composicion:
Tasa anual de
2006 depreciacion
Dé
Vehiculos 16,856.29 20
Equipo de Oficina 8,580.18 10
Muebles y enseres 28,949 65 10
Equipo Electronico 42 757.70 33,33
Construcciones e Instalaciones 10,348.55 10
Otros 940.76 10
108,433.13
Menos - depreciacién acumulada -64,826.46
43,606 .67

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2006
Saldo al 1 de enero 56,060.84
Adiciones, netas 7,215.30
Depreciacion del afio -19,669.47
Saldo al 31 de diciembre 43,606.67

(3)
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NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde al 100% del capital social de la empresa G.8.S. del Ecuador S. A. la
cudl se encuentra en proceso de liquidacion.

NOTA 5 - DEUDA A LARGO PLAZIO

Comesponde a deuda morosa de clientes y que se encuenira en proceso
judicial. En opinidn de los abogados de la empresa existe posibilidad de
recuperar dicha cartera.

NOTA § - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Los afios 2004 a 2006 se encuentran abiertos a revision por parfe de las
autoridades correspondientes.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Saldos al Utilizaciones y/o  Saldos al 31

1 de enero Incrementos reversiones de diciembre
Afo 2006
Impuestos por pagar 3,105.15 712,884.99 -664,188.22 51,801.92 (1)
Cuentas incobrables 5,656.77 49.881.11 0.00 55,537.88
Beneficios sociales 40,191.48 199,292.03 -183,159.92 56,323.59 (2)

(1) Incluye retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto al
Valor Agregado por US$ 4.707,71 e Impuesto a la Renta de la Compafia
por US$ 47.093,21.

(2) Incluye US$ 34.471,56 de participacion de los trabajadores en las
utilidades.

(4)
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS AFILIADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones redlizadas durante el
2006 con companiias afiiadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
dfiliadas a las empresas de la organizacion Aluminio Nacional S. A. de Colombia.

Compras de productos para ia reventa y matrices 2006
Aluminio Nacional S. A. 4.752.607,66
Desarrollo Industrial de Aluminio S. A, Dinalsa 23.023,42

Facturacidn por comisiones

Industria Metalurgica Unida S. A. Imusa 62.278,23
Aluminio Nacional S. A. 12.000,00
4.849.909,31

No se han efectuado transacciones con terceros nho relacionados, comparables a
las operaciones arriba indicadas.

Al 31 de diciembre del 2006 existian los siguientes saldos con companias dafiliadas:

2006
Cuentas por cobrar a compaiiias afiliadas corto plazo:
Industria Metallurgica Unida S. A. Imusa 3,291.76
Aluminio Nacional S. A. 3,000.00
6,291.76
Cuentas por pagar a compaiiias afiliadas:
Aluminio Nacional S. A. 1,798,246.03 (1)
Desarrollo Industrial de Aluminio S. A. Dinalsa 9,619.42
1,807,865.45

(1) Saldos originados bdasicamente por compra de inventarios para la reventa.

Los saldos por cobrar y pagar a compahias dfiliadas no estdn sujetos a intereses y
se estima que serdn liquidados en el corto plazo.

NOTA ¢ - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2006
comprende 9.474.609 acciones ordinarias, de valor nominal US$ 0.04 cada una.
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NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acverdo con la legislacidon vigente, la Compania debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

De acverdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe puede crear una
reserva para cuentas de dudoso cobro por un valor de hasta el 1% de ios
creditos vigentes y otorgados en el afo. Por disposicion de su Casa Matriz la
Compahia cred una reserva en exceso por USD 39.795,39.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros (29 de enero del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinidn
de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado e

(6)




