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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Acciomstas de s Compafiia
ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR §.A. “ALUNECSA”

He auditado el balance general adjunto de la Compafiia; ALUMINIO NACIONAL DEL
ECUADOR S.A. “ALUNECSA”, al 31 de diciembre de 2004, y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio de scciomstas v cambios en la situacion
financiera que le son relativos por el afio temuinado en esa fecha. Estos estados financieros
son responssbilidad de la Gerencia de la Compaita. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opimon sobre Jos mismos en base a nu auditona.

M anditonia se efectud de acuerdo con normas de auditonia generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifique v ejecute 1a auditoria de tal maners que pueda obtener una
segundad razonable que los estados financieros estén libre de errores importante. Una
auditoria incluye sobre 1a base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras v revelaciones de los estados financieros; incluve también, 1a evaluacion
de los principios de coutabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en {a Repiblica
del Ecuador vy las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evaluacion de 1a presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Considero
que my auditona proporciona una base razonable para expresar ny opinidn.

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes; la sitvacion financiera de la  Compafiia, ALUMINIO
NACIONAL DEL ECUADOR S.A. “ALUNECSA”, al 31 de diciembre del 2004, los
resultados de sus operaciones, evolucion del patnimonio vy cambios en la situacion
financiera por el afio termunado en esa fecha, de conformmdad con pnncipios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repiblica del
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. - ALUNECSA

N BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004
. (Expresado en Délares) *
CUENTAS DEL ACTIVO

5 _j ACTIVO CORRIENTE: Anexo

P DISPONIBLES: No.

j Caja y Bancos 3 77,874.33
P EXIGIBLES:

_} Ctas. y Doc. Por Cobrar 4 1,281,395.72
& REALIZABLES:

_} Inventarios 5 470,898.18
. DIFERIDOS: | 82,492.33
3 Pagos Anticipados 6 11,090.05

Impuestos Diversos 7 71,402.28

j Total Activo Corriente 1,912,660.56
ACTIVO NO CORRIENTE:

J FLJO: 53,086.16
F I Bienes Depreciables 8 82,953.10

. Menos:

k (-) Depreciacién Histérica 8 -29,866.94

'f .3 DIFERIDO: 66,147.59
Ctas. por Cobrar a I/p. 9 57,848.39

J Cargos Diferidos 10 8,299.20

Total Activo no Corriente 119,233.75
; J TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 2,031,894.31
3 (*) Ver notas a los Estados Financieros.
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. - ALUNECSA
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004
(Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Ctas. y Documentos por Pagar
Ctas. Afiliadas y Asociadas
Créditos Diferidos
Pasivos Acumulados
Impuestos Diversos

Total Pasivo Corriente

PASIVONO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Deudas a Largo Plazo

Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO:
Capital Social
Aporte Capitalizacion
Capital Adicional
Reserva Legal
P/G. Acumuladas
P/G. del Ejercicio

Total Pasivo Patrimonial

TOTAL CTAS. DE PASIVO Y PATRIMONIO

(*) Ver Notas a los Estados Financicros.

Anexo
No.

1,602,818.33
18,069.82
1,502,170.53
12,500.00
38,167.57
31,910.41
1,602,818.33
130,000.00
130,000.00
299,075.98
78,984.36
300,000.00
44,552.01
113.42
-256,175.73
131,601.92
299,075.98
2,031,894.31
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR 8.A. - ALUNECSA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Délares)

INGRESOS:
VENTAS BRUTAS:
(-) Devoluciones sobre ventas
(-) Descuentos sobre ventas
Total Ventas Netas

EGRESOS:
COSTO DE VENTAS
Utilidad Bruta

Menos:
GASTOS DE VENTAS
Utilidad Operacional

Menos:
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Utilidad Bruta

Més/Menos:

GASTOS FINANCIERO3

OTROS INGRESOS (no operacionales)
Utilidad Neta

15% PROVISION UTILIDADES A/F. EMPLEADOS
UTILIDAD = BASE IMPONIBLE

PROVISION IMPUESTO A LA RENTA .

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(™) Ver notas a los Estados Financieros.

-3,931,824.68
59,288.03
24,367.78

-3,848,168.87

3,296,003.25

-552,165.62

263,746.36

-288,419.26

103,906.46

-184,512.80

34,900.84
-41,495.50

-191,107.46

28,666.12

-162,441.34

30,839.42

-131,601.92



DEMOSTRACION DE RESULTADOS

Extrusién Lamiracitn Fol Accesorics I:r oduc tuo Silicen Balarce

Vertas Bruta -2,580,954.68 -885,334.95 -330,990.34 -10,300.45 -106,225.66 -9.60 -3,931,824 .88
Menos:

Devahliciones 38,004.56 6,558.04 13,819.35 210.80 6528 59,28R.03

nfwb -2,551,860.12 -878,776.91 -326,10.99 -10,089.65 -105,620.38 -0.60 -3,872,536.65

Descuertes 2258236 1,110.33 515.00 24,357.78

Vertas Heta -A502N.% -877,666.58 -325,504 90 -10,089.65 -105,620.58 -0.60 -3,848, 16887

Costo de Venta 200G,420.98 771,201 .86 255,716.94 10,757.47 9285642 26,254.21 3,160,297 88

-525,854.78 -106,374.72 -0, 787.96 667,82 -12,%53.96 26,244.61 -687,870.99

Otros Costos 1350537

Utilidad Bruta -552,165.62



Anexo a P/IG

GASTOS DE VENTAS
PERSONAL:
Sueldos
Sobretiempo
Componente Salarial
Bonificaciones
Comisiones

OTROS PERSONAL:
Movilizacién
Alimentacién
Atencién Médica
Indemnizaciones
Agasajos
Gastos Navidad

BENEFICIOS SOCIALES:
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cusrto Sueldo

IESS. - sportes

IESS. - fondos de reserva
Vacaciones

Uniformes

OTROS GASTOS:
Servicios Plblicos
Servicios Contratados
Mantenimiento Varios
Gtos. Sostenimicnto
Gtos. Generales

P/IG

37,447.51
1,564.78
536.00
7,011.56

10,829.50

13,603.33
360.00
350.00

12,422.13

59.50

511.88

335241

745.80
5,183.95
3,804.65
2,666.83

491.33

18,503.93
3,898.50
3,627.77

75,508.35

61,266.65

57,389.35

27,306.84

16,244.97

162,805.20

263,746.36



- Anexo a P/G

GASTOS ADMINISTRATIVOS
PERSONAL:
Sucldos
Sobretiempo
Componentec Salarial
Bonificaciones

OTROS PERSONAL:
Movilizacién
Alimentacién
Agasajos
Capacitacién Personal
Gastos Navidad

BENEFICIOS SOCIALES:
Décimo Tercer Sucldo
Décimo Cuarto Sucldo
IESS. - aportes
IESS. - fondos de reserva
Vacaciones
Uniformes

OTROS GASTOS:
Scrvicios PGblicos
Servicios Contratados
Mantenimicnto Varios
Gtos. Sostenimiento
Gtos. Generales
Depreciaciones y seguros

P/G

11,628.99
2,864.45
214.67

1,311.08

6,865.65
36.68
151.75
130.00

168.85

811.14
406.80
1,885.92
849.36
479.75

390.42

7,430.78
5,894.13
2,749.20
17,238.51
10,083.60
32,314.73

16,019.19

7.352.93

4,823.39

75,710.95

103,906.46
L



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. - ALUNECSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Saldo al 31 de diciembre de 2003
Redondeo

Resultados acumulados

P/G. del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2004

{*) Ver notas a los Estados Financieros,

(Expresado en Délares)
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS
. . BALANCE
social adicional aporte legal acumulados
78,984.00 44,552.00 300,000.00 113.00 -253,123.00 170,526.00
0.36 0.01 - 042 - 0.79
- - - - -3,052.73 -3,052.73
- - - - 131,601.92 131,601.92
78,984.36 44,552.01 300,000.00 11342 -124,573.81 299,075.98
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR 8.A. "ALUNECSA”
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Do6lares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones:
- Resultados del Ejercicio
- Gastos que no requieren desembolso
capital de trabgjo:
a) Depreciacion, neta

Deudas a largo plazo
Reserva Legal - gjuste
Capital Social - sjuste
Capital Adicional - sjuste
Resultados acumulados

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes no depreciables
Bienes depreciables
Ctas. por cobrar a largo plazo
Cargos diferidos

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Csajay bancos
Ctas. y documentos por cobrar
Ctas. afiliadas o asociadas
Inventarios
Pagos anticipados
Impuestos diversos
Deudas bancarias y financieras
Ctas. y documentos por pagar
Créditos diversos
Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

(® Ver notas a los Estados Financieros.

131,601.92

-2,019.06

129,582.86
130,000.00
0.42

0.36

0.01
-3,052.73

256,530.92

7,006.00
-4,373.10
-57,848.39

__11310.80
-43,904.69

212,626.23

43,377.33
541,459.72
-1,502,170.53
51.230.18
4,484.05
39,491.87
19.00
1,081,707.18
-12,500.00

212,626.23



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUDOR S.A. “ALUNECSA”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004
(Expresado en Dolares)

1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

Constitucion:

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Republica del Ecuador, el
21 de junio de mil novecientos noventa y cualtro e inscrita en el Registro Mercantil
de la ciudad de Quito el diecinueve de agosto del mismo afno. El veintitrés de abril
de mil novecientos noventa y oche cambio su denominacidn social de
DISTRIBUCION DE ALUMINIO ALUMINPORT S A. por ALUMINIO NACIONAL
DEL ECUADOR S A. “ALUNECSA”.

El objeto de la Compania es la importacion de productos de aluminio que son
provistos por la compania ALUMINIO NACIONAL SA. de nacionalidad
colombiana, su principal accionista; tales como: perfiles, lamina lisa, lamina en
rollo, tejas, discos, pastillas, lamina alfajor, foil industrial, foil domestico y otros
productos en aluminio para su comercializacion en el pais. La compania realiza
sus operaciones en oficina arrendada, ubicada en el km.16.1/2 via a Daule.

Los estados financieras adjuntos son presentados en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
dos mil, y sus registros conlables son preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador y Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores Publicos del Ecuador y aprobadas por {a Superiniendencia de
Companias Anénima

El capital social actual es de setenta y ocho mil noveclentos ochenta y cualro
dolares de los Estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién resumo las principales politicas contables y/o practicas contables
seguidas por la compania en la preparacion de sus estados financieros en base a
la acumulacion, conforme a principios contables establecidos debidamente
aceptados.



a) INVENTARIOS:

b)

c)

d)

€)

f)

Estan registrados al costo de adquisicion el gue no excede el valor de mercado.
El costo se determina bajo el método promedio. Las mercaderias en transito
son registrados al costo seglin factura mas los gastos de nacionalizacién
incurridos.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Todos los aclivo fijo se encuentra registrado al costo de adquisicion o costo
histérico.

DEPRECIACION:

La depreciacién de los activos fijos es calculada sobre la base del método de

linea recta en funcion de la vida util estimada de los respectivos activos y cuyos
porcentajes son los que siguen:

Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33%

MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los pagos por mantenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenta
gastos, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimienlo y olros
conceptos que extiendan la vida dtil de los activos se capitalizan cuando se
incurren.

IMPUESTOS DIVERSOS:

Los impuestos al valor agregado y los diversos impuestos de retencion a la

fuente a cargo de la compania han sido satisfecho los pagos regularmente de
acuerdo a las Normas establecidas por el Servicio de Rentas interna.

CARGOS DIFERIDOS:

Representan depdsitos entregados en garantia por aniendos de departamentos
y oficina donde realiza la actividad la compania, adicionalmente estan incluidos

la garantia por importaciones a las empresas APL, REMAR SA. y MAR
GLOBAL



a)

h)

i)

RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compania en vigencia se requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por
lo menes el 50% del capital suscritc v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada para absorber pérdida
futura o para aumento de capital.

RESERVA DE CAPITAL:

De acuerdo con la Resolucion No. 001.G-ICI017 emitida por Ia
Superintendencia de Compafiias Andnima publicada en el R.O. No. 483 del 28
de diciembre del dos mil uno, el saldo de la reserva de capital no podra
distribuirse como utilidades a utilizarse para pagar capital suscrilo no pagado,
en cambio podra ser capilalizado, en la parie que exceda al valor de la pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 21 de diciembre del dos mil cuatro y hasta la fecha de emision de este
infotme_ o se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la
compania pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de los
estados financieros que se adjuntan.



3.- CATAY BANCOS:

Al 31 de dictembre del atio 2004, el saldo delacta. decaja v
banicos se forma de la siguiente manera:

Caja Chica 195.01
Bancos T 67932
Pichincha 18.505.72
Pacifico 39,492 93
Produbanco 19.680.67

B/G 77,.874.33




4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del afio 2004, el saldo de esta cuenta se
forma de 1a signtente manera:

Clientes UIO
Ramiter S.A. 1538098
Coralum 10,843 67
Supermercado La Favonta 47 48493
Recarnet Cia Lta. 3536597
Dialvid 222981
Metalectro 295423
Macar Representaciones 109928
Texcomercial 5.A. 814.60
G.5.5. del Ecuador S.A. 417,812.52
533.986.01
Clientes GYE

Paladines Calderon 32,701.71
Patricio Ricaurte 24.168.01
Importadora El Rosado 15854.13
Recrondon 1201728
Celplus S.A. 12,583.97
Indurama 1022920
Pamcio Gomez 5.5638.71
Distribuciones Alununa 5,896.14
& Alvarez Patifio Dolores 1.648 86
Empaquefilm S A, 1.435.80
Dialwi 149216
Municipio Guayaquil _ 91291
Disa 877.16
Dimesa CLtda. 551.51
Parragga Paladines Luis 47798
Alumol 248.55
Peralbo Guama s 1330.56
Sodetur 33631

128,530.95



Cheques postfechados
Recrondon
Cogecomsa
Naranjo Joagogny
Dialwid
Tecmalum Cia Ltda.
Presforya
Alunol
Distnbmdora Alkosto
Coralum
Impalnd
Dizalum
Proinma
Dialwi

/. Pnwviston cobros dudosos
B/G

Ptmos. v anficipos empleados
Meza Oscar
Pascuas Sandra
Tapia Bravo Héctor
Zapata Diaz Alex
Gonzalez Coronel Pablo

Otros
Diversos
Alumina - Connisiones
Varios

B/G

108 491.28
175 ,806.14
95,391 51
85 469.64
39,039.28
30,614.39
79589 41
21.238.86
11.764.37
9 000,00

8 419 80
476.59
79134

616,102.61

1,278 619.57

-10.240.38

1,268.379.19

1,911.93
100.00
280.00
250.00
100.00

264193

8.518.16
1,462.55
393.89

10,374.60

128139572



5.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta cta. consistia en:

Bodega
Extruzion
Laminacion
Foil
Accesorios

Maquilados

Consignacion
Extruzion

Accesotios

En Transito

B/G

345371.01
45,103.53
53,653.12

1417.73
104.25

445 649 64

12.605.15

10.409.07
2301422

223432

470.898.18



6.- PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta. de pagos
anticipados se formos asi:

Seguros La Union
Tincendio 1.996.13
Robo 239164
Electronico 266.82
R. Ciwl 829 45
Fidelidad 51333
Transp.dinero 403198
Vehiculos 1,060.70

B/G 11 080.05

7.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de dictembre del afio 2004, 1a cuents impuestos diversos
el saldo esta formado de 1a siguiente manera

Craditos tributarios 7.808.67
Retenciones en 1a fuente 63,593 61

B/G 7140228



R.-

41 31 Diciembre del afio 2004, e1saldo de esta cuerta preserta las signierdes variac iomes:

NO DEPRECIABLESR
Comst en proceso

DEPRECIABLER
Vehirulos
Equipo de oficing
Misebles y enseres
Equipo electrinico
Hemamientas
Instalaciones

subtotal

Bit

ACTIVO FUQ Y DEPRECIACIONES:

saldos ) . saldos saldos . saldos
31£12/2003 ¢ axgns crédios 31/12/2004 3141272003 “RIgos exé ditos 3122004 ~ DALANCE
7 D06 50 -7 006,00 0.00 0.00
3200200 74571 3125629 2484047 17 77367 FPE6S0 2418949
3864 .00 3423.14 7268714 -666.93 71560 -1382.53 5904 61
16.403.00 2961.96 19 364 96 -1487 88 2,934 .09 442197 1494299
17 353.00 5.552.54 22 905 54 4722 82 1152200 .16 344 82 6,560.72
419.20 419.20 1024 31096 32120 98.00
§,.958.00 .7,236.03 171997 .157.66 -171.96 .329.62 1,390.35
7858000 1235684 798374 B2953.10 3188600 1777367 -15,754 61 296694 53 )86.16
85586500  12356.84 1498974 82953.10 3188600 1777367 .15 754 61 2986694 53 )86.16




9.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de dictembre del afio 2004 el saldo de la ctas por cobrar

a largo plazo se forma asi:

Judiciales
Eco. & Arquitectos
Vidrieria La Merced
Eras Armando
G & J. Imeven
J.Ch.Consult Cia.Ltda.
Amoter

B/G

10.- CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, 1a cta. de cargos
diferidos se forma de la siguiente manera:

Amendo Locales
Arevalo de Guerrs, Guadalupe
Rumz Aduma Andres
Manzur Vicente
Ortega Germamco
Pérez Keves Mancheno

Garantia Importaciones
APL.
Remar 5. 4.
Mar Global

B/G

4,630.24
29.529.77
4.150.00
546999
452839

9.540.00

57848.39

900.00
300.00
2.000.00
1.000.00

1,999.20

6,199.20

1,000.00
600.00
500.00

2.,100.00

8.299.20



11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del atio 2004, el saldo de esta cuenta se
forma de la sigutente manera:

Proveedores Locales

La Unién Cia de Seguro 6.510.06
Taipe Marcelo 2,558.62
Colonial 126939
G.5.5. del Ecuador 3.380.75
Trans Narvaez C. Ltda. 45081
Econopnnt 24531
Servientrega 30850
Talconet 832.30
Pacifictel S.A. 895.29
Intemacional Walter 197.40
Corporacion para la Ad 36493
Puluya Victor Enrique 148.50
Bell South 646.99
Diversos 260.37

B/G 18.,069.82




12.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta.
acumulados se forma de 1a siguiente manera:

Beneficios Sociales
IESS. Aportes
IESS. Fondos de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
15% utilidades aa/f empleados
Indemmizaciones

pasivos

1,031.96
3,788 61
397.48
1,087.10
1.726.74
18 666.12
600.00

37,298.01

Daversos
E Mantilla

B/G

B69.56
38.167.57



13.- IMPUUESTOS DIVERSOS:
Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de 1 cta. de
impuestos diversos se forma ast:

Imptos.al valor agregado
IVA - 100% 26.66

Retenciones en la Fuente

1% Jundico 117.07

1% Naturales 2292

1% Seguros 12.09

5% Ariendos 351.05

Empleados 541.20
104433

Impuesto a 1a renta 30.839.42

B/G 3151041



