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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR 
S.A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, 

evolución del patenmmonto de los accionistas y de fMujos de clectivo por el año terminado en esa 

fecha, Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en 
nuestra auditoría. Los estados financieros de la compañía ALUMINIO NACIONAL DEL 
ECUADOR S.A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2002 fueron auditados por otros 
auditores cuyo informe de fecha abril 30 del 2003, contiene una opinión sin salvedades. 

  

2. Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con 
normas de auditoría generalmente aceptadas en la República del Ecuador. Estas normas 
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad razonable de si 
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a 
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Una auditoría incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una 
opinión. 

3. Al 31 de diciembre del 2003, el costo de venta incluye US$. 233,890 neto, por movimientos 

contables que no disponen de documentación sustentatoria que nos permita obtener evidencia 
suficiente y objetiva. En razón de lo expuesto precedentemente y debido a lo inadecuado de los 
registros contables, no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad del referido saldo. 

4, En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran 
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitación indicada en el párrafo 3, los 
estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR 

S.A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y los flujos de 

efectivo por cl año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 

geneyAlmente aceptados en la República del Ecuador. 
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA 
Guayaquil - Ecuador 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

NOTAS 

ACTIVOS (Dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalente de efectivo 2 34,497 34,974 
Cuentas por cobrar 739,936 613,894 
Inventarios 4 419,668 720,544 
Seguros pagados por anticipado 6,606 14,858 

UI
 

  

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,200,707 1,384,270 
  

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos, neto 5 53,700 60,302 

. B Otros activos 19.610 7.899 

  

TOTAL ACTIVOS 1,274,017 1,452,471 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiro bancario 19 0 

Cuentas por pagar 6 1,099,777 1,263,363 

Gastos acumulados por pagar 3,695 2,534 
  

TOTAL PASIVOS 1,103,491 1,265,897 
  

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 78,984 78,984 

Aportes para futuro aumento de capital 300,000 0 
Reserva legal y facultativa 113 113 
Reserva de capital 44,552 44,552 

(Déficit acumulado) Utilidades retenidas ( 253,123) 62,925 

JU 

  

  

TOTAL PATRIMONIO 170,526 186,574 
  

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS -— 1,274,017 _ 1,452,471 

Ver notas a los estados financieros 
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

2003 2002 

Dólares) 

VENTAS 2,271,234 1,889,839 
(7 COSTO DE VENTAS 2,101,239 1,612,978 

UTILIDAD BRUTA 169,995 276,861 

GASTOS OPERACIONALES: 

(-) Gastos de administración 147,419 123,271 
(-) Gastos de ventas 280,742 210,839 

428,161 334,110 

PERDIDA OPERACIONAL 258,166) ( 57,249) 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

(+) Otros ingresos 47,891 72,210 

(-) Otros gastos 101,207 2,365 

53,316) 69,845 

(PERDIDA DEL EJERCICIO) UTILIDAD NETA 311,482) 12,596 

Ver notas a los estados financieros 
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

Aportes (Déficit 
para futuro acumulado) 

Capital aumento Reserva Reserva Utilidades 
social de capital legal de capital retenidas Total 

o (Dólares) ...... 

Saldos al 1 de enero del 2002 78,984 0 113 44,552 65,192 188,841 

Utilidad neta 12,596 12,596 

Ajustes de años anteriores, neto (_ 14,863) (__ 14,863) 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 78,984 0 113 44,552 62,925 186,574 

Pérdida del ejercicio ( 311,482) ( 311,482) 

15% Participación de trabajadores 

año 2002 ( 1,889) ( 1,889) 
25% Impuesto a la renta año 2002 ( 2,670 ( 2,677) 
Aporte para futuro aumento de capital 
mediante compensación de pasivo 

(notas 6 y 7) 300,000 300,000 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 78,984 300,000 113 44,552  (__253,123) 170,526 
  

Ver notas a los estados financieros



  
  

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

(Pérdida del ejercicio) Utilidad neta 
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
provisto (utilizado) por las actividades de operación: 
Ajustes año anterior 
Depreciaciones 

Provisión para cuentas incobrables 

(Aumento) disminución en: 

Cuentas por cobrar 
Préstamos empleados 
Anticipos varios 
Otras cuentas por cobrar — garantías 

Inventarios 
Importaciones en tránsito 
Impuestos anticipados 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar 
Acreedores varios 
Impuestos — 1ESS por pagar 
Sueldos por pagar 
Anticipos de clientes 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 
Adiciones de otros activos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Aportes para futuro aumento de capital 
Utilidades acumuladas 

Pérdidas acumuladas 

Utilidad del ejercicio 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neto de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año (nota 2) 

Ver notas a los estados financieros 

  

2003 2002 

(Dólares) 

( 311,482) 12,596 

( 4,566) 0 

9,253 4,501 

0 8,808 

( 306,795) 25,905 

45,956 ( 93,389) 

( 3,496) 3,383 
55,695  ( 90,807) 

í 204,116) ( 31,167) 
54,249 ( 165,255) 

246,627 ( 275,638) 
( 16,705) ( 12,574) 

( 95,803) 620,420 

( 47,226) ( 2,515) 
( 21,736) 29,896 

2,359 1,941 

0 ( 3,445) 
  

( 290,991) 6,755 

  

  

  

  

  

( 2,651) ( 17,605) 
( 6,835) 0 

( 9,486) ( 17,605) 

300,000 0 
0 51,330 
o ( 25,193) 
o ( 41,000) 

300,000. ( 14,863) 

( 4D ( 25,713) 
34,974 60,687 

ANT ATA  



  

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA.- Fue constituida en Quito — 
Ecuador el 21 de junio de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil de la Ciudad de Quito el 29 
de agosto de ese mismo año. El 23 de abril de 1998 cambio su denominación social de 
DISTRIBUCION DE ALUMINIO ALUMINPOR S.A. por ALUMINIO NACIONAL DEL 
ECUADOR S.A. ALUNECSA. Su actividad principal cs la importación de productos de 
aluminio tales como perfiles, lámina lisa, lámina en rollo, tejas, discos, pastillas, lámina al fajor, 

loild industrial, foild doméstico y otros productos en aluminio para su comercialización en el 

país. La Compañía realiza sus operaciones en oficina arrendada, ubicada en el Km. 16 1/2 vía a 
Daule. Los inventarios que comercializa son provistos 100% por la compañía Aluminio 
Nacional S.A. de nacionalidad colombiana, su principal accionista. 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000, 
y sus registros contables son preparados de acuerdo con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en la República del Ecuador y Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) emitidas por la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador y aprobadas 
por la Superintendencia de Compañías. 

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, 

ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a la Normas Internacionales de 

Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, sin embargo, las NEC emitidas no han sido 
actualizadas considerando los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el 
futuro se planea adoptar todas las NIC; pero, actualmente para aquellas situaciones especificas 
que no están consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a 
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador. 
Para fines tributarios, las NEC deberán considerar las disposiciones de la Ley de Régimen 

Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, así como otras normas legales o 
reglamentarias de carácter tributario. 

El resumen de las normas contables y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a 
continuación: 

costo se deiermina bajo el método promedio. Las mercaderías en tránsito son registradas al 
costo según factura más los gastos de nacionalización incurridos. 

Activos fijos.- Están registradas al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los 
activos fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida 
útil estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

Activos Tasas 

Herramientas y equipos electrónicos 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Activos Tasas 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 
Instalaciones 10% 

Equipos de computación 20% y 33% 
Vehículos 20% 

Otros Activos.- Representan depósitos entregados en garantía por arriendos de departamentos y 
oficina donde realiza la actividad la Compañía, adicionalmente también están registradas las 
licencias del nuevo software. 

Reserva Jegal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sca 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva de capital- De acuerdo con Resolución No. 01.Q-ICLO017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el 
saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar 
capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubiera, o devuelto a los 
accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

Ingresos.- Son reconocidos cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los 

riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes, 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo a los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador, requieren que la gerencia 
efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas 
de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se 
requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la 
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las 
circunstancias, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle del efectivo y equivalente de efectivo es el 
siguiente: 

  

2003 2002 

(Dólares) 

Banco 34,301 28,325 

Caja 196 3,129 
Inversiones temporales 0 3,520 

Total 34,497 34,974 
  

CUENTAS POR COBRAR 

A1 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de cuentas por cobrar es cl siguiente:



    

CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 

Clientes 
Francisco Serrano 
Pym del Ecuador Cía. Ltda. 

Impuestos 

Aluminio Nacional S.A. (Accionista) 
Empleados 
José Vallejo 

Imusa 

Marlon Molina 

Germánico Ortega 

Otros anticipos 

Suárez Edgar (G.S.S.) 
Otras 

Subtotal 

Menos: Provisión para cuentas incobrables 

Total 
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2003 2002 

(Dólares) 

423,044 468,999 
85,849 0 
85,849 0 
61,058 44,353 
53,090 27,414 
11,348 7,852 
7,128 0 
6,500 0 
5,990 0 

3,848 7,960 

2,053 48,243 
576 17,127 

2,411 754 

748,744 622,702 

( 8,808) ( 8,808) 

739,936 613,894 
  

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 
días. 

Las cuentas por cobrar a Francisco Serrano y Pym del Ecuador Cía, Ltda. corresponden a saldo 
proveniente de negociación de acciones de G.S.S. del Ecuador S.A., realizada en noviembre del 
2003 por US$. 216,699, según contrato de compraventa de acciones que menciona garantía a 
favor de la Compañía consistente en un pagaré por US$, 250,000. Al 31 de diciembre del 2003, 
la Compañía ha recuperado US$. 46,001 relacionados con la referida transacción. 

La cuenta por cobrar al accionista corresponde principalmente a sueldos, arriendos y otros 
beneficios pagados a los Sres. Oscar Montero - Gerente de Ventas y Francisco Serrano - Ex- 
Gerente General, así como desembolsos por gastos de viajes. 

INVENTARIOS 

A131 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de inventarios es el siguiente: 

Extrusión 

Laminación 

Foild 

Importaciones en tránsito 
Otros inventarios 

Total 

  

2003 2002 

(Dólares) 

215,666 124,274 
108,156 229,044 
35,529 26,432 
29,011 275,638 
31,306 65,156 

419,668 720,544 
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ACTIVO FIJO, NETO 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle del activo fijo es el siguiente: 

2003 2002 

(Dólares) 

Vehículos 32,002 52,966 
Herramientas y equipos electrónicos 17,353 12,349 

Muebles y enseres 16,403 6,106 

Instalaciones 8,958 2,046 

Construcciones en proceso 7,006 6,899 

Equipos de oficina 3,864 2,569 

Subtotal 85,586 82,935 

Menos: Depreciación acumulada ( 31,886) ( 22,633) 

Total 53,700 60,302 

Durante el año 2003, el movimiento del activo fijo fue el siguiente: 

2003 2002 

Dólares) 

Saldo inicial 60,302 96,882 

Compras 41,082 4,891 
Ventas, netas ( 27,115) 0 

Disminución o ( 18,838) 
Cargo de depreciación del año ( 20,569) ( 22,633) 

Saldo final 53,700 60,302 

CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente: 

2003 2002 

Dólares) 

Proveedores 938,744 1,181,731 

Anticipos de clientes 143,578 11,621 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 6,974 1,172 
Empleados 6,130 2,781 
Indemnizaciones 3,587 9,070 

Varios acreedores 0 35,605 

Impuestos 764 21,383 

Total 1,099,777 1,263,363 

Al 31 de diciembre del 2003, la cuenta proveedores incluye principalmente saldo por pagar a la 
compañía Aluminio Nacional S.A, (accionista) por US$. 926,498 por importaciones realizadas
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

durante el año 2003 (nota 9) y transferencia por US$. 300.000 como aporte para futuro aumento 
de capilal (nota 7). La cuenta anticipos de clientes incluye principalmente US$. 135,810 
entregado por la compañía Cogecomsa para la compra de aluminio, transacción que fue 
liquidada a inicios del 2004. Los saldos de estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha 
especifica de vencimiento. 

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social está representado por 1,974,609 acciones 
ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una. 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 2 de octubre del 2003, fue resuelto 

registrar aportes para futuro aumento de capital por US$. 300,000, provenientes de la 
compensación de pasivos con Aluminio Nacional S.A (nota 6), su principal accionista. 

IMPUESTO A LA RENTA 

A la fecha e emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes 

a los años 2001 al 2003 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administración 
de la Compañía considera que de existir posteriores revisiones, las posibles observaciones que 
surjan no serán significativas. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante el año 2003, la Compañía realizó importaciones de aluminio por US$, 2,484,897, 
provenientes de Aluminio Nacional S.A.. 

OPERACIONES 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que ALUMINIO 
NACIONAL DEL ECUADOR S.A. ALUNECSA continuará como negocio en marcha, como 
se menciona en la nota 7 la Compañía registró en octubre 2 del año 2003 aportes para futuro 
aumento de capital por US$. 300,000 transferidos de la cuenta por pagar con su principal 
accionista (nota 6), con el propósito de mejorar la presentación de la situación financiera y 
evitar la causal de disolución establecida en la Ley de Compañías. La Administración de la 
Compañía concluirá con el trámite de aumento de capital ante la Superintendencia de 
Compañías durante el segundo semestre del año 2004, y esperan en el año 2004 mejorar los 
resultados de operaciones y consecuentemente su patrimonio neto, basados principalmente en el 
crecimiento de ventas y reducción de costos y gastos. Este supuesto se basa en eventos futuros, 
cuya resolución es inherentemente incierto. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2003 y hasta la fecha de emisión de este informe no se produjeron 
eventos, que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

 


