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Lee. Xavier Aguómne 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR $. A. ALUNECSA: 

He auditado los balances generales adjuntos de ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR 
S. A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en 
esas fechas, así como un resumen de las políticas contables significativas y de otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros y de que estén de conformidad con los Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en la República del Ecuador. Esta responsabilidad incluye: 
diseñar, implementar y mantener los controles internos relevantes en la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de errores 
materiales, ya sean causados por fraude o error, el seleccionar y aplicar políticas 
contables apropiadas; y el efectuar estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre esos estados financieros basados en 
mis auditorías. Realicé mis auditorías de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, y que planifique y 
realice la auditoría para obtener seguridad razonable de que los estados financieros están 
libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría acerca de los importes y revelaciones que se incluyen en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo 
la evaluación de los riesgos de que declaraciones falsas o erróneas se incluyan en los 
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el 
auditor considera el control interno relevante para la preparación y presentación 
razonable, por la entidad, de los estados financieros, con el propósito de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. 
Una auditoría también incluye la evaluación de lo apropiado de las políticas contables 
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la 
administración, así como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar las bases de mi opinig P AR NTENDENCI A > 

ADORA NAS 

  

    

    

Veintimilla 910 y Juan León Mera 
Edificio Wademberg- Oficina 102 
Teléfono: (593) 2 - 2222933 - 2541607 19 ABR, 2012 

OPERADOR 11 
QUITO    
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Lic. Havier Aguóne 

  

Opinión 

En mi opinión los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de ALUMINIO NACIONAL DEL 
ECUADOR $. A. ALUNECSA al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los resultados de sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por los años terminados 
en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
el Ecuador. 

Según se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las actividades de la 
compañía y sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con su 
casa matriz. En la Nota 5, la Administración también explica que a partir del año 2005 se 
encuentran en vigencia nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables 
originados en operaciones con partes relacionadas y que, si bien a la fecha de emisión de 
los estados financieros adjuntos no ha obtenido el correspondiente informe del Estudio de 
Precios de Transferencia, estima que este no determinará ningún ajuste en las 
provisiones constituidas al 31 de diciembre del 2011. 

Mi opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ALUMINIO 
NACIONAL DEL ECUADOR $. A. ALUNECSA, al 31 de diciembre del 2011, requerida 
por disposiciones legales, se emitirá por separado 

  

16 de Marzo de 2012 
Quito - Ecuador 

  

SUPERINTENDENCIA 
DE COMPAÑÍAS 

19 ABR. 2012 

OPERADOR 11 
QUITO 

  

  

  

Veintimilla 910 y Juan León Mera 
Edificio Wademberg- Oficina 102 
Teléfono: (593) 2 - 2222933 - 2541607 
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR $. A. ALUNECSA 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

 



  CECOCCECECCCCECCECCECCCCECECECICCECECECCCCECECIECECcCECECcCECeCccecececcereeea 

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20141 Y 2010 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referenci 31 de Diciembre 31 de diciembre 

  

  

Activo a Notas 2011 2010 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 94,763.61 138,481.82 

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 1,875,073.18 1,411,644.48 
Compañías afiliadas 7 58,787.82 26,770.58 

impuestos 87,779.57 119,095.12 
Otras 28,043.56 44,032.41 
Menos - Provisión para cuentas incobrables 6, 10 (148,722.68) (132,050.00) 

1,900,961.45 1,469,492.59 

inventarios 

Productos para la reventa 965,043.18 974,092.95 

Importaciones en tránsito 411,181.75 60,527.37 
Menos - Provisión para obsolescencia (54,502.99) (65,865.61) 

Gastos pagados por anticipado 6,350.41 7,228.43 

Total del activo corriente 3,323,797.41 2,583,957.55 

ACTIVO FIJO 3 14,154.95 20,714.20 

DEUDA A LARGO PLAZO 4 38,827.63 105,764.93 
OTROS ACTIVOS 13,381.01 

Total del acti 3,376,779.99 2,723,817.69 

  

Sr. Oscah Hernán Mesa Restrepo 

Gerente General 

  

  

Referencia 31 de Diciembre 31 de diciembre 

Pasivo y patrimonio a Notas 2011 2010 

PASIVO CORRIENTE 
Compañías afiliadas 7 1,796,432.62 1,324,759.07 
Proveedores 52,865.82 32,070.78 

Beneficios sociales 6 147,659.00 110,861.44 
Impuestos por pagar 6 153,707.78 145,102.97 
Otros pasivos 24,999.25 37,040.64 

Total del pasivo corriente 2,175,664.47 1,649,834.90 

PASIVO DE LARGO PLAZO 

Compañías afiliadas 23,263.90 

Total del pasivo de largo plazo 0.00 23,263.90 

Total del pasivo 

PATRIMONIO (según estados adjuntos) 

Total Pasivo y Patrimonio 

    Contador: 

  

1,201,115.52 

3,376,779.99 

2,175,664.47 1,673,098.80 

1,050,718.89 

2,723,817.69



  
  

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA 

ESTADOS DE RESULTADOS 
PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

31 de diciembre 31 de diciembre 

  

  

  

  

  

2,011 2,010 

Ventas netas 8,530,244.88 7,885,119.21 

Costo de productos vendidos -7,442,202.36 -7,002,891.84 

Utilidad bruta 1,0883,042.52 882,227.37 

Gastos operativos 

Generales y de administración -321,511.98 -274,915.80 

De venta -614,072.59 -573,903.68 
Otros ingresos (gastos), neto 298,877.11 228,777.45 

-636,707.46 -620,042.03 
Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades y del impuesto a la renta 451,335.06 262,185.34 

Participación de los trabajadores en las utilidades -67,700.26 -39,327.80 
Impuesto a la renta -95,915.32 -70,276.59 

Utilidad neta del año 287,719.48 152,580.95 
  

Las potas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 

  
 



  

€CECEECCECCECCEOCCECECECCCCOECECECOECCCECECCECCICCECECECECCECECeIECCEeCeCEeceeCceEeOa 

ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 500,986.00 261,683.26 82,114.16 44,552.01 88,025.13 977,360.56 

Resolución de la Junta General Orinaria de Accionistas 

del 31 de marzo del 2010: 

Apropiación a la Reserva Legal 8,802.51 -8,802.51 0.00 

Dividendos pagados -79,222.62 -79,222.62 

Utilidad neta al 31 de Diciembre del 2010 152,580.95 152,580.95 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 500,986.00 261,683.26 90,916.67 44,552.01 152,580.95 1,050,718.89 

Resojución de la Junta General Orinaria de Accionistas 

del 31 de marzo del 2011: 

Apropiación a la Reserva Legal 15,258.10 -15,258.10 0.00 

Dividendos pagados -137,322.85 -137,322.85 

Utilidad neta al 31 de Diciembre del 2011 287,719.48 287,719.48 

Saldos ai 31 de diciembre del 2011 500,986.00 261,683.26 106,174.77 44,552.01 287,719.48 1,201,115.52 
_  — —— == zz 

] Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 

Ú A del za 
      

  

  — Qe 
Sr. Oscar Wernáh Mesa Restrepo Dra. Silvia Mañay 

Gerente General Contadora



ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR $. A. ALUNECSA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Referencia 31 de diciembre 31 de diciembre 

Notas 2011 2010 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

287,719.48 152,580.95 Utilidad neta del año 

Más cargos a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 

7,992.64 10,006.03 

  

  

  

  

  

  

  

  

Depreciación 
Amortizaciones 20,480.34 16,336.27 

Provisión para Desahucio 11,939.65 7,218.06 

Provisión Obsolescencia de Inventarios 45,400.00 

Provisión para Indemnizaciones al personal 

Provisión para cuentas incobrables 18,750.73 13,300.00 

346,882.84 244,841.31 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar -447,439.85 -153,380.82 

Inventarios -352,967.23 -112,921.68 

Gastos pagados por anticipado y otros 878.02 -933.80 

Compañías afiliadas 439,656.31 2,959.75 

Proveedores 20,795.04 711.90 

Beneficios sociales 36,797.56 30,614.66 

Impuestos por pagar 8,604.81 23,453.23 

Otros pasivos -12,041.39 29,178.02 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operación 41,166.11 64,522.57 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activo fijo, netas -1,433.39 -2,629.48 

Decremento (Incremento) de Otros activos 13,381.01 -2,800.00 

Decremento (Incremento) de cuentas por cobrar a largo plazo 66,937.30 12,983.69 

Incremento (Decremento) de deuda a largo plazo -23,263.90 

Efectivo neto (utilizado)-provisto en las actividades de inversión 55,621.02 7,554.21 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Pago de Dividendos -137,322.85 -79,222.62 

Otros ajustes -3,182.49 -55,300.44 

Efectivo neto (utilizado) provisto (en) por las actividades de financiamiento -140,505.34 -111,259.16 

(Disminución) Incremento neto de efectivo (Caja y bancos) 43,718.21 -39,182.38 

Efectivo (Caja y bancos) al principio del año 138,481.82 177,664.20 

94,763.61 138,481.82 Efectivo (Chia y bancos) al final del año 

Lganotad explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 

  

Sr. Osca emán Mesa 
Restrepo 

Gerente General 

  

   
Dra. 
Contadora 

   

  

(2)
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ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S. A. ALUNECSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Aluminio Nacional del Ecuador S. A. ALUNECSA se constituyó en el año 1994, 
originalmente con el nombre de Distribución de Aluminio — Alumimport S. A., cambiando su 
denominación social en abril de 1998 a Aluminio Nacional del Ecuador S. A. ALUNECSA. El 
objeto social de la Compañía consiste básicamente en la importación y comercialización de 
productos de aluminio. Su principal accionista (99.79%) es Aluminio Nacional S. A. de 
Colombia. 

Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la venta y comercialización 
de los productos fabricados en su mayor parte por su casa matriz (ver Nota 7). En 
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen, 
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con ella. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta 

a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros 
contables fueron convertidos a dólares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste 

y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 

expresadas en dólares estadounidenses. 

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre del 2010 
incluyen los saldos y transacciones de la operación de la Compañía en territorio 

ecuatoriano. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así 
como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo en bancos y en caja, así como 
inversiones a corto plazo altamente líquidas tales como depósitos bancarios. 
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c) 

d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Cuentas por cobrar - 

Las cuentas por cobrar son inicialmente reconocidas al valor razonable. Una provisión por 
deterioro de valor de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
establecida, cuando hay evidencia objetiva que la compañía no podrá recuperar todo el 
importe adeudado según las condiciones originales de las cuentas por cobrar. 

Las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad que el deudor se 
declare o entre en quiebra, en reorganización financiera o en disolución o liquidación de 

la sociedad, y el incumplimiento o morosidad en los pagos, son considerados indicadores 

de que las cuentas por cobrar se han deteriorado. 

El importe registrado del activo es reducido a través de una cuenta complementaria de 
provisión por incobrabilidad de las cuentas por cobrar, y el importe de las pérdidas por 
incobrabilidad es reconocido en el estado de resultado. Cuando una cuenta por cobrar es 
considerada incobrable totalmente se le da de baja contra la cuenta de provisión por 

incobrabilidad de las cuentas por cobrar. 

La recuperación de las cuentas por cobrar que han sido dado de baja son reconocidas 
como una reversión en el gasto si tal recuperación se hace en el mismo período en el que 
fue dada de baja, si es recuperada en un período diferente se reconoce como otros 
ingresos en el estado de resultados. 

Inventarios - 

Los inventarios de productos para la reventa se presentan al costo histórico, calculado 
utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El 
saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. Las importaciones en 
tránsito se registran al valor de las facturas y demás gastos relacionados incurridos hasta el 
cierre del ejercicio. 

Provisión Obsolescencia de Inventarios - 

Con cargo a los resultados del ejercicio se crea una provisión por obsolescencia por los 
inventarios que tienen una baja rotación o que no hayan sido vendidos por más de un año. 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. El monto 
neto de activo fijo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados 
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando 
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 

útil estimada, siguiendo el método de la línea recta.
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9) 

h) 

j) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de propiedades, 
planta y equipo, es determinada como la diferencia entre el importe neto que, en su caso, 
se obtenga por la desapropiación y el importe en libros del elemento. 

La vida útil de propiedad, planta y equipo puede ser resumida de la siguiente manera: 

Categoría Años promedio 
Vehículos 5 años 
Mobiliario, equipo y otros 10 años 
Instalaciones 10 años 
Equipo Electrónico 3 años 

Cuentas por pagar - 

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de 
participación laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio 

en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 

en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades 
gravables para el año 2011, del 23% para el año 2012 y a partir del año 2013 se aplicará 
una tasa del 22%, la cual se reduce en 10 puntos porcentuales si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente en activos productivos. La Compañía calculó la provisión 

para impuesto de los años 2011 y 2010 a la tasa del 24% y 25% respectivamente. 

Beneficios a empleados - 

Los beneficios a empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que la empresa 

proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. 

Beneficios a corto plazo: 

Son los beneficios diferentes de los beneficios por terminación, cuyo pago debe ser 
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del período en el cual los 
empleados han prestado sus servicios, los cuales comprenden: 

Sueldos, salarios, comisiones, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, participación de los trabajadores en las 
utilidades de la empresa, fondos de reserva.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Beneficios por terminación: 

Son las remuneraciones a pagar a los empleados como consecuencia de la decisión de 

la empresa o del trabajador de disolver el contrato de trabajo, en este caso, la empresa 
indemnizará al trabajador con una cantidad equivalente al 25% de su último salario 
multiplicado por cada año de servicio. 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 

Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de 
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el 
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 

31 de marzo del 2000. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para 
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la 

Compañía. 

Arrendamientos - 

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando en las 
condiciones del contrato de arrendamiento se transfieren sustancialmente todos los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad al arrendatario. Todos los otros contratos 
de arrendamiento son clasificados como contratos de arrendamiento operativo. 

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos son reconocidas como gasto de 
forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte más 
representativa otra base sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el patrón 
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Los pagos contingentes 
bajo arrendamientos operativos se cargan como gastos en los períodos en que son 

incurridos. 

Ingresos - 

Los ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir. 

Los ingresos son disminuidos por las devoluciones estimadas de los clientes, rebajas u 

otras similares. 

Costos por intereses - 

Los costos por intereses son reconocidos en los resultados del ejercicio en el período en 
el cual son incurridos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Transición a Normas internacionales de Información Financiera “NI|F'S” - 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador en Noviembre del 2008 estableció, 
mediante ResoluciónNo.08.G.DSC.010 un cronograma de aplicación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF"S” por medio del cual éstas 

normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011 hasta el 1 de enero del 

2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el caso 
de Aluminio Nacional del Ecuador S. A. Alunecsa, por ser una compañía que no está 
regulada por la Ley de Mercado de Valores y al no tener activos totales superiores a US$ 
4,000,0000 al 31 de diciembre del 2007, las NIIF'S entrarán en vigencia a partir del 1 de 

enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarán 

derogadas. 

Esta Resolución establece entre otros aspectos, que empresas como Aluminio Nacional 
del Ecuador S. A. Alunecsa deberán elaborar obligatoriamente un cronograma de 
implementación hasta marzo del 2011 y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las 
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo 
NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al 

término del periodo de transición, esto es para Aluminio Nacional del Ecuador S. A. 
Alunecsa, al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. 
La información antes indicada debe contar con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos. 

En diciembre del 2010 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución 

SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIF, 
mediante el cual indica, entre otros aspectos, que las NIIF que deben aplicarse son 

aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes 
señalado. 

Ley Orgánica de Regulación y control de Poder de Mercado - 

La Asamblea Nacional, mediante Suplemento del Registro Oficial 555 del 13 de octubre 
de 2011 expidió la Ley Orgánica de Regulación y Control de Poder de Mercado, que 
dentro de los puntos más importantes: 

- Se crea la Superintendencia de Control del Poder de Mercado, que será quien 
determine los mercados relevantes en donde trabajan los operadores económicos. 

- Esta ley es aplicable a todos los operadores económicos que realicen actividades 
económicas en todo o en parte del territorio nacional o fuera del país. 

- Establece que las conductas o actuaciones en que incurriere un operador 
económico serán imputables a él y al operador que lo controla, cuando el 
comportamiento del primero ha sido determinado por el segundo. 

- Establece las definiciones para: Primacia de la realidad, mercado relevante, 

volumen de negocios, poder de mercado, abuso de poder de mercado, acuerdos y 

prácticas restrictivas, concentración económica, prácticas desleales, revelación de 

secretos empresariales, prácticas de acoso, influencia o coacción sobre los 

consumidores, acción del Estado y ayudas públicas. 

  

   



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

qa) Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - 

El Presidente de la República del Ecuador, mediante Suplemento del Registro Oficial 583 
del 24 de noviembre de 2011 expidió la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 
Ingresos del Estado, teniendo los siguientes puntos importantes: 

i) impuesto a la Renta 

Deducciones del impuesto a la Renta.- Se incluye en la norma tributaria la 
deducibilidad de los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de 

vehículos utilizados en el ejercicio de la actividad económica generadora de renta 
tales como: depreciación y amortización, canon de arrendamiento mercantil, 
intereses pagados en préstamos para su adquisición y tributos a la propiedad de 

vehículos. Dicha deducibilidad será aplicable solo en vehículos cuyo avalúo sea de 
hasta USD 35.000, salvo que se trate de vehículos blindados o de aquellos que 

tengan derecho a exoneración o rebaja del Impuesto Anual a la Propiedad de 
Vehículos Motorizados, o quienes se dediquen únicamente a la actividad de renta 
de vehículos. 

  
Impuesto a la Renta para Actividades Bananeras.- La producción y cultivo del 

banano estará gravado con un impuesto a la renta presuntivo del 2%, tomando 
como base el total de las ventas brutas; estableciendo la prohibición de efectuar 
ventas con precios menores a los fijados por el Estado. Al respecto se debe tomar 

en cuenta: 

- La retención del impuesto da derecho a crédito tributario. 
- Si sólo se dedica a esta actividad, el contribuyente está exento de declarar y 
pagar el Anticipo del Impuesto a la Renta. 

  

De existir gremios en el sector agropecuario, pesquero o acuacultor que desean 

acogerse a este régimen, lo pueden solicitar a través del Ministerio de Ramo 
cumpliendo ciertas especificaciones contempladas en este proyecto. 

ii) Impuesto al Valor Agregado 

- Se establece que al igual que los vehículos híbridos, ahora también los eléctricos 
que tengan como base imponible hasta USD 35.000 tendrán tarifa 0% para 
transferencias e importaciones, de no ser así, se gravará el IVA con 12%. 

- Crédito tributario por IVA.- Se excluye de este derecho a las Instituciones Públicas 
en general por el IVA pagado en la adquisición o importación de bienes o prestación 
de servicios. 

- Devolución de IVA.- Aquellos contribuyentes que tengan como giro de su actividad 
económica la prestación del servicio de transporte público urbano y sujeten sus 
tarifas al precio fijado por la autoridad competente podrán solicitar al SRI la 

devolución del IVA pagado en la adquisición local de chasis y carrocerías que sean 
utilizados exclusivamente dentro del giro del negocio. 

C
O
E
C
E
C
E
C
C
E
O
C
C
E
C
C
E
C
O
C
E
L
O
O
E
L
E
O
E
C
C
E
C
E
A
E
C
C
E
C
E
C
C
C
E
a
C
C
C
E
C
C
I
E
C
I
C
E
C
c
C
c
a
e
c
c
e
c
a
e
e
 

 



  

  

  

C
O
E
E
C
O
C
O
C
E
E
C
L
E
P
E
C
E
O
E
O
E
O
E
E
C
C
O
E
C
C
O
L
C
C
E
C
C
E
I
C
I
C
I
C
C
C
C
C
C
O
C
E
C
C
O
C
e
C
e
C
e
C
E
C
E
C
E
C
E
C
O
S
,
 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

- Se elimina la disposición de reintegro de IVA pagado en importaciones o 
transferencias de bienes realizados por Gobiernos Autónomos Descentralizados, 
Universidades, Escuelas Politécnicas, la Junta de Beneficencia de Guayaquil, 

SOLCA, etc., y se establece que el valor equivalente del IVA pagado por estas 
entidades, les será compensado presupuestariamente a través de transferencia de 
capital, con cargo al Presupuesto General del Estado. 

También se incluye reformas a la Ley de Equidad Tributaria, básicamente en lo 
relacionado con el Impuesto a la Salida de Divisas: 

- Se incrementa la tarifa del impuesto del 2% al 5% 

- Se presumirá salida de divisas todo pago efectuado desde el exterior por una 
persona natural o sociedad ecuatoriana o extranjera residente o domiciliada en el 
Ecuador, aun cuando los pagos no se hagan con remesas o transferencias, sino con 

fondos propios de la persona o sociedad en el exterior. También se presume la 
salida de divisas, cuando las divisas por el pago de exportaciones de bienes o 
servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o jurídicas 
domiciliadas en Ecuador no ingresen al país. 

- Se exonera del Impuesto a la Salida de Divisas a las salidas de capita! efectuadas 
en concepto de dividendos a favor de sociedades extranjeras o personas naturales 
no residentes en el Ecuador, siempre y cuando la sociedad ecuatoriana o 

domiciliada haya efectuado el pago del Impuesto a la Renta, y dichos accionistas no 
se encuentren domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 
No se aplicará esta disposición si los accionistas de la sociedad extranjera son los 
mismos que de la sociedad que reparte los dividendos. 

En lo que respecta al crédito tributario a que da derecho este impuesto, se especifica lo 
siguiente: 

- Impuesto a la Renta.- Podrán utilizarse como crédito tributario para el impuesto a la 
Renta de los últimos 5 años (previamente lo era solo para el periodo fiscal corriente), 

los pagos efectuados del Impuesto a la Salida de Divisas por importaciones de materia 
prima e insumos que sean incorporados en procesos productivos, según lo establezca 
el Comité de Política Tributaria. (anteriormente El Directorio, según La ley de Creación 
del Servicio de Rentas Internas)
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NOTA 3 - ACTIVO FIJO 

Composición: 

31 de diciembre 31 de diciembre Tasa anual de 

2011 2010 depreciación 

% 

Vehiculos 16,856.29 16,856.29 20 

Equipo de Oficina 9,777.83 9,385.91 10 

Muebles y enseres 36,475.23 36,829.70 10 

Equipo Electrónico 55,481.31 57,408.39 33,33 

Construcciones e Instalaciones 10,348.55 10,348.55 10 

Otros 2,393.97 1,991.01 10 

131,333.18 132,819.85 

Menos - depreciación acumulada (117,178.23) (111,365.21) 

14,154.95 21,454.64 
  

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

  

31 de diciembre 31 de diciembre 

2011 2010 

Saldo al 1 de enero 20,714.20 28,090.75 

Adiciones, netas 1,433.39 2,629.48 

Depreciación del año -7,992.64 -10,006.03 

Saldo al 31 de diciembre 14,154.95 20,714.20 
  

NOTA 4 - DEUDA A LARGO PLAZO 

Corresponde a deuda morosa de clientes y que se encuentra en proceso judicial. En 
opinión de los abogados de la empresa existe posibilidad de recuperar dicha cartera. 

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Los años 2008 a 2010 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades 
correspondientes. 

Precios de transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 
31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 
2005, normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones 
con partes relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolución No. NAC-DGER2008- 

0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de 
Rentas Internas (SRI) estableció que los requisitos para la presentación de información 

  

  

PE
E 

 



  

  c
o
c
e
r
 
c
e
r
e
c
e
e
c
e
r
e
c
r
e
c
e
c
e
r
e
c
e
c
e
c
e
c
e
e
c
c
e
c
e
c
e
e
c
c
e
c
e
r
c
e
c
e
c
c
e
c
c
e
c
e
c
e
c
e
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
.
 

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para las operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$5,000,000. Esta normativa incorpora el principio de plena 

competencia o arms's length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. 

Precios de transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 

31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 
2005, normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones 
con partes relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolución No. NAC-DGER2008- 

0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de 
Rentas Internas (SRI) estableció que los requisitos para la presentación de información 

con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para las operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$5,000,000. Esta normativa incorpora el principio de plena 

competencia o arms's length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. 

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno 
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual 
deciare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que: ¡) basada en los resultados del estudio 
de precios de transferencias de los años 2010 y 2009, que concluyeron que no existían 
ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año, y ii) en el diagnóstico preliminar 

realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2011, ha 
concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2011. 

El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.



  1 
NOTA 6 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

Saldos al Utilizaciones y/o Saldos al 31 

1 de enero Incrementos reversiones de diciembre 

31 de diciembre de 2010 

impuestos por pagar 121,649.74 1,199,515.95 1,176,062.72 145,102.97 (1) 

Cuentas incobrables 118,750.00 13,300.00 132,050.00 

Beneficios sociales 80,246.78 524,726.54 501,159.62 103,813.70 (2) 

Provisión para desahucio 26,967.03 13,523.28 6,475.54 34,014.77 

31 de Diciembre de 2011 

Impuestos por pagar 145,102.97 1,563,317.76 1,554,712.95 153,707.78 (1) 

Cuentas incobrables 132,050.00 32,818.86 16,146.18 148,722.68 

Beneficios sociales 103,813.70 466,669.99 430,035.64 140,448.05 (2) 

Provisión para desahucio 34,014.77 20,230.36 14,895.33 39,349.80 

  
(1) Al! 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluye retenciones en la fuente de Impuesto a 

la Renta e impuesto al Valor Agregado por USD 57.792,46 y USD 74.826,38 e 
impuesto a la Renta de la Compañía por USD 95.915,32 y USD 70.276,59 y 

respectivamente. 
  

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 incluye USD 67.700,26 y USD 39.327,80 
respectivamente, de participación de los trabajadores en las utilidades. 

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS AFILIADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2011 y 2010 con compañías afiliadas. Se incluye bajo la denominación de compañías 
afiliadas a las empresas del Grupo Arfel de Colombia. 

31 de diciembre 31 de diciembre 
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2011 2010 
Compras de productos para la reventa y matrices 

Aluminio Nacional S. A. 7,282,767.59 7,175,070.15 

Empresa Metalmecánica de Aluminio EMMA 0,00 588.00 

Compras de otros conceptos 

Aluminio Nacional $. A. 47,198.00 28,416.36 

Facturación por comisiones y otros conceptos 

industria Metalúrgica Unida $. A. Imusa 279,865.89 210,062.61 

Aluminio Nacional S. A. 180,748.17 210,053.76 

7,790,579.65 7,624,190.88 
  

No se han efectuado transacciones con terceros no relacionados, comparables a las 

operaciones arriba indicadas.
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS AFILIADAS 
(Continuación) 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 existían los siguientes saldos con compañías afiliadas: 

  

  

  

31 de diciembre 31 de diciembre 

2011 2010 

Cuentas por cobrar a compañías afiliadas corto plazo: 

Industria Metalúrgica Unida S. A. Imusa 58,787.82 26,770.58 

58,787.82 26,770.58 

Cuentas por pagar a compañías afiliadas: 
Aluminio Nacional S. A. 1,796,432.62 (1) 1,324,759.07 (1) 

Industria Metalúrgica Unida $. A. Imusa 0.00 23,263.90 

1,796,432.62 1,348,022.97 
  

(1) Saldos originados básicamente por compra de inventarios para la reventa. 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías afiliadas no están sujetos a intereses y se 

estima que serán liquidados en el corto plazo. 

NOTA 8 - CAPITAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 y 2010 comprende 

USD 500.986 por 598.986 acciones ordinarias, de valor nominal USD 1.00 cada una. 

NOTA 9 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 

dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 10 - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía puede crear una reserva para cuentas 
de dudoso cobro por un valor de hasta el 1% de los créditos vigentes y otorgados en el 
año. Al 31 de diciembre de 2010 por disposición de su Casa Matriz la Compañía creó una 

reserva en exceso por USD 3.687,46.
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NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparación de estos estados financieros 

(16 de Marzo de 2012) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración 

de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, 
que no se hayan revelado en los mismos. 

 


