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ECONOMISTA & AUDITOR
Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A.
Guayaquil, Ecuador.

He auditado los balances generales adjuntos de PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA
S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por 1la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentaciébn de los estados
financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para mi opinién.

En mi opinién, 1los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos jmportantes, la situacién
financiera de PLASTICOS PANAMERICANQS PLAPASA S.A. al 31 de diciembre del 2003
y 2002, vy los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales vigentes en la Republica del
Ecuador.

Atentamente,

ATS O

Econ.Manuel Suco Cardenas,
C.P.A. 4.128
SC~RNAE No.017

Guayaquil, Marzo 17, 2004

ESTUDIO: Ave. 9 de Octubre 1904, Etdificio Florida Oficina 208 . Telfs. 395444 . 395455
DIRECCION POSTAL: P.O. Box 09.01.06961 . Guayaquil - Ecuador
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PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 2003

DIC - 2003 DIC - 2002
$ % $ %
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos 380.167 88 771.492 20,3
inversiones 521.238 12,0 870.991 23,0
Cuentas por Cobrar 1.924.168 44 4 1.259.901 33,2
Provision para Ctas.Dudosas -R7286 (0,5) -18.226 0,5)
Inventarios 751.687 17.3 283.693 7.5
Gastos y Pagos Anticipados 29.920 07 54.387 1.4
Total 3.584.454 82,6 3.222.238 84,9
ACTIVO FIJO
Terrenos 142 0,0 142 0.0
Edificios 133.076 3.1 133.076 35
Maquinarias y Equipos 1.506.625 34,7 1.359.694 35,8
Muebles y Enseres 129.827 30 105.279 28
Equipos Electronicos 1.088 0,0
Vehiculos 212.051 49 86.158 23
Herramientas 3.548 0,1 3.548 01
Total 1.986.357 45,8 1.687.897 44,5
Depreciaciéon Acumulada 1.256.498 29,0 1.142.962 30,1
Neto 729.859 16,8 544.935 14,4
INVERSIONES PERMANENTES 11.301 03 11.301 C3
OTROS ACTIVOS 12.780 0,3 15.373 0,4
TOTAL ACTIVO 4.338.395{100,0 3.793.847(100,0
PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL
PASIVO CORRIENTE:
Préstamos Bancarios 1.004.694 23,2 0
Proveedores del Exterior 174.141 4,0 11.600 0,3
Proveedores Nacionales 69.490 16 7.831 0,2
Ofras Cuentas por Pagar 393.499 g1 1.184.965 31,2
Pasivos Acumuiados 24.883 06 81.843 22
Pasivos Diferidos-C.Plazo 0,0 6.240 02
Participacion Laboral 58.753 1,4 134.419 3,5
Impuesto sobre la Renta 56.733 1.3 - 90.859 24
Total 1.782.195 411 | 1.817.858 40,0
PASIVO A LARGO PLAZO:
Provisién para Jubilacién Patronal 77.955 1.8 77.955 2,1
Corpei 924 0,0 924 0,0
Total 78.879 1.8 78.879 2,1
TOTAL PASIVO 1.861.073 42,9 1.596.737| 421
PATRIMONIO SOCIAL:
Capital Suscrito 1.100.000 25,4 §50.000 145
Aporte Futura Capitalizacion 6.021 0,1 6.021 0,2
Reserva Legal 153.012 35 76.841 20
Reservas de Capital 624,551 14,4 624.551 16,5
Utilidades no Distribuidas 317.538 73 268.952 74
Utilidad del Ejercicio 276.200 6,4 670.746 17.7
Total 2.477.322 57,1 2.197.111 57,9
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL 4.338.395 100,0 3.793.847 100,0

Las notas adjuntas forman parte

de los estados financieros.




PLASTICOS PANAMERICANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
EJERCICIO 2003

EJERCICIO 2003 EJERCICIO 2002
$ % $ %
VENTAS NETAS 3.132.118] 100,0% 4.969.358 100,0%
COSTO DE VENTAS 2.334.013 74,5% 3.624.001 72,9%
UTILIDAD BRUTA 798.105 25,5% 1.345.358 27,1%
GASTOS DE OPERACION:

Administracion 335.449 19,7% 413.657 8,3%
Ventas 76.468 2,4% 74.124 1,5%
Total 411.917| 13,2% 487.782 9,8%
UTILIDAD EN OPERACIONES 386.188 12,3% 857.576 17,3%
Ingresos (Gastos) Financieros 2.385 0,1% 38.963 0,8%
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 3.114 0,1% -416 0,0%
UTILIDAD ANTES DE PART.LABORA 391.687| 12,5% 896.124 18,0%
PARTICIPACION LABORAL -58.753 ~-1,9% -134.419 -2,7%
IMPUESTO SOBRE LA RENTA -56.733 -1,8% ~90.959 -1,8%
UTILIDAD NETA 276.200 8,8% 670.746 13,58

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros




)

Y)Yy )y )y )

)

1700 T T T U W VR U AR A

)

| 2 B T

)

PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA

S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

DETALLE ANO 2003 | ANO 2002
1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:
Utilidad Neta 276.200 670.746
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Depreciaciones 113.573 214.247
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS-
Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar -659.767 -406.812
- Disminucién (Aumento) en Inventarios -467.995 123.166
Disminucion (Aumento) en Otros Activos Corrientes 24.467 16.432
Aumento (disminucion) en Proveedores 224200 -398.795
" Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar -964.557 812.974
FLUJO NETO (Utilizado) EN OPERACIONES -1.453.879 1.031.958
2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Aumento) en Activos Fijos -298.497 -165.229
Disminucién (Aumento)en Otros Activos 2.593 1.654
FLUJO NETO UTILIZADO EN INVERSIONES -295.904 ~153.575
3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminuc) en Ptmos. Bancarios 1.004.694
Aumento (Disminuc) en Pasivos a Largo Plazo 0 4.226
Aumento (Disminucién) en el Patrimonio - Ajustes 4.011 -1.653
FLUJO NETO (Utilizado) EN FINANCIAMIENTO 1.008.705 2.573
Aumento neto en Caja y Bancos e Inver-
siones Temporales -741.078 880.956
4 ,EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo al Inicio del Afio 1.642.483 761.527
Saldo al final del afio 901.405] 1.642.483

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.




PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PATRIMONIO CAPITAL APORTES | RESERVA | RESERVAS | UTILIDAD | PERDIDAS
DETALLE SOCIAL SOCIAL FUTURA LEGAL DE NO Y

CAPITAL. CAPITAL [DISTRIBUIDN GANANCIAS

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2002 2197111 550.000 6.021 76.841 624.551 268,952 670.746

TRANSACCIONES 2003

Transf. Utilidad Ejercicio Anterior 4] 670.746 -670.746

Transferencia a Reserva Legal 0 76.171 -76.171

Aumento de Capital 0 550.000 -550.000

Ajustes 4.011 4.011

Utilidad Neta del Ejercicio 276.200 276.200

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2003 2.477.322(1.100.000 6.021( 153.012 624.551| 317.538] 276.200

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.




PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003
Expresados en délares de USa

NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANiA:

NOTA 2.-

La empresa se constituyé legalmente como Sociedad
Andénima, de acuerdo con las Leyes de la Repiblica del
Ecuador en el afio 1969.

OPERACIONES:

Sus principales actividades son:
Produccién y elaboracidén de objetos plésticos y Jabas

" para bebidas gaseosas, cervezas, leche y otros tipos de

NOTA 3.-

botellas, servicios sanitarios, bafios, P.V.C. V%
juguetes.

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que aplica la Compaiiia
estdn de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién
de algunas de 1las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. La Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos deben ser aprobados por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Durante el afio 2002, en el Ecuador se adoptaron diez
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en relacién a
la contabilizacién de 1Inversiones, consolidacién de
estados financieros, combinaciones de negocios,




operaciones discontinuadas, utilidades por accién,
activos intangibles, provisiones y activos y pasivos
contingentes, deterioro del valor de 1los activos y
contabilizacién de subsidios del gobierno. Dichas
normas son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y entraron en vigencia a partir del 1
de Enero del 2002,a excepcidén de la NEC-19 relacionada
con estados financieros consolidados, cuya vigencia es a
partir del 2003, seguin la Resolucién No.03-Q-ICI-~-0G3
Emitida por la Superintendencia de Compafiias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siquientes:

INVERSIONES TEMPORALES:

Las inversiones temporales estan registradas al costo
que no exceden al valor de mercado y se considera como
equivalentes de efectivo en el Estado de Flujo de
- Efectivo.

INVENTARIOS:

Los inventarios de mercaderias son valorados por el
método de Costo Promedio.

c) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - ACTIVOS FIJOS :

Los activos fijos se registran al costo de compra y
el gasto por depreciacién se registra en los
resultados del ejercicio respectivo.

La depreciacién es <calculada en Dbase a la
estimacién de la vida Gtil de los activos
correspondientes.




d) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
La participacién de trabajadores se carga a 1los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.

e) IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio
por el método del impuesto a pagar.

f) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compafiia se llevan en
Ddélares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el afio
2000. '

g) UTILIDAD NETA POR ACCION:
La utilidad neta por accidén se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacidn durante el arfio.

NOTA 4 .- CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por
cobrar se formaban de la sigquiente manera:

2003 2002
Clientes 889,314 1,239,432
Empleados 3,462 7,697
Anticipos a Proveedores 1,025,555
Otras Cuentas por Cobrar 5,837 12,772
Total 1,924,168 1,259,901

NOTA 5.~ INVENTARIOS:
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los inventarios se
formaban de la siguiente manera:

2003 2002
Materias Primas 383,807 128,326
Material Scriap 11,872 4,947
Productos Terminados 147,725 137,979
Material Complementario 10,160 3,269
Material de Empaque 4,389 3,789
Combustibles y Lubricantes 4,067 2,981
Repuestos y Materiales 3,740 1,192
Total Inventario en Bodegas 565,760 282,483
Mercaderias en transito 185,927 1,210
Total 751,687 383,693




NOTA 6.- ACTIVO FIJO:
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los activos fijos se
formaban de la siguiente manera:

2003 2002
Terrenos 142 142
Edificios 133,076 133,076
Maquinarias y Equipos 1,506,625 1,359,694
Muebles y Enseres 129,827 105,279
Equipos Electrénicos 1,088
Vehiculos 212,051 86,158
Herramientas 3,548 3,548
Total ’ 1,986,357 1,687,897
Depreciacién Acunmulada 1,256,498 1,142,962
Neto 729,859 544,935

NOTA 7.- INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, la empresa registra
las siguientes Inversiones Permanentes:

2003 2002

- Acciones de ELECTROQUIL S.A. 2,047 2,047
Acciones de Guayaquil City Club 8,000 8,000
CORPEI 924 924
Inversiones en Terrenos 330 330
Total 11,301 11,301

NOTA 8.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los pasivos a largo
plazo se presentan de la siguiente manera:

2003 2002

ACREEDOR
Provisién para Jubilacién Patronal 77,955 77, 955
Corpei 924 924
TOTAL 78,878 78,878
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NOTA 9.- CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2003 la Compariia tiene un capital
suscrito y pagado de 550.000 acciones ordinarias vy
nominativas de 2 ddbélares cada una, equivalentes a
1,100,000 dbélares de los Estados Unidos de América.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2003 1la
Companiia, registra un aumento de 550.000 ddlares de los
Estados Unidos de América en su Capital Suscrito vy
Pagado. Este aumento se pagd en su totalidad con
utilidades del Ejercicio 2002 La escritura publica de
este aumento de capital fue inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de Julio del afio 2003.

NOTA 10.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2003, 1la Compafiia no registra
transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compafiias, un minimo del 10.0 $
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta que ésta acumule por lo menos al
50.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar
aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2003 la
Compafiia registra un incremento en la Reserva Legal por
el valor de 76,841 Dblares de los Estados Unidos de
América, que corresponde a la transferencia sobre la
utilidad Neta del ejercicio 2002.

NOTA 12.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a 1la Legislacién Tributaria vigente, el
impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre
las utilidades tributables. En caso de que la Comparfiia

5
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reinvierta sus wutilidades en el pais, 1la tasa de
impuesto a la renta es del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre Yy cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad
contable con la utilidad fiscal de la Compafiia, para la
determinacién del impuesto la renta en los afios 2003 y
2002, fueron las siguientes:

2003 2002

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 332,934 761,705

Mas: Gastos no deducibles 0 0
Utilidad Gravable 332,934 761,705
Provisién para Impuesto a la Renta 56,733 90,959

Para el afio 2003 la Compafila provisiondé en promedioc un
17.048%, ya que ©parcialmente se reinvertiradn las

" utilidades. Por el afio 2002 provisiond y pagd el 11.94%.

NOTA 13.

HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de emisidén de este Reporte por parte del
Auditor Externo (Marzo 17 del 2004), no se han producido
eventos que en la opinién de la Gerencia de la Comparfiia
pudieran tener un efecto relevante en sus estados
financieros.

ECON. MANUEL SUCQO CARDENAS
CP 4128
SC — RNAE No.0l17




