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DR. FELIPE ITURRALDE DAVALOS
NOTARIO

AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA INTEGRAL DEL ESTATUTO
SOCIAL DE LA COMPANIA STANFORD GROUP CASA DE VALORES
SA
AUMENTO DE CAPITAL: USD $ 517.766,00
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO: USD $ 558.766,00
DI: 4 COPIAS

MABS
En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de
la Republica del Ecuador, el dia de hoy lunes diez y seis (16) de junio del
afio dos mil tres, ante mi DOCTOR FELIPE ITURRALDE DAVALOS,
NOTARIO VIGESIMO QUINTO DEL CANTON QUITO, comparece, el
sefor Luis Hermosa Zambrano, en su calidad de Presidente Ejecutivo de
Stanford Group Casa de Valores S.A., quien lo hace debidamente
autorizado por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de la Compaiiia, reunida el veinte y dos de mayo de dos mil tres,
conforme copia certificada del Acta y del nombramiento que se adjuntan
como habilitantes.- El compareciente es de nacionalidad ecuatoriana,
mayor de edad, de estado civil casado, domiciliado en el cantén Quito,
Distrito Metropolitano, con capacidad legal para contratar y obligarse; vy,
advertido que fue por el Notario del objeto y resultados de la presente

escritura publica, de acuerdo con la minuta que me entrega y que
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copiada textualmente es como sigue: “SENOR NOTARIO: En el registro
de escrituras publicas a su cargo, sirvase insertar una que contenga el
Aumento de Capital y Reforma Integral del Estatuto Social de la compania
Stanford Group Casa de Valores S.A., al tenor de las siguientes clausulas:
CLAUSULA PRIMERA: COMPARECIENTE: Comparece a la celebracion
del presente contrato el sefior Luis Hermosa Zambrario, en su calidad de
Presidente Ejecutivo de Stanford Group Casa de Valores S.A., quien lo
hace debidamente autorizado por la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas de la Compania, reunida el veinte y dos de
mayo de dos mil tres, conforme copia certificada del Acta que se adjunta
ébmo }habilitante.- El compareciente es ecuatoriano, mayor de edad,
casado, habil para contratar y obligarse, domiciliado en la ciudad de
Quito.- CLAUSULA SEGUNDA: AUMENTO DE CAPITAL.- EI
Presidente Ejecutivo sefAala que mediante Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el veinte y dos de
mayo de dos mil tres se decidi6 aumentar el Capital Social de la
Compafia por la suma de QUINIENTOS DIECISIETE MIL
SETECIEN‘TOS SESENTA Y SEIS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 517.766,00), con lo cual el capital
suscrito y pagado de la compania se eleva a la suma de QUINIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD §$
558.766,00).- Elwaumento de capital se lo paga de la siguiente manera: a)
DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS SESENTA Y
SEIS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
275.766,00) , mediante compensacion de créditos; y, b) DOSCIENTOS
CUARENTA Y DOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 242.000,00) mediante aporte en numerario.-
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DR. FELIPE ITURRALDE DAVALOS
NOTARIO

ACCIONES.- El sefor Luis Hermosa, en la calidad en la que comparece,
por medio del presente instrumento declara que, una vez aumentado el
capital suscrito y pagado de la cofnpaﬁia éste estara dividido en
quinientas cincuenta y ocho mil setecientos sesenta y seis (558.766)

acciones de un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 1,00) cada una, segun la resolucion

adoptada por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas

de veinte y dos de mayo de dos mil tres.- CLAUSULA CUARTA:
REFORMA DE ESTATUTO SOCIAL.- En virtud del aumento de capital,
cambid de valor nominal de las acciones y de la aprobacioén de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionista de la Compania,
procede a reformar de manera integral el estatuto social vigente
conforme a la codificacion que se adjunta como habilitante.- El
Presidente Ejecutivo declara que la copia de los Estatutos que se adjunta
es la misma aprobada por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionista de la Comparia de veinte y dos de mayo de dos mil tres.-
CLAUSULA QUINTA: DECLARACIONES ESPECIALES.- EI
compareciente declara bajo juramento que el capital esta correctamente
integrado y de acuerdo a las normas vigentes, por lo tanto toda la
informacién y los valores que constan en el presente instrumento son
verdaderos y se encuentran debidamente respaldados en los libros
sociales de la compania.- Usted, sefior Notario, se servird agregar las
demas clausulas de estilo para el perfeccionamiento del presente
contrato.- firmado) Doctor George Lalama, con matricula profesional
numero cuatro mil quinientos veinte y uno del Colegio de Abogado de
Pichincha.- HASTA AQUI LA MINUTA.- El compareciente ratifica la

minuta inserta.- Para el otorgamiento de esta escritura publica se




10

11

12

13

14

15

16

17

23

24

25

26

observaron los preceptos legales que el caso requiere y leida que le fue

al compareciente, por mi el Notario, éste se afirma y ratifica en todo su

~\\, . . . .
contenido, ﬁfirmw constancia junto conmigo, en unidad de acto,

de todo lo/cual doy fe.-

Wd \S3cs

LUIS HERMOSA ZAMBRANO
PRESIDENTE EJECUTIVO

STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A.
CC. \FON2Q\ee -

ITURRALDE DAVALOS
7SIMO QUINTO DEL CANTON QUITO

DR.
NOTARIO




 Quito, 30 de marz0 de 2001

Seﬂol’ R ! -
LUIS HERMOSA ZAMBRANO R
Cludad.- .

~ De mi consideracion: 5

Tengo el agrado de comunicarle que la Junta General Ordinaria y Universal de STANFORD GRO
DE VALORES, S.A., en su sesién de hoy, resolvio elegirio como PRESIDENTE EJECUTIVO de la Instilucion,
por el perfodo estatularlo de dos (3) afios, deblendo pernanecer en sus funclones hasla ser legalmente
reemplazado.

T Usled ha sldo designado en reemplazo del Sr. James Davis, quien renuncif al cargo de Presidente Ejeculivo
R ~de la Inslitucion, y cuyo nombramiento fue inscrilo anle el Registro Mercantil del canton Quito, en Marzo 3 de
) febrero de 2000, bajo el nimero 0534, tomo 131. .

. Sus deberes y atribuciones se encuentran delenminados en el Arl. 41 del Estalulo Social vigente de 1o
v Inslitucién, en virtud de lo cual tendria Individualmente la representacion legal, judicial y extrajudicial de
STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A., con lodas las facultades legales necesasias para el eleclo,
inclusive las consignadas en el Arl. 48 del Cédigo de Procedlmlf:n’b Cjull.

De conformidad con lo dispuesto en el Ait. 38 del Estatuto Soclal de la compatiila, si por ausencia, enfermedad
i olra causa {ransitosia u ocaslona faltare el Presidente Ejecutivo, serd reemplazado por el Presidente del
Directarlo, qulien lendra las mismas atribuclones y deberes sefialados en el Estalulo Soclal para el Presidente
Ejeculivo. Cuando el Presidente Ejecutivo fallare definilivamente, el Presidente del Directorio lo subiogard
hasta cuando el Direclorio designe al fitular, en cuyo caso tendré las mismas atribuciones y debetes
“soflalados en el Eslatulo Soclal para el Presidente Ejecutivo.

STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A., anleriormenle denominada Capital Connection S.A., Casa

de Valores, se conslituyé mediante escritura pubiica olorgada en Mayo 6 ds 1994, ante el Nolarlo Vigésimo

Oclavo (Interino) del cantdn Quito, Dr. Jalme Andrés Acosta Holguin, y fue inscrila en Julio 21 de 1994 ante el

Reglslro Mercantil del mismo canton, bajo el nimero 1840, fomo 125, Cambl6é su denominacion social a

: STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A,, y reformd su estalulo social mediante escritura ptiblica

. olorgada en Mayo 26 de 1995, ante el Nolarlo Vigésimo Noveno del cantén Quito, Dr. Rodrigo Salgado

- Valdez, y fue Inscrila en Abrit 20 de 1996 ante el Registro Mercantil del mismo cantén, bajo el numero 1111,
tomo 127. Posteriormente la compafila prorrogé su plazo de duracion, reformd y codificd sus estatulos

soclales, seguin consta de 1a escrilura publica celebrada ante el Notarlo Primero del canton Quilo, Dr. Jorge

- Macha_do Cevallos, el 16 de diclembre de 1898, Inscrita en el Reglistro Mercantl) el 4 de lebrero de 2000
- St 9!ro paiticular, aprovecho la oportunidad para expresatle los sentimientos de conslderacion,
Alentamente, ‘ o
~ /
eSS .
Ulises Alvear ( ' 1 'i
SECRE{fARIO ~~._ o ' s
: Con esia lecha queda insciito el present
ACEPT@ EL NO RAR L Y
- Quito, Mbrz i 2001 ENTO documento bajo e N2_ 1.9.6__del R?‘Sm
B de Nombranientos Tome ________ 5 N S0

Quito,a 3. 1LAGQ200X ..
REGEY 'i'?:’(}ﬂ MERCANTIL

| - :"(/‘,'.'m -‘:r'::u-....-....i..-..-_.._:.',,.—a(
/B('nl(m_ AYBOR SECAIRA
NEGISTNRADON MIENCANTIL
DEL CAMNTON OUITO

o

TARIA PRIMERA DF GLATO
EN ﬁgLKZACION A LA LEY NOTARIAL
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE

STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A.
Celebrada en Quito a los 22 dias del mes de mayo de 2003.

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, a las 15 horas, en el domicilio principal de
la compaiiia, situado en la Avenida 12 de Octubre N24-562 y Cordero, Edificio World
Trade Center, Torre B, piso 6, oficina 601, se reune la Junta General Ordinaria y
- Universal de Accionistas de la sociedad anénima denominada STANFORD GROUP
CASA DE VALORES S.A.- Por secretaria se certifica que se encuentra presente el
Unico accionista de la compariia Sr. R. Allen Stanford representado por la sefiora
Jaqueline Garcia conforme carta-poder que, como habilitante, se agrega al expediente
de esta Junta, con el cual se encuentra representado el 100% del capital pagado de la
compaiiia.- Por ausencia del Presidente del Directorio Sr. James M. Davis actua como
Presidente Ad-hoc el Sr. Luis Hermosa Zambrano y como Secretario Ad-hoc el doctor
George Lalama.- El tnico accionista acogiéndose a lo estipulado por el Articulo 238 de
la Ley de Compaifias resuelve por unanimidad se instale la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas para tratar los siguientes puntos del Orden del
Dia: UNO.- Aumento de Capital Suscrito y Pagado.- DOS.- Reforma Integral y
Codificacién del estatuto social.- De inmediato se pasa a conocer el orden del dia punto
por punto: UNO.- Aumento de Capital Suscrito y Pagado.- El Presidente Ejecutivo
toma la palabra y manifiesta que por efecto de las pérdidas registradas en [a operacion
de la compaiiia y para dar cumplimiento a los requerimientos legales de patrimonio
minimo de Stanford Group Casa de Valores, es necesario realizar una capitalizaciéon de
la compafiia. Al respecto la sefiora Jaqueline Garcia toma la palabra y manifiesta que
el sefior Allen Stanford se ha subrogado en las obligaciones de Stanford Group Casa
de Valores S.A. mantenia a favor de compaiiias relacionadas por una monto de USD
275,766,00 (DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), valor que puede ser utilizado para
efectuar un aumento de capital por compensacién de créditos tal como lo dispone el
Art.183, numeral 2 de la Ley de Compaiiias. Adicionalmente manifiesta que el sefior
Allen Stanford ha manifestado su voluntad de efectuar un aumento de capital en
numerario por la cifra de USD 242.000,00 (DOSCIENTOS CUARENTA Y DOS MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA). Toma nuevamente la palabra el
Presidente Ejecutivo y manifiesta que, si se aprueba el aumento de capital, también
deberan reformarse los articulos pertinentes del estatuto social. Luego de varias
deliberaciones la Junta General resuelve: 1.1. Aumentar el capital suscrito y pagado de
la compariia en US$ 517,766.00 (QUINIENTOS DIEZ y SIETE MIL SETECIENTOS
SESENTA Y SEIS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA). 1.2. El pago del
aumento de capital se lo realizara de la siguiente manera: a) USD 275,766,00
(DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), mediante compensacion de
créditos y b) USD 242.000,00 (DOSCIENTOS CUARENTA Y DOS MIL DOLARES DE
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de capital en numerario debera efectuarse hasta el dia 30 de mayo de 2003

Cambio de valor nominal de Acciones.- Toma la palabra el Sr. Luis Hermosa y
sefiala que por el aumento de capital que se realiza se deberia cambiar el valor
nominal de las acciones al de USD 1 Délar cada una por lo que el capital suscrito y
pagado de la compafiia estara dividido en 558,766 acciones de un valor nominal de
USD 1 cada una. Luego de varias-deliberaciones la Junta General resuelve: 2.1.

o Aumentar el valor nominal de las acciones a USD 1 Délar de los Estados Unidos de

America cada una.- TRES: Reforma de Estatutos: Toma la palabra el sefior Luis
Hermosa y manifiesta que por efecto del aumento de capital aprobado por la Junta es
necesario reformar los articulos el estatuto social de la compaiiia, para lo cual mociona
que, se reformen los articulos pertinentes del estatuto social. También manifiesta que
se debe reformar otros articulos del estatuto social para ajustarse a las necesidades
actuales de la compaifiia, por lo que se ha elaborado una reforma integral y codificacion
de estatutos de Stanford Group Casa de Valores, la cual ha sido puesta en
conocimiento del sefior Allen Stanford con anterioridad a la presente Junta General
Extraordinaria. La sefiora Jaqueline Garcia a nombre del sefor Allen Stanford
manifiesta la absoluta conformidad del accionista con las reformas y codificacion
.. presentadas por lo que la Junta General resuelve: 2.1. Aprobar la Reforma Integral y
Codificaciéon de Estatutos.- Se autoriza expresamente al Presidente Ejecutivo de la
compania para que, de manera individual, comparezca a la suscripcion de documentos,
publicos y privados, necesarios para perfeccionar el aumento de capital, reforma vy
codificacion de estatutos aprobada en la presente Junta General.- Tratados todos los
puntos del Orden del Dia y cumplido el objeto para el cual se reunié la Junta,
Presidencia concede unos minutos para la elaboracién del Acta, la misma que una vez
redactada, que se reinstale la sesion. Se da lectura al Acta y es aprobada
por unanifi in observaciones, se levanta la sesion siendo las 16h30. Para
asistentes.

SRAJAQUEL GA

APODERADA DEL R. ALLEN STANFORD
ACCIONIS[TA UNICO D

ot

SR. LUIS HERMOSA ZAMBRANO ) SOCTOR GEORGELALAMA
PRESIDENTE AD-HOC / ECRETARIO AD-HOC




CODIFICACION DEL ESTATUTO SOCIAL DE
STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A.

CAPITULO PRIMERO i
DE LA SOCIEDAD, SU OBJETO Y DURACION

Articulo Primero.- STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. es una sociedod/
andnima que se rige por las leyes pertinentes y el presente Estatuto.
Articulo Segundo.- STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. tiene por objeto,,
efectuar cualguiera de las siguientes actividades: 2.1)Operar de acuerdo con Ios’%f’
instrucciones de sus comitentes, en los mercados bursdtil y extrabursatit; 2.2)
Administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes; 2.3) Adquirir o engjenar valores por cuenta propia; 2.4) Redlizar
operaciones del sector de underwritting con personas juridicas del sector publico,
del sector privado y con fondos colectivos; 2.5) Dar asesoria e informaciéon en
materia de intermediacion de valores, finanzas y valores, estructuracidon de
portafolios de valores, adquisiciones, fusiones, escisiones U otras operaciones en el
mercado de valores, promover fuentes de financiamiento, para personas
naturales o juridicas y entidades del sector publico. Cuando la asesoria implique la
estructuracién o reestructuracion accionaria de la empresa a la cual se la estd
proporcionando, STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A., podrd adquirir
acciones de la misma, para su propio portafolio, aunque dichas acciones no
estuvieren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, por el plazo que para el
efecto autorice el Consejo Nacional de Valores; 2.6) Explotar su tecnologia, sus
servicios de informacidén y procesamiento de datos y otros relacionados con su
actividad; 2.7) Anficipar fondos de sus recursos a sus comitentes para ejecutar
ordenes de compra de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
debiendo retener en garantia tales valores hasta la reposicion de los fondos y
dentro de los limites y plazos que establezcan las normas que para el efecto
expida el Consejo Nacional de Valores; 2.8) Ser accionista o miembro de
instituciones reguladas por la Ley de Mercado de Valores, con excepcién de las
determinadas en el numeral octavo del Articulo cincuenta y ocho de dicha Ley.
2.9) Efectuar actividades de estabilizacidn de precios Unicamente durante la
oferta puUblica primaria de valores, de acuerdo con las normas que expida el
Consejo Nacional de Valores; 2.10) Redlizar operaciones de reporto bursdtil de
acuerdo con las normas que expida el Consejo Nacional de Valores; 2.11) Realizar
actividades de "'market-maker” (hacedor del mercado), con las acciones inscritas
en bolsa bagjo las condiciones establecidas por el Consejo Nacional de Valores;
11.) Actuar como representante de obligacionista cuando el Consejo Nacional
de Vdalores lo autorice y, 2.12) Todas las operaciones, negocios y actividades
permitidas por las leyes y reglamentos asi como por el Consejo Nacional de
Valores y aquellas que, a futuro, sean permitidos por las leyes y reglamentos para
fas casas de valores, sin que estas nuevas operaciones necesiten reforma del
presente estatuto.
Articulo Tercero.- El plazo de duracién de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, %’”
S.A. es de cien (100) afios, contados desde la fecha de la inscripcidn de su
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Junta General de Accionistas, adoptada de acuerdo con las disposicio
legales o en los casos previstos por éstas.

CAPITULO SEGUNDO. DOMICILIO.

Articulo Cuarto.- El domicilio principal de STANFORD GROUP CASA DE VALORES /
S.A. es la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, lugar donde tendrd su asiento
principal, sin perjuicio de que se establezcan sucursales, agencias u oficinas para
atender las operaciones y negocios de esta casa de valores.

CAPITULO TERCERO. CAPITAL Y ACCIONES.

Articulo Quinto.- El capital suscrito y pagado de Stanford Group Casa de Valores,
S.A. es de qumnenfos cmcuen’ro y ocho»m setecientos sesenta y seis délares de
ki Rk 1453 68 i .on-.558.7 66.- FEBIONES
nommohvos ordlncnos e indivisibles con un valor nominal de un délar (USD 1)
cada una. Tanto el capital suscrito como el capital pagado de STANFORD GROUP
CASA DE VALORES, S.A. siempre serdn, al menos, los minimos requeridos por las
leyes pertinentes.

Articulo Sexto.- La Junta General de Accionistas de STANFORD GROUP CASA DE
VALORES, S.A. podrd aumentar el capital suscrito y pagado de conformidad con
la Ley y con lo que establecen los presentes Estatutos. La Junta General de
Accionistas podrd delegar al Directorio la determinacién de los plazos, formas y
oportunidad de pago, prima de emision, oferta publica y demds condiciones
para los aumentos correspondientes.

~ Articulo Séptimo.- Los titulos representativos de acciones serdn firmados por el
Presidente del Directorio y por el Presidente Ejecutivo. Las acciones de la
sociedad serdn transferibles de conformidad con la Ley. Los certificados
provisionales de la sociedad serdn expedidos con las firmas del Presidente del
Directorio y del Presidente Ejecutivo. Tales certificados provisionales podrdan ser
transferidos de conformidad con la Ley.

Arliculo Octavo.- STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A. llevard en su oficina
principal los libros talonarios, y de acciones y accionistas para registrar en ellos los
certificados y titulos emitidos, con expresidn de los nombres de los titulares, su
nacionalidad, direccién, nUmero de acciones de su propiedad, las transferencias,
la constitucidn de derechos reales y las demds modificaciones que ocurran
respecto al derecho sobre ellas, de acuerdo con la Ley y el presente Estatuto.
Articulo Noveno.- Las acciones serdn libremente negociables, de conformidad
con la Ley y el presente Estatuto. La transferencia de las acciones emitidas por
STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. comporta la de todos los derechos((p

inherentes a ellas.




Articulo Décimo.- Todo traspaso de acciones y todo contrato que se suscriba con
relaciéon a ellas deberd ser autorizado con las firmas del cedente y del cesionario
e inscrito en el libro de acciones y accionistas, una vez que se cumplan los
requisitos legales.

Articulo Undécimo.- Cuando se efectien aumentos de capital, las nuevas
acciones se ofrecerdn de preferencia a los accionistas de STANFORD GROUP
CASA DE VALORES S.A. Tal oferta preferente se efectuard en la proporcion,
términos y condiciones sefialados en la Ley.

CAPITULO CUARTO. ADMINISTRACION.

Articulo Duodécimo.- Los accionistas legalmente convocados y reunidos
constituyen la Junta General, que es el érgano supremo de STANFORD GROUP -
CASA DE VALORES S.A. La Administracién de la sociedad estard a cargo del -
Directorio y del Presidente Ejecutivo. La representacidon legal, judicial y
extrajudicial de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. estard a cargo del

Presidente Ejecutivo y, en su ausencia, del Presidente del Directorio.

De la Junta General de Accionistas:

Articulo Décimo Tercero.- La Junta General de Accionistas estard compuesta por
los accionistas o sus representantes, con el qudérum previsto en la Ley y en el
presente Estatuto. Sus reuniones serdn presididas por el Presidente del Directorio o
por quien hiciera sus veces. En caso de ausencia de todos éstos, serd presidida
por el accionista designado por la mayoria de los concurrentes.

Articulo Décimo Cuarto.- Todo accionista tiene derecho a concurir
personalmente o por representacién a las sesiones de Junta General. Cada
accién serd pagada en su totdlidad da derecho a un voto. Las acciones
pagadas parcialmente tendrdn derecho a voto en proporcién a su valor pagado.
Articulo Décimo Quinto.- Los accionistas pueden hacerse representar en la Junta
General mediante carta autorizacion, carta poder o poder, emitidos mediante -~
instrumento publico o privado.

Articulo Décimo Sexto.- La Junta General tendrd por Secretario al Presidente
Ejecutivo, y a falta de éste, al que designe la Junta.

Articulo Décimo Séptimo.- STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. llevard un
libro de actas en el cual constardn todas las actas de las Juntas Generales, sean
ordinarias o extraordinarias, suscritas cada una de ellas por quienes hayan
actuado como Presidente y Secretario de la respectiva Junta General.

Articulo Décimo Octavo.- La Junta General se reunird ordinariamente dentro de
los noventa dias siguientes al cierre de cada ejercicio anual, en el dia, hora y
lugar sefalados en la correspondiente convocatoria, para conocer y resolver
sobre los asuntos determinados en la Ley, en el presente Estatuto y aquellos que
sean propuestos por la Administracion. La Junta General podrd reunirse
extraordinariamente cuando asi fuere convocada, para tratar exclusivamente los
asuntos indicados en Ia convocatoria, de acuerdo con las disposiciones legales.
La Junta General también podrd reunirse y decidir vdlidamente, en cualquier

tiempo y lugar, adn sin convocatoria previa, para tratar de cualquier osunfo,®




siempre que se cumpla con los requisitos establecidos por la ley y r
para las Juntas Generales Universales.

Articulo Décimo Noveno.- La Junta General, sea ordinaria o extraordinari
convocada mediante publicacién en uno de los periddicos de mayor circulacién
en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, con ocho (8) dias de anticipacion,
por lo menos, al fijado para su reunidon. EIl Comisario serd especial e
individualmente convocado para las Juntas Generadles ordinarias vy
extraordinarias, sin embargo, su inasistencia no serd& causal de diferimiento, de la
Junta. Las Juntas Generales no podrdn tratar sobre asuntos diferentes de aquellos
para los cuales hayan sido convocadas. En Ia convocatoria deberd indicarse el
objeto de la reunidn y toda resolucién sobre un asunto no expresado en ella, serd
nula.

Articulo Vigésimo.- Para que exista qudérum en las Juntas Generales, sean
ordinarias o extraordinarias, deberd estar representado por los concurrentes a ella,
por lo menos, la mitad del capital pagado, a menos que por el objeto de la
reunidn se requiera de un quérum mas elevado, de acuerdo con la Ley o con el
presente Estatuto. Si con la primera convocatoria no se obtuviere el qudrum
requerido, se hard una segunda, y en esta reunidn formard qudérum, salvo
disposicion legal en confrario, cualguier nUmero de acciones representadas por
los asistentes, circunstancia que deberd expresarse en la convocatoria. La
segunda convocatoria no podrd demorar mds de treinta (30) dias contados
desde la fecha fijada para la primera reunién, y no podrd modificarse el objeto
de la primera convocatoria.

Articulo Vigésimo Primero.- Excepto en los casos en los que por disposiciones de
las leyes o del presente Estatuto, se requiera una mayoria especial, todas las
resoluciones de las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, serdn
tomadas por mayoria de votos del capital pagado concurrentes a la reunién. Los
votos en blanco y la abstenciones se sumardn a la mayoria numérica.

Articulo Vigésimo Segundo.- La Junta General elegird por simple mayoria, cada
tres (3) afos: tres (3) Directores Principales y tres (3) Directores Suplentes. Asi mismo
elegird por simple mayoria cada tres (3) afos al Presidente Ejecutivo de la
sociedad. También elegird anualmente y por simple mayoria: una terna de
Comisarios y una terna de Auditores externos. El Directorio estard facultado para
determinar de entre cada terna, al Comisario y al Auditor Externo. Los Directores,
el Comisario y la firma de Auditoria Externa podrdn ser reelegidos en forma
indefinida.

Articulo Vigésimo Tercero.- Son atribuciones y deberes de la Junta General: 23.1)
Conocer y resolver sobre el informe del Presidente Ejecutivo, los estados
financieros, distribucion de utilidades , informe del Auditor Externo e informe
del Comisario correspondiente al ejercicio anual; 23.2) Nombrar y remover a
los funcionarios mencionados en el Articulo vigésimo segundo del presente
Estatuto; 23.3) Fijar la remuneracion de los Directores y del Presidente Ejecutivo;
23.4) Acordar aumentos o disminuciones de capital autorizado; 23.5) Acordar
aumentos o disminuciones del capital suscrito y pagado. En el caso de aumentos
de capital suscrito y pagado de la sociedad, tales aumentos se podrdn hacer
hasta el limite del capital autorizado. 23.4) Interpretar y reformar el Estatuto de @




STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A.; 23.7) Acordar, de conformidad con la
Ley, la fusidn, escisidon, conversidn, asociacion, modificacion, traspaso de activos,
disolucién vy liquidaciéon voluntaria de la sociedad; 23.8) Resolver los asuntos no
atribuidos por el presente Estatuto a otro érgano societario y aquellos que el
Directorio, el Presidente Ejecutivo o los accionistas sometan a su consideracion; y
23.9) Las demds que establezcan la Ley, los Reglamentos y el presente Estatuto.

Del Directorio:

Articulo Vigésimo Cuarto.- El Directorio estard compuesto por tres (3) Vocales
Principales con sus respectivos suplentes. El Directorio en la primera sesién
inmediata siguiente a la Junta General de Accionistas que lo constituyo,
designard de entre los vocales principales al Presidente y Vicepresidente.

Arliculo Vigésimo Quinto.- Si por cualquier causa de cardcter transitoria faltare un
vocal principal, el Presidente del Directorio podrd llamar a cualguiera de los
vocdales suplentes a reemplazario. En los casos de vacancia de una Vocalia
Principal, el Directorio llamard a uno de los Vocales Suplentes para que la ocupe
hasta cuando la préxima Junta General haga la designacion pertinente.

Articulo Vigésimo Sexto.- Para ejercer la Vocdlia Principal o Suplente no se
requerird que el Director sea accionista de STANFORD GROUP CASA DE VALORES
S.A.

Articulo Vigésimo Séptimo.- Los Vocales no podrdn votar respecto de asuntos en
los cuales tengan interés personal ellos o sus parientes, dentro del segundo grado
civil de consanguinidad o primero de afinidad, o en caso de estar prohibida su
intervencidn legal o estatutariamente.

Articulo Vigésimo Octavo.- Sus reuniones serdn presididas por el Presidente del
Directorio, y en ausencia de este, por el Vicepresidente o por el vocal que elija el
Directorio. El Directorio tendrd por Secretario al Presidente Ejecutivo y a falta de
este al que designe el Directorio.

Articulo Vigésimo Noveno.- Todas las decisiones del Directorio se tomaran por
mayoria absoluta de votos y se consignardn en actas suscritas cada una de ellas
por quienes hayan actuado como Presidente y Secretario del respectivo
Directorio.

Articulo Trigésimo.- Cuando en una votacién hubiese empate, el Presidente del
Directorio tendrd voto adicional dirimente.

Articulo Trigésimo Primero.- El Directorio sesionard tantas veces cuantas sean
necesario, pero no menos de una vez cada ano, para lo cual el Presidente del
Directorio, por si mismo o a través del Presidente Ejecutivo, convocard
oportunamente a cada uno de los miembros.

Articulo Trigésimo Segundo.- Para que el Directorio pueda sesionar vdlidamente
se requiere de la concurrencia minima de tres (3) de sus miembros, principales o
suplentes. El Directorio integrado conforme lo antes mencionado, podra reunirse y
decidir validamente, utilizando medios de comunicacidn, via telefénica, telex, fax,
Internet o cualqguier otfro medio de audio o audiovisual, aun cuando los miembros
del Directorio no se encontraren fisicamente en el domicilio principal de
STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A.
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Articulo Trigésimo Tercero.- El Directorio, en la Administracién de las oper&n&on*
negocios de STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A., procederd de éucuerd'o:
con las disposiciones legales, con el presente Estatuto y con las normas qué dy& \-,“ v
la Junta General de Accionistas. 710 - c“
Articulo Trigésimo Cuarto.- Corresponden al Directorio las siguientes c’mbucnones y
deberes: 34.1) Dictar las normas de cardcter general relativas al régimen interno

de STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A., y al manejo del capital, haberes,
propiedades, operaciones y negocios de esta sociedad; 34.2) Asesorar al
Presidente Ejecutivo en la administracion de los negocios sociales; 34.3) Decidir
sobre la apertura o cierre de sucursales, agencias y oficinas de operaciones vy
negocios; 34.4) Resolver el pago de dividendos anticipados, asi como
recomendar a la Junta General de Accionistas el destino de las utilidades; 34.5)
Autorizar al Presidente Ejecutivo para adquirir, encajenar o hipotecar los bienes
inmuebles de STANFORD GROUP CASA DE VALORES S.A. sobre la cuantia que fije
anualmente el propio Directorio; 34.6) Determinar de entre la terna de Comisarios
nombrados por la Junta General de Accionistas aquel a quién se encomendard

la fiscalizacién de la administraciéon de la sociedad, en todas sus partes, el
examen de los estados financieros y demdas actividades que de conformidad con

la Ley, deben ejecutar los Comisarios; 34.7) Determinar de entre la terna de
Auditores Externos nombrados por la Junta General de Accionistas, aquel con
qguién se ha de celebrar el respectivo convenio de servicios para el examen de los
estados financieros que de conformidad con la Ley, deben ejecutar los Auditores
Externos; 34.8) Fijar las remuneraciones del Comisario y del Auditor Externo,
respectivamente; 34.9) Asesorar al Presidente Ejecutfivo en la designacion de
Gerentes de Sucursales, Agencias u Oficinas de STANFORD GROUP CASA DE
VALORES S.A.; 34.10) Resolver sobre la oferta publica de valores emitidos por la
sociedad, conforme los términos previstos en la Ley; 34.11) Asesorar a la Junta
general sobre los plazos, formas y oportunidad de pago, prima de emisidn, oferta
publica y demds aspectos relacionados con los casos de aumento del capital
suscrito y pagado de la sociedad; 34.12) Resolver cualquier ofro asunto que el
Presidente Ejecutivo o los Directores sometan a su consideracién; y 34.13) Los
demdads que le correspondan conforme ala Ley y al presente Estatuto.

Del Presidente del Directorio:

Ariculo Trigésimo Quinto.- El Presidente del Directorio lo serd también de la Junta
General y, ademds de sus atribuciones en dicho organismo, le corresponde: 35.1)
Suscribir con el Presidente Ejecutivo los titulos de acciones o de certificados
provisionales de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A.; 35.2) Disponer Ia
convocatoria de las Juntas Generales y/o del Directorio, en los casos que le
corresponde; 35.3) Cumplir con las comisiones que le encargue la Junta General
de Accionistas o el Directorio; 35.4) Reemplazar o subrogar al Presidente Ejecutivo
en los casos establecidos en el presente Estatuto; y, 35.5) Las demds que le
correspondan de conformidad con la Ley y el presente Estatuto.

Articulo Trigésimo Sexto.- En caso de falta, ausencia o impedimento, el Presidente
del Directorio serd subrogado por el Vicepresidente del Directorio, y si también @
éste faltare, por el vocal que elija el Directorio. (




Articulo Trigésimo Séptimo.- Para ejercer el cargo de Presidente del Directorio no
se requerird ser accionista de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A.

Del Presidente Ejecutivo:

Arliculo Trigésimo Octavo.- El Presidente Ejecutivo tiene a su cargo la direccién
de las operaciones, de los negocios y la administracién de STANFORD GROUP
CASA DE VALORES, S.A., de acuerdo con las disposiciones de la Ley y del presente
Estatuto. Si por ausencia, enfermedad u otra causa transitoria u ocasional faltare
el Presidente Ejecutivo, serd reemplazado por el Presidente del Directorio, quien
tendrd las mismas atribuciones y deberes sefalados por el presente Estatuto para
el Presidente Ejecutivo. Cuando Faltare definitivamente el Presidente Ejecutivo,
el Presidente del Directorio lo subrogard hasta cuando la Junta General Designe
al fitular, en cuyo caso tendrd las mismas atribuciones y deberes sefalados por €l
presente Estatuto para el Presidente Ejecutivo.

Articulo Trigésimo Noveno.- El periodo del Presidente Ejecutivo serd de tres  (3)
anos, pudiendo ser indefinidamente reelegido. Para ejercer el cargo de
Presidente Ejecutivo no se requerird ser accionista de STANFORD GROUP CASA DE
VALORES, S.A.

Articulo Cuadragésimo.- Son deberes y atribuciones del Presidente Ejecutivo:
40.1) Ejercer la representacion legal, judicial, y extra judicial de STANFORD GROUP
CASA DE VALORES. S.A., con todas las facultades legales necesarias para el
efecto, inclusive las consignadas en el Articulo cuarenta y ocho del Cédigo de
Procedimiento Civil; 40.2) Celebrar por si solo, cuanto documento fuere necesario,
incluido escrituras publicas, respecto de reformas del Estatuto y/o de aumentos
de capital autorizado, para lo cual, deberd adjuntar como documento
habilitante una certificacidén de la decisibn adoptada por el directorio
correspondiente; 40.3) Celebrar y ejecutar los convenios y contratos necesarios
para cumplir con los fines de la sociedad, obrando dentro de las atribuciones que
le fije el presente Estatuto y las facultades adicionales que le confiera la Junta
Genera o el Directorio: 40.4) Constituir Apoderados generales o especiales y
procuradores judiciales; para la designacion de apoderados generales o
procuradores judiciales generales serd necesaria la autorizacidén de la Junta
General; 40.5) Otorgar el uso de firmas autorizadas a los funcionarios y empleados
de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A., de acuerdo con las necesidades
de la Administracién de la sociedad; 40.6) Dirigir los negocios, operaciones y la
marcha administrativa de la sociedad, de conformidad con las directrices de
cardcter general acordadas por la Junta General de Accionistas y por el
Directorio; 40.7) Hacer los nombramientos y remociones de funcionarios vy
empleados que sean necesarios para el corecto funcionamiento de la sociedad,
siempre que su designacién o remocidén no sea de competencia de la Junta
General o del Directorio; 40.8) Firmar junto con el Contador los balances y estados
financieros de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, Sociedad Andnima; 40.9) Los
demds que le correspondan de conformidad con el presente Estatuto.

Articulo Cuadragésimo Primero.- El Presidente Ejecutivo serd el responsable de los
negocios, operaciones y de la administraciéon de STANFORD GROUP CASA DE @
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VALORES, Sociedad Andénima, sin prejuicio de la responsabilidad que,-\\en c‘cj%l ‘
caso, corresponde a los demds funcionarios y empleados.

Del Comisario

Articulo Cuadragésimo Segundo.- El Comisario serd nombrado en la forma
prevista en él Articulo vigésimo segundo del presente Estatuto y podrd ser
removido en cualquier tiempo por la Junta General de Accionistas.

Articulo Cuadragésimo Tercero.- Para ejercer el cargo de Comisario no se
requerird ser accionista de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. E
Comisario no podrd ser empleado ni dependiente de la sociedad.

Articulo Cuadragésimo Cuarto.- El Comisario tendrd los deberes y funciones
determinaos en las leyes y reglamentos correspondientes, siendo la principal la de
fiscalizar en todas sus partes la administracién de la sociedad.

Del Auditor Externo:

Articulo Cuadragésimo Quinto.- El Auditor Externo serd nombrado en la forma
prevista en el Articulo vigésimo segundo y trigésimo cuarto del presente Estatuto y
podrd ser removido en cualquier tiempo por la Junta General de Accionistas.
Articulo Cuadragésimo Sexto.- El Auditor Externo tendrda los deberes y funciones
determinados en las leyes y reglamentos correspondientes.

CAPITULO QUINTO. DISPOSICIONES VARIAS.

Articulo Cuadragésimo Séptimo.- La inspeccidn de los libros, cuentas, activos,
escrituras, contratos y demds documentos de STANFORD GROUP CASA DE
VALORES, S.A., se permitird solamente a las personas que por Ley o por contrato
tengan la facultad de ejercerla y a los empleados de la sociedad, cuyos deberes
lo requieran.

Articulo Cuadragésimo Octavo.- Es obligacién de los Funcionarios y empleados
de STANFORD GROUP CASA DE VALORES, S.A. no revelar dato alguno
relacionado con las actividades de la sociedad o de los portafolios de valores por
ella administradas, ni suministrar informes sobre tales actividades; sin embargo,
cuando lo exijan las personas que por quien haga sus veces, por si 0 por medio
del funcionario o empleado que estos designen.

Articulo Cuadragésimo Noveno.- El Estatuto Social de STANFORD GROUP CASA DE
VALORES, S.A. podrd ser reformado por resolucidn de la Junta General de
Accionistas, acordada con el voto favorable de, por lo menos, el setenta por
ciento (70%) de las acciones que concurran a la Junta General correspondiente.
La reforma del Estatuto requerird, para su vigencia, de |la aprobaciéon de la
Superintendencia de Compaiias y el cumplimiento de los requisitos establecidos
porla Ley.

Articulo Quincuagésimo.- Los funcionarios y empleados de STANFORD GROUP
CASA DE VALORES, S.A. no podrdn desempenar otra actividad remunerada, ni
poseer acciones o intereses econdmicos importantes en otra Casa de Valores a

menos que cuenten con la autorizacidon expresa del Directorio de STANFORD \g




GROUP CASA DE VALORES, S.A., para lo cual deberdn presentar la solicitud
correspondiente por intermedio del Presidente Ejecutivo.

DISPOSICION FINAL.

El presente Estatuto empezard a regir desde la fecha en que se inscriba la
escritura publica pertinente en el Registro Mercantil de este canton.

Se otorgd ante mi Doctor Felipe lturralde Davalos, Notario Vigésimo Quinto del
Cantén Quito, y en fe de ello confiero esta CUARTA COPIA CERTIFICADA del
AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA INTEGRAL DEL ESTATUTO SOCIAL
otorgado por la comparfiia STANFORD GROUP CASA DE VALORES SA,
debidamente firmada y sellada en Quito, el dos de julio del dos mil tres.




DR. FELIPE ITURRALDE DAVALOS

NOTARIO S
VIGESIMA QUINTA.. ... ZON: Dando cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo Segundo de la
QUITO

Resolucion numero Q.IMV.03 3262, de cinco de Septiembre del dos mil tres,
firmada por el Doctor Juan Isaac Lovato S., Director del Departamento Juridico
de Mercado de Valores, de la Superintendencia de Compairiias, tomé nota al
margen de la matriz de la escritura publica de Aumento de Capital y Reforma
del Estatuto Social de la compariia STANFORD GROUP CASA DE VALORES
S.A., celebrada ante mi el diez y seis (16) de junio del dos mil tres, de la
aprobacion de la misma que por la citada Resoluciéon hace dicha

~ Superintendencia de Companias.-,Quito, a tres de Octubre del dos mil tres.-

URRALDE DAVALOS 4
QUINTO DEL CANTON QUITO
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

AR R A

ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente documento y la Resoluciéon nimero
Q.IMV.03 TRES MIL DOSC;I;Iy'(‘OS SESENTA Y DOS del SR. DIRECTOR DEL
DEPARTAMENTO JURIDICQ'DE MERCADO DE VALORES de 05 de Septiembre
del 2.003, bajo el numero 3230/del Registro Mercantil, Tomo 134.- Se tomo nota al margen
de las inscripciones numeros: 1640 del Registro Mercantil de veinte y uno de Julio de mil
novecientos noventa y cuatro,a fs 3004, Tomo 125; y, No.- 1111 del Registro Mercantil de
veinte y nueve de Abril de mil novecientos noventa y seis, a fs 1828 vta., Tomo 127.- Queda
archivada la SEGUNDA Copia Certificada de la Escritura Publica de AUMENTO DE
CAPITAL SUSCRITO; Y, REEQRNMA FRAL DE ESTATUTOS de la Compaiiia

ano de Quito, DR. FELIPE

ispuesto en el Articulo
o en el Decreto 733 de 22
dosto del mismo afio.- Se
ictubre del afio dos mil

. RG/lg.-




