INFORME DOE COMISARIEG

A ko Sehares Accionistad de Mutrovilores Casa de Valores 5 AL

¥ ;umpjmqlmtn e f Auminacion comd ol sarid pnuuimi qetE mi hiciera R Jurra {hateral.
de NMotrovaidres Casa de Valtres 5A. v 1o dispucsta 7 ol Anivobe 279 de %3 Tay de Wt
Compafiia referenté a las obtigaciones dé bos Cremisanios, Aindo s ustedes wi isforme sobre'la
razonabifidad y. zuficiencir-de Ta mfnrmacidn que ha prescntada & sstedes b Admimistratian &)
refactin con b marcha. de 14 Counpatila padel mv termifnadto e} 31 de divientre do 2098,

He pbreido de lus adminstradores (odd 1o iGformacidn sobye das aperactonss, documentacion
¥ ECEIStROS e Uz ICCesaTHT L.wcsugm st qomno los papeles de trabajn debow aeditores
ghternie de ba Compatiia Asl mismay, he rovidaty o balunce geaeral de Métvvaiones ('asd de
Valores 5. A -2k 31 de diciesmbre del 2008 v sox a:ﬁm.spumm.ntr..s catedes de rebiltado imepraf,
dc pattieonia delos acoicnistas y ujos-de. LﬂjE[ g ok afio tenninado en esa fechd, sobre-fog
cuales proceda wrendiv cste nforme:

1, La Adminstracide de ki Compadia ha cum;]ildn i fag dJEpD!.lE!IJIIE‘-‘- go la Junla Gererat v
del Directorio emitidas dusante ef afiy 2018, asi como lus nomias fegales yigentes.

2, Luipoaivoogtoriag 4 foks Ciénerales de Accioniscas, serealizarn d¢ conformidad con Igs
dispasicinnes sowialanas vigenies,

. Los expedientes de las Iuntos Cetnecstes, se canservan de dcoerndes onn-la Ley, ast comola
fista do aststentes.

ad

& He revisada os hibros de actas deta Junta Geserat y el Hircitono, & Jthm de acciistas v
acueones. Jos THSMos gue cumplen con ks disposiaones de-1os anlealos 246 VTR ATF de
Fi Ty de Compaiiios H"l_:_rt!:

5. ¥l sistenss-de contial iternn eontable dé Merovaitngs Casz de Valores 5.4 tonsado al
canpunte, fue sulicients para cumplir can los, ub_;mims del misme gue son preveer o b
Germigia e ana sepwcidad monphle pers, un shsolurt, de gie dos. aclives witan
sabvanudrdados onid piedidas pac disposicidnes o uwos no authrizados ¥ de goe g
uperaciones ke cjzeateén de acuerdo cin setoriracioncs de da Crerencii WoRE feitian
eorteetinients parl permitic 1 prepacpciin de eslados fnanelerod de-acterdo con Normaz
Ieeernacionates de Informaoeidn Fimancierd,

B Lag politicas comtalies de by Compaiiia sonns establecidas en iss Nonnas Intemnacionales
de tufprmneion Financiera. y atarzadas pur Lo Superntendencis de :'_.unmamas en ¢l
Feoador.  Hstas potitiéas regiicren que s Administmeion roafice clertas  estimacipnes ¥
cstablemen algunos snpuestus nherentes o 1a sctiiidsd econdmica de lx entidad, can o
;}mpf:nsim de detenninar ta valuacitn y prescatacicn de almunes panidad que finuam parte
de fos dstadus fimancieivs. Bnopion defa Aifministgidn, tulus sstimacions ¥ supudstos
sstuviesin Dasados en b mejor atiixacion de ba :nﬂ:rmmu:ﬁu disporiible al moments, by
cuales pndmm Hepar g diferr de sus efectos fioates.

=1

Actealimenns las opermeiones et Comparia s= bagan en 1 intentizdiacion de valoies pary
B il proalial afsecar en el mercadn hyrsdt], admeon stiar portatolios de valeres b dineras de
{erceras {ara fvatirloy en instrurrentos del meveado do vakoses por curnta pragia, real iz



operdciones de cofaceciin: primana de valores. dar aseboria e mipgnadéidn en materra de
fianzas v vulores, edenclurncion de poralolio de valites de s, ¥ otinlas las ar.'twan.i.idn.:s.
previstas por el Aet. 5% derla Tey de Mercado de Vadores, Los scuvidades deda £ ::rmpanfa
citin regrdas por fa Ley de Mfercadn de Valures v 50 Peolamestiz, pof-las tlhpﬂ'qiLluﬂ'“?
cmitidas por iz Tinta de Poliiicas ¢ Regulacitn del Mercado Finaséigre, ef Cadigo ele
Comerioy coutrolzda por|d .‘::up::nnn:udr:nua de Compaitias, Valoresv 3&gus.

.2 wodeds oficial del Ecwidor es el U5 ddlarl por lo tanto, la Enmnhsilrhd repistra g
wsaceiovess e TS, felars.

Aenntlmacion se resutnen fas principales practicas contables segnidas par ia ;I_:{r_mps'uifa e g
preparacude de sy estados finaneieros;

Bases de Peayepiaekin -
. Fngresos

La Compafia teconove los figresos para teproscatar fd weansfireneia de ios Tienes o
SEMYILIS pm:ueljdna W dgs chienlas en un monto que reflge fa Lnn.tmpn:s!;u..i.-u il ba que
{o entulsd espery tener derecho a combio de caos i:l;{:rrl.*E D servicios. Tsie principin
basico se enirega en u marco mndc]u de gince pabgs;

fden .':ﬁéar el flox} contraip {5i con ua clienie,

La Compaiia conrabilizs wi contrate cun wn eliente que quedd deneo ded aleae de
Mo 5ol cdanda 5e awmplan tedox los cnlerios siguientes; '

) Lias pertes del cotorst lan gprobady-ef Apntrgta ¥ R¢ COMPromelen 3 ciiplir

: cor ks respediivas obfipaciones: ' '

1s} 3¢ puedsn Tdentificar Tos devevhios de-cada parte en rofacion cun Tos bietes o
serviclos a {rassiedr,

c} s¢ pueden identiticar Jas 'cml'djcimn:;.. e o para fus bienés o senicios a
transletn.

bl el conftaky tiene fusdantens conercial, y

c¥ 5 prohable. ug la cmm.ipn:smn:un a ko e tiene derecho la ﬁutldmi & T

de les I.ai-:ma-, u -;emcms Bl cobrada.
Fitenilficgr las oblipgeipnes Jz desempela en of conlrafy.

Al comiiznzo dod contrate, ka Compaita evalta bos bienes o servieids comprometidos e
I CUMTAtG Com Um clicnic & idestilicr cumie iz obldaciin do descropeiic ceda
- compronsiso de teanslenr af cliente {un- bien » SEFVICTDL 9 und sotie de higtles o Servicins.
distintos yue sof Sustantiabnents dpnaies ¥ ogee mmen B mHImo esquema de
trantsferencia al chiente). ' '

La {oinpaiita reconace Tos iyresos sle dctividades ordinzitas ouando {o 4 medida gue
,ﬂﬂtmiagﬂ. oA abigaeign de Jdesdpens nediantc b3 trandderendia dé dos bienss o
ServiEIRy sompainmdudos s clie N1E, Lin active se icansficrr Cdnde (it medida quc) c
chicnte oblepe ¢ contrel de ese oetive.



Dietermiicas of precta de In frinsiceidn,

13 precie de bansaewion comesponde &) fmpoete que la Cmnpaidy espesa erer dereclio
2 camibba J¢-a transfefenchy de bienes yar servicios. La deremminaeion, se do realizant
cunsiderando jas practidas temerciales habiteales.

Astegar el precio de la travsaccion a fux abl, i‘gm.'.i unes de desempeiio

Enoun coptratn que cucnta con maltiples abligasiones de desempesa, $& asigna el
precit de da transaceion a.cads-ena de tas oblipiciones de desempefio en ol @onbrat,
tomsando cyma referencia a sus precios de venta independicotas.

Hecotover lus ingtesos hpmdo (i como} fi evittdad cuipfe una obligacion. de
d'f'i‘é‘]]lﬁfﬂﬁ

Bl reeonieinticaie del ingresd sc da o medids que s satisfEen 1as. nhlipaciobes de
"desemipetie, ¥ aou 4 do lareo del lienmpo o e un punieeen ¢ Ti B,

Se reconcce ios mpresos a-lo karon del dempo siosv cemple soe € oy sipaienes
writeiiog:,

Ef cliente recibe v comsume simuitdndanente todoz los beneficios pmr!wcmnﬂdsh iy
{a Compaiiia 2 medida que Yo realiza;

EY desempedfio de 1a:Compafila crea o mejord wt activa gie el {iznie contralz
treedida e 2e crea of activo;,

LY desompedo e la Compaiiae LiE L RCEvO ot i 185, 2lbeTmatinve s -:513. ¥ la
entidad tietie mn derechn exigihle de.pago pee o desempedio complstado Bists ta
Erelia:

Medizion del Progreso de oin Dbligaclin de. Desempeiy

EE wétode que ss midisd para medic ¢f peogreso de ia Compailia hocis la - satesfaceion
eormpiets de una abligacion de desempeiin agla sigienis

Méuidy dz réonrsps,~ Bisados ent los esflRersds o reéirsns invertidos em 13 satiaiaccion
dv Inx obligueinmes de desdinpefa. m referencioa b rentesos tofbey pothwgiios,

Costos 3 frastoes

1o eovios.y gastos secegksimn sl coste histhricn. Lis costos v pastos 56 recanacen 3
metida que san dncaridos, ndepetidienremente de 1a fecha en que se fayd realizao ¢l
L ¥ 5 registean en el ponoso tels cefcane én & que se conocen,

Aciivas Finncicros

El reconocimeente inicial of o vafor raecisbie, xcepld por fuentns por cabyar

comerciales QUi SC recanocen @ 1 precio de tansaction de acento a 1o establccido por
NIE 15,

Eoé attives financigras so chasifican Lomn acteviy . fieansieros a costa amonizado, 3
Cvalor rarimahle eon caonbios e atod resaliados ml:cgm!:sh v i valor ramnoable con



cnibics e vesibados. La clasificacion dependz de Yas casacieristicas Je los flojes de
efeciivo eontraemates defos dotives, ¥ ¢f modelp di negocio be 1o eatidad.

Los activos financioros s clisifican on witivas L‘I'.I-l'l'll:n'[lﬁ' exeeio bos Vendinisnins
Fujerioees s 12 asek :.]utd: Ja'fecha deb estid de situacidn ficanétera,

Actives flimeleros o coste amortioads - 81 o objeliva del madelo de nepacin es
mamener o gotive con of in de cobrar flijos-de éfowive cuntrucinedes, ¥ sepldn [as
¢ondiciones det Comtrato, se reéiher faics en fechas gspecilicns U condtinnyen
exclusivamenie oS de principal mds inteiesds. Los fnerescs, deteriona v diferoatétas
en cambio se Temytran an reskitados.

JActivas flaincleras & vwlor razoirable con pambins en oifos resaiiidos infegrales - B
cf abjetrve-dai meadele de nepacin es b obtenchi de ﬂujﬂ-i de chectivo conbracinsio
50 COMEG POV 51 Yenlasy sepdn Jas condicinnes ded contrale, se rectben flujos en fechas
{-“i-].FLL:III.EdE filre ﬂﬂllb’[!i‘lljfl:ll exclysivamente pagos do |JI'ITIMI‘FEﬁ mis bifesghes.  Los
inlereses, deteriora v diforeneizs an Lﬂ:l]1'i!lﬂ- 5C registian en residtdos. Bl resto de
wafctanes de valor razonshle se remistran en atos resuilados intarales con iz opeidn
alerestagifteacidn a celtnbis el piercivta enef ltstante de ba.vonts o bija

Aclives financiecss o valor ragoneble. con cambioy én rasuftades - 55 1os scilvos
{lhan cierne e encientran fuiera de'los dos cscenanios anferiokes.

Métade de tn fasa de fmteréds efesnv - By méunlo de 130548 de inlerds plectiva-gs, ad
método de sdkcule del goste amertizade de un instrumenio finantiety -y de
“respnocimpente - delf inprese fnanciern 3 lo targe del- pcrtmlﬂ retevante, La-tawa de
infesés efdciiva es s s dedesciento que igala exactamente, los Mugos de efeckiva
pot eobra estimados {incluyendo canisiones, intoreses rocibidas, ngtos fe thiisaceiin
¥ OtaR primay o descuentes gue sstéy eacfuidos on o citewho di 16 tesa de inferds
-electival ade lamo.de fa vida esperady del insnumento £ financicory: con 61 Teporte tewy
en Jibras en ol reconoekmiento ameal.

Deteriory de-valvr de Attt Findneiieos - Pérdide Credfiicin Esperada - Loz aciivos
financivros distintos o agquellos. desipmados -1l valor razonable con cambios en ns
pesns]lacdini, 3aa1 proliados por deteriono de vilay, ol final de cada perioda soboe of cudl se
mfenms, Se apfica Ja coibection devaler por pérdidas crediticias esperadas duranle |
slempo devida del petivo, desde of insanie-de réconedimisnta inicind

Sen reconocidas o fos resuh adeis ded glervigia, las p-f:rdlt!ﬂ?- cradiiirias - mpcmda.s
pr-:m.,mmtu.-. d{r actvos ﬂnalmrruq a cn:'--st':l aumntich o frinEln s quﬂ se Tﬁcnnﬂtcﬂ T
atrn resaliadn imearal, Tas comecciones por perdidas crediticias caperadas.a Fag uefives
wangicres a volor razenable con camliog en olrog resubtados integrates.

Baji en chenta de laos abtives fingndieras - Ta Comphitiz davd de bajaen vuentas un
_schvohnanciv un:.:;::m:nt: Gl Etpuen ias derechas contractualos subre [og, (BT
di-efectivo-del active financiero. o enmidy ttansiiers e manen sustancial Ios flesgos ¥
vemiajas infiestes i b prupisdad det aetiva financierta ata, nn'r:dad

Eynipas

fazpartidss de pquipss so medirdniniciabmente poy sisosio



=

El eosn e sqnipos comprends su precio de 2dqaisicidn mids tados fof costes
ditectameties relacionados cor da nbicazion del sctive, s puestaen condividnes e,

foncicnarmicnto semte fx previsto por i pevencha y ba astimacién inreial decoatgied

costa de desmantclamicnt y tetro deb<lpmento o derehabiliiaede de la uhicacafn del
Arkiva.

Admnua!m:;:it sC LIJII.ELE]\'.‘I&.[‘H L) KOs de !m». pandss de Eqmpns lns castes ;mr
1:-r-::5t:11nn:~5 dis 1a; t::l:l anciacion ditectamenic ahibaibles a la- :td-.iummm 3 Consmucgion de

ACENOE que reqe Efel de un reriade de temge sustan cidi snbes de. sfar lﬁit}ﬁ prkt 51
TED G VORED

Drespuda dil reeonocin ente inicial, los cquipos sor régistrados 8] cosm imnelds 1n

depretiacitn asnnnluda v € inporte acumilado de'tas pérdedus d{:'dl:tn.'r"ii}rl.'?'c}l:_ ot

F.os mastos e reparucionss ¥ maniepimienlas e dmpatarn o resuliados en el perlodo zn
cgtee-&e producen-

K] cust o vador fevalzads do cquipos s depreciz de stwerdn con ¢f adeodn de linea
reeta. Bavida il estmada, valor residuat v métods de deprectacté fon r2visados al
fvnak de cady afs, siende el v.:ﬂ.::m de cualquier Lamhm n e sstimade resistrato sobiv
eRE, base- g::mpm:l:m

Lot eaziey de mrnteniinienin v repmrac] odes geenores de iamuebles avendadod se'carga

n a5 operadiones det afio;

- Pasivos flghcictas

Las pasivos fi mancierss {inchisyendo Jus préstamas, Tas. COCRtEs pos Pl conlerciales v
utras} apficon. ve recomicirienta - Inictal por sy walov rasonable ¥ s Hidere

wwieretmente-al costo amortizade usando of método do (3 tasa de inkorts efectiva,

Lo ;ms_wm fusrees. ge-clasifiedn an pasivos tormientes, oxcepta oz veneimicntng

superivresz 17 mezes desds 1a facha ded ustad»:r de siinacion firaiciern.

Afétadn. de -l tasa- de Interds gective « T mdiedy delio 1a5a de: iterds efectiv us
et de calewid del esste- amortizada 6 un instrements tinanciene™y de fipuracidn
el gaskn Enanciero a o Jorgo del perdodi relevinte, Lin fasa dejiverds ofectiva es la
tasa de desceenty. que lbua!a exactantente Ing Yujos de- elective por pagar esumados
{l.m,[m'v:ndu LammiSHHICE, inlcreges pagadus, coslud de bansaceidn ¥ oleas prmas o
desenenias e esien meluidos e el calonly de Ta-tasa de. ipterds :ﬁ:n:tlva] a fo Lirgesde

T3 il esperada del fostrumeento. fingneiero. con el ineporle nete on- liboes en el

I ﬂLI]Tl!L"'l'I.['i,'I: l_[l.[l;.:lEI.II .

Baju en cirenlay d€ pn p.r.rm-n Sinincferg - T Corapbiiz dud de bapa en cudntasun
- pasive fauncieen v salo 5, epiman, cancelan o r:umple:u bz obligaciones de &

Compiia, La diﬁ:r:nmq entre of igrorie e ivias 4 pasivo fimaiciern dado e haja v
i poutiaprestacidn paxada ¥ porpagat sé reeoiiocs en el rosultade def pekindn.



£ Pari ﬂ}lﬂ cider de empleados en lns atitidades

La {ompaiks resansoe (n paseve v un gasis por 1s particenacién de dos eminleados ¢n
iz wtilidades de 1a Compaftia, cisndo existan, Esle heneficil se caleula a latosa det
137 de tas-wtilidades [iquidas dé scuerda can disposiciones depatss.

g Tmpueste i by rente

EL groastiy prist tH][!ll.lE.'ﬁ'l:l} a ki sents pepresenta (3 sama del FTpUESHTE Ja rowis, goF pagas
corfienie v ¢f imgnesty dferdo.

Eb iinpuesto por papr coTi et s basa cr 1s ueibivad grevabde (ributor, s evisie)
registrada durante o) afio. I sblidad gravsbic dlien: ::flv: Y utiidad contable debido
las partidas di ingnésns o gﬁtns impnmhll:&. 15 dedneibies ¥ partitas que [TLIEe 3 500
gravables o deifucibles, ‘B pasivoe deda Compatia par contepta el mpuestd corriente
s valvals whilizando Yas tasas fistales aprobadas. i fnal de cada porindo.

. Benéficlos Empleados
El costiv de los heneficios defimdos {honiGeacian par desabmeio} ex dercnminada
apficando [o csishledide por Yo lepislazion bberd, calentande e F3t% ge] satario dak
crrpleado, amiltiphicadi por el milimisr de afod e '-:mn:m
9. Las eifras prefend: adas en cbog esedos financleros spandar coespondencic oom s
ufe.-ntad.i& g 195 repiatins gontables, éstos san coatiabics y han side efalwrados de adgerdo
e Hpunids [ozernacinnales e [nformacion Fianciera,

1. A% 31 dde ficietshre de 203 8.l parimenio de {os acclonistas os o] sigwionte,

fen miles de U_S.-dﬁi'ar:;f}

Caprisal-garal A
Regerva lepal 1%
"Olroe resulizdds neeprales 25
Resutifdos acumulndos. A6
Eititidud det epereicio A
Patrimonie e fos goelomisn fdd

i1, Dgjo wxpresa constangta por 1o eoluboracite de - los funcionatdas v empleidios de la
LCompatida gue fecon sequetides- pars b entrépa ik b informacion gus juzepd necesuia
revisar, fo sual ha hecho posible of meg|or desempefio de mis fonciones.

13: En ma dspinifle, Hos astadas finangietes preseritan mzonsbhanichie, en todes Los aspectds
Amportanies, la- sifyacion fRanciéra de M:lrmaiuh:s Ca%a e Yaipres S A, a2l 31 de
diciembwe del 2048 ol resuitade ineefral de sus operacionis, los mavimientos en su



patnmenio v sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

JF.?Z

Edgar Pérer
Comisario Principal
CPA 17-3358

Abnl 25, 2019



