
INFORME DE COMISARIO: 

Aus Señores Accronustas de Metrovalores Casa de Valores SA. 

Fa cumplmiento de fa aurunacios coma Lonoserta pemeigal gue ene fuera la Junta Genera 
de Metrovalures Lasa de Valures SA y lo dispuesto en cl Arucuto 279 de la Ley ae la 
Compañia referente a ls obligaciones de las Commsaras. do x ustedes pm forme sobre la 
cezonalbidad y zufiionera de ta mfarmacion que ha presentado a astsdes la Adirtmwsración el 
relacion com ha mucha dea Compañia por el año termenado eS Yi de divrembre del 2038 

  

He obrensdo de Jus adrmntstradores toda la ¡nformación scbre las aperaerones documentación 
y Topistros que juzgue nccesano 1ovostgar_ast como los papeles de trabajo de los asditexes 
“esteros de la Compatra. Así mismo, he revisado el balance general de Metsovavones (asa de 
Valores S.A. al %1 de diciembre del 2018 y sos correspondientes escudos de resultado smtezrat 
e patrimonta de los aceinistas y fuyos de enga por el año tomunado un esa fecha sobre los 
exales procedo xrenda ests «form. 

  

1 Ya Adommstcación de la Compañía ha cuaxpldo con las disposiciones ue la junta General y 
del Directorio exutidas dusante el 281 2018, use como las normas legales vigentes 

  

2 Las convocetors a Juntos Generales de Accsonesas, se ¡ealizaron de conformidad cor las 
sposiiunes sotetartas vugentes. 

3 Los expedientes de fas Juntas Cienerales, se conservan de acuerdo com la Ley ase como la 
lista de asistentes. 

A Hesovsado los libros de actas dela Junta General y del Esrectoro. el libro de accrometas y 
¿ccsones Jos nusmos que cumplen .on las despossrones de fos axculos 246, 1%63 177 de. 
Ba ey de Compañras vigeete, 

$. El sistema de control nterno contable de Metrovideres Casa de Valores S.A. tomado en 
cnajuato, fue suficiente para cumpler son los objetivos del mismo que sou preyeer a la 
Gereicta dl na segncidal sezomable poro 10 cbsolurs, de que fos aehvas «san 
salvaguardados conta pérdias por disposiciones o usos no astanzados y de que las 
<peracionos sa ejecuten de acuerda cam autorizaciones de Ja Gerencia y 48 registran 
correctamente para peste la prepargcion de estados financioros Je acussdo con Normas 
Incernacionates de Informacion bsnanciera, 

  

$. ut poliicas contabies de ta Compaiña son los escablevadas en tas Normas intemmacionales. 
de Iufomacion Financiera y antarzados por la Superintendencia de Conpañass en cl 
Feuador. Estas polacas requieren que lo Admimsiracion foghce cuetas estimaciones y 
establenca algunos smpuestos ankcrentes 1 la stuadad economica de la entsdad con el 
proposito de detenmesar la valuación y presentación de algunas purudas que forman parte 
¿e los estados tmancteros. En eprnon de la Adimuncserción alus astracrones y supuestos 
estuvieron basados es la mejor atiización de ta información disponibl. al momento, los 
ales poden Hegara diles de sus ctoctos finales, 

  

ctualimente las aporneLgnes de de Compañca se basan en la mtenmediacion de valores pura. 
toos podrá opera en el mercado bursául admunstsar postatohos de valores u duras de: 
terceros pura envartulos en anstrumentos del mercado do valoses por cuenta propía sealezas



operaciones de colocación prima de valores dar asesora e míonmacion en materra de 
finanzas y Volores esteuclurnaón de portafoho de + Mures de euros y todas las acuvidados 
previstas por el At 58 de la ey de Mercado de Valowes Las acuvidades de la Compañía 
estan regidas por la Lev de Mercado di, Valures y so Reglamento, por las xbsposiciones 
ssmundos por la Juota de Policas y Regulacion del Mercado Fanatcatro el Codigo de 
Lomervio y controlada por la Supeniatendoncia de Conprdras, Valores y Seguros 

La unoneda oficial del £esador es el U.S dolar, por lo tanta la Coosabricid estra as 
saceíanes en U.S dl     

A contumacion se resumen fas prmespales practicas contables seguidas por da Compuña en da 
preparado de sus estados fiameres 

  

Bases de Presentación - 

a Ingresos 

La Lampañta eoconore los mgresos para representar la ronsferencna de los renos o 
serios peometados y los chuntes en un monto que rojo la souuraprestacion a a que 
da eta espera tevez derecho a combo de cs0s bxencs 0 secos ste pra 
bauco se enrega en un marco model de eco pasos, 
Identificar ellos) contrato () con un ciente. 

La Compañía contabiliza ww coutsato sun te cltent, que queda demo del slcanes dea 
"Norma solo cundo se cumplan tados los cmterros ssguientes 

2) Las partes del corto Ilan aprobado ef somisato y se compromeien a caps 
on sus respectivas obligaciones 

D» ss pueden idennicar los derechos de cadu parte en refacton son Tos bienes 0. 
servicos a taasfero 

1 se pueden identificar las com 
tsansteor 

9 el somtato sens dusdamento comercial y 
$ es probable quo la consaprestación a la que tene derecho la cotidad a camino 

dt los buenas v servicos sea cobrada 

  

iciones di pogo para los bienes o seraciós 4 

Fdenificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 

A comenzo del contrato la Compatra evala los beenes a servicios compromctados e 
mn contrato con us chonte < idenvlles como vs cblización de desempeno cada 
compronaso de transfeor al cliente (un buen 1 servero e una sens de nenes u servicios. 
destentos aque sos sustancialments iguales y que Ponen el mismo esquema de 
tsansferencia al cbena.] 

La Compaña reconoce Tos unyresos le actuvedades ordinanas cuando lo á snedida quer 
aotulega von obligacion de desempeño mediante ha vanslorenera ve los bienes 0, 
seavieros compemendos al cliente Un acnvo so aranshere cuando (9 a anedida que) el 
chente obli el control de ese nerivo,



Petermunar el precta de la transacción 

Ti precio de trnsrocion cortesponde a! importe que la Lpimpañta espera tene dergubs 
a samiro de la tanstorenca de buenes pío serveis 1 a determnamton, se Jo resi 
vorsaderaodo Jas prticos comerculeshabales 
Asignar el precio de la transaccion a lus obligaciones de desempeño 

En uu contento que cuenta con molhplos obligaciones de desempeño, 32 asa El 
¿ueno de la transaccion * cada una de las Ublgaciones de desempeña cn el vontrato 
tomando como referencta a sus prectos de venta 1ndependscntes 

Reconocer toy dngresos cuando (e como) la entidad cumple una obligacion de 
desempeño. 

El reconocintento del ingreso sc de a medida que se satisfaga las obhgaciones de 
desemprio, ya ses ade largo del tsempo 0 en un punto es el nosapa, 

Se reconoce los mgresos a lo largo del tiempo st su cumplo amo de los sIgutens 
ertenos. 

El olente recibe y consume siwultancamento todos los bencfiras proporcionados por 
da Compaña a auedida que losenliza 

JE desempeno de la Lompañta seca o mejora us acta que el lente controla a 
anedida que as crec acuvo 6 

+ TA desempeno dela Compara o ua ue gctvo com un aso alfemato para coa y la 
<atead ere un derecho pogúble de pago por ol desempcio completado hasta ta 
echa 

  

Afedlcada del Progreso de cala Obligación de Desempeño 

Fl viciado que se sulzó pura mexbr ef progreso de ta Compañía hacia la. satsfaccion 
somplevx de ima obligacion de desempeño esa sagunto” 

  

Método de recursos, Basados en tas esfuerzos 0 recursos invertidos en la sstracción 
¿e lus oblagacionea de desempeño. en referencia los sucrcaos totales estirados 

  

Costos Gastos. 

Las costo; y gastos so registran el costo bustóneo Lis costos y gustos se reconocen 4 
iedida que son incoreidos wndepencientemente de la fecha en que se haya realazado cl 
Pus, y sercwsiren om el penodo xsas cercano en el que se conocen 

Acteyos Financieros 

Fl roconocemuento amcral os a valor suonsble, exceplo por cuentas por cobrar 
comerctales que so roconocca a su precio de irmmsaceion de acueedo alo estabiccido por 
RUE LS 

Los astwvos finaneioros se clasifican somo actos finasueros a costo amertsedo, 3 
vales tasonable con cowbras en ctas resultados amegralos y a valor razomable don



sanos es resultados La ciosficación dependa de las caractensucas de los Mayos de 
efecto eontsaccnales de los uctos y el imodelo di megocio le la cutdad 

Los activos Finauctoros se elasficar en activos comentes exento los Vencurentos 
superiores a Y2 meses desdo la fecha del asado de sulascado forancteta 

Activos Januncteros e costo umvorizaelo Sy <t vlctvo del modelo de negocro es 
nacen el acto som el ln de cobrar Mlgos de elgevo cunteccncds. y según las 
condiciones del contrato, so reáton fos en lechas espesiicas que sonstmen 
exchusvamento pagos de prepa! as mieseses. Los mueroscs detonora v dhfeccsiías 
en cambro se registran en resultados. 

Acrivas fnamoleros a valor ra.onable con canbios en otos sesultdos intagenes- Se 
< otycavo del modela de nogorto esla sención de fugos de cfectro contracinnls, 
asi como por su senta, y sogan las condiurnuca del conato ss resbco Sus e fechas 
esptuicas que constmyen exclusivamente pagos de prmorpal más aeseses. Los 
xnlecesos, detenora y diferencias sn combo se regina en sesultados 1d cesto de 
sanactones de valor zazonzhle se regiseran o alos resultados entugroles con la pad 

vio 1octagficación a saltos del ejercer en el stan dela vor baja 
Actos finaucieros u valor foromable con cambios en cesultados 53 109 scuvos 
tinanciotos se entuenuas fuera do los dos oscenaros anteriores 

Metodo tte la tasa de interes efecnsa. t metodo de la tasa de setos siectva es uu 
metodo de saículo del costa amomuzado de un imsirimento fiuancien y de 
reoonocimuento del impreso Sinancsero a lo largo del peca rolevame La tasa de 
sufesós oleciva es Ja 53 de descuento que aguala exactamente. los fiyos de elecnvo 
por cobrar estrmados (1eluyendo comsstones, ntoreses serbidas, costos le temsaccru 
y vtras ¡mas o descuentos que estén moluxdos en sl calculo dí la to5a de atenés 
efectiva) a do tcgo de ta vada esperada del wnstrumento finanescra cop el mmporto peto 
sn ibros cn el reconocimiento amunal 

Deterioro de valor de 4curos Financieros » Pérdida Credtrcia Esperada Los actesos 
Jinaneteros distontos a aquellos desumados al salor razonable con cambios en los 
resullados, son probados por detenoro de valor, al na! de cada penado sobre el etal se 
infótma, Se atea la cossecuión de valor por pérdidas credbicras esperadas durante el 
uoimpo de vada del accivo desde el instante de reconocumento reves 

Son roconvedas en los resul ados dol exercrcio, las pérdidas cseduncias esperadas 
provenemtes de acuvos finmurcros a costo agenzado, mensas que se resoneccn ea 
tro scsultado integral Jas coecctones por perdadas crediicras esperadas 4 los uetevos 
busnwros o valor razonable con cambies es olros cesultados meprales. 

_Baya en cuenta de los octvos financieras. La Compañía daa de aja en cuentas un 
aotvo Gamero unicamente cuando expuen las derechas contractuales sobre las (egos 
de efectivo del actwo fimancwero o cuando transfiere de manera sustancal os nuesgOs 3 
ventajas anferentes y la propuedad del actvo furanieco a ota entidad 

Equipos 

Las partidas de equipos si medirán mcilmen pos se posto



El costo de oquipos comprende su preso de adquisicion mas todos los costas 
dnectsovensetelacionados ost la nbreacn del activo. su puesta cn condieroges de 
Juncconarmento seque Jo previsto por a gorencr y a estumación ama de cuales 
costo de desmantelsonenta y cetvo del clemente a de relrabrlizenan dela bicación del 
cuyo 

  

Ackcsouslmiente. se considerara como costo de las pardas de equrpos. los costos por 
prestamos de la tenancacton ¿brectamente ambubles a la adquisición y consucaios de 
acuvas que seqeren de un penado de iempo sustancial antes du estar listos para su 
uso ona 

Despues del reconocutnta arce los equipos sor regtstados al costo ecos Ja 
depreciación renta y el importe acumelado de tas perdedas de dtemoro de valor 

  

Los gestos de reparaciones y mentennaenlos se mpstar resultados en el parlodo xa. 
que se producen 

Fl costo o vadorrevalaado de equipos se deprera de seudo con el atiodo de nea 
fusta Tamdantd csemada valor residual y ectodo de deprectación son rensados al 

ena de cada año siendo el efosto de cualquier camio eu el actnnado regastrado soba. 
vn base prospectiva, 

Tos gastos de mrantentniento y repacactones avenores de rarmuebles anrendados sc carga. 
alas operaciones del año 

Paroros fiuetcietos 

Tos pasos fiuantetos (nciyendo los prestamos ls cnemas pos patar comerocles y 
stas) aplican ue rerosocumenta 1moal por su valor razonable > se mudan 
ppostercrmente al costo amortrado usando el uetodo dela tao de iferes efectiva 
Tos pusrvos Bnancietas se clasicas en jasivos comentes, excepto los venecitas. 
supecioxes 2 12 meses desde la fecha del estado de siacion financiera 

Método de la tasa de interes efectivo 1] aveodo de lo 1350 de interes efectiva es Le 
“nétodo de calculo del costo amortzado de un ¡ustrusacato Amancccra y de imnpurzcios 
del ¿uta Einaucrero a lo Jorgo del peraodo relevante La tasa de ¡nerds ofestiva es la 
tasa de descuento que aguala exactamente las Mujos de clécuvo por pagar estimados 
(uulayendo comistones, imboreses pogados costos de tansacción y olras pnmas o, 
ilescuentos que esten mehudos en el cilcalo de la tasa de aneres efectiva) alo largos de 
la vada esperada del tustrumento Srincioro com el importo neto cn Úbms em el 
A] 

  

  

Baja en cuentas dé rn pusevo finanetero -T a Compañta dasd de baya cu cuentas un 
pasivo financrero sy < solo sa, expuran cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compaiva La dblerenor entre e rmporte cs libras del pasivo financiero delo de hay 
de contraprestación pagada y por paga se reconoce en el sosultado det periodo, 

 



$ Parnetpacson de emplendos en ls utilidades 

La Compañto conoce un pastva y nn gasto por la participación de fos empleados en 
fas stfidades de ta Compríta cundo cxustan. Pste hencticr se calcula alo tasa del 
159% de las wthdadosJuquidas de acuerdo can disposiciones legales 

E Puguesto ala renta 

  

LI gasto por saquen a basents representa la suma del impuesto Ja rest pos pagas 
comente y el mpresto dlendo 

  

14 unpuesto por pagar comente se basa ca a uubdad grasnblcfubutars, a exstes 
rogsteda derant caño. Lavutiudad grava dire de lui contable, bdo a 
das pardas de mgresos o gastos Ímpombles o deducibles $ parudas que nunca son 
ravatles o deducibles El pasivo dela Compara por concerto de impuesto comento 
se cxleula utizando las toas scalosaprobadas ll decada periodo, 

Mi Beneficios Parpicados 

El costo de los bonefinios definidos (bowGcacton par desanuctor es desemvnado 
agiicando lo establecida por la legislación laboral coleulando €l 25% del salano det 
empleado sulbpbcadn porel múnera de ados en servo 

9 Las estras presentados em los estados financieros parando conempundeneia vom 1 
sentadas en los registros contables éstos son contables y han sudo clalorados de acuerdo. 
ou Hermas Exxesmaciónales de nformación Francia 

  

10. AL de diciembre de 2038 el parrimemio de los accionastas os cl guiente 

females de US dolares) 

Capua aceral 00 
Reserva legal 15 
Otros resultados integrales 26 
Resullados acumulados 10 
Dutidad del excrerero 

  

Prasramomo de los acciomstas 

11,Dejo expresa constanera por la colaboración de los funmonanos y empicados de la 
Compañía que tuecon seguevidos pora ta entrogo de Fa anformacion q quzguS necesaua 
xevisa la cual hecho poble mejor desempeño de 1s funciones 

12 La ma openicar dos estados financieros presentas razonablemente en todos los aspectos 
Ímporantes la satuación financicsa de Metrovalores Casa de Valores SA, al 31 de 
¿ictembre dol 2618, el resultado 1ucegra) de sus enesaciones, los movimentos un



patrmomso y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera, 

NY 
Edgar Pérez 
Comisario Principal 
CPA 17-3358 

Abril 25, 2019


