
INFORME DE COMISARIO 

Alos Señores Accionistas de Metrovalores Casa de Valores $ A 

En cumplimiento de la nominación como comisario principal que me huciera la Junta General 
de Metrovalores Casa de Valores S/., y lo dispuesto en el Artículo 279 de la Ley de la 
Compañta referente a las obligaciones de los Comisaros, rindo a ustedes mu informe sobre la 
razonabilidad y suficiencia de la formacion que ha presentado a ustedes la Administración en 
relación con la marcha de la Compañra por el año terminado el 31 de dicrembre del 2017 

  

He obtenido de los admumstradores toda la formacion sobre las operaciones, documentación 
y Tegistsos que juzgue necesano mvestiar, así como los papeles de trabajo de los auditores 
externos de la Compañía, Asi mismo, he revisado el balance general de Metrovalores Casa de 
Valores S.A. al 31 de dictembre del 2017 y sus correspondientes estados de resultado ¡megral. 
de patnmonio de los accionistas y lujos de caja por el año terminado en esa fecha, sobre los 
cuales procedo a rendur este informe: 

1 La Administración de la Compañia ha cumplido con las disposicsones de la Junta General y 
del Directono emitidas durante el año 2017, asi como las normas legales vigentes. 

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Acctomstas, se realizaron de conformidad con las 
disposiciones soctetaras vigentes. 

3 Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley asi como la 
lista de asistentes 

4. Herevisado los libros de actas de la Junta General y del Darectono, el libro de accionistas y 
acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246. 176 y 177 de 
la Ley de Compañias vigente.   

5 El sistema de control interno contable de Metrovalores Casa de Valores S.A. tomado en 
conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetvos del mismo que son proveer. a la 
Gerencia de una seguridad razonable pero, no absoluta, de que los actvos estan 
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las 
operaciones se ejecuten de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se regsstran 
correctamente para permuu la preparación de estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financtera. 

6 Las políticas contables de la Compañia son las establecidas en las Normas Internacionales. 
de Información Financiera y autorzadas por la Supermtendencia de Compañías en el 
Ecuador. Estas políucas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos imherentes a la actividad economica de la entidad, con el 
proposito de determunar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opinión de la Administracion. tales estimaciones y supuestos. 
estuvicron basados en la mejor utilización de la información dispomble al momento. los 
cuales podran llegara diferir de sus efectos finales 

  

  

  

Actualmente las operaciones de la Compañia se basan en la mtermediación de valores para lo 
cual podra operar en el mercado bursátil, admunistrar portafolos de valores o dineros de tertos 
para inventos en instrumentos del mercado de valores por cuenta propia, realizar operaciones de 

 



La 

colocación primaria de valore, dar asesora € información en materia de finanzas y valores 
Estructuración de portafolio de valores de otros, y todas las actividades prevstas por el Art. 58 dela 
Ley de Mercado de Valores. Las sctadades de la Compañía stan regadas por la Ley de Mercado. 
de Valores y su Reglamento, por las disposiciones crmtidas por la Junta de Políticas y Regulacion 
del Mercado Financiero, el Código de Comercio y controlada por la Superiendencia de 
Compañas, Valores y Seguros 

oneda oficial del Ecuador es el US dólar por lo tanto, la Contabilidad regsstra las 
transacciones en U.S. dolares 

AA continuación se resumen las principales práctucas contables seguidas por la Compañta en la 
preparación de sus estados financieros: 

Bases de Presentación   

a. Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada a por cobrar 
temiendo en cuenta el importe estsmado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
«omereral que la Compañia pueda otorgar 
  

Los imgresos provementes de servicios de mtermedración de valores y asesorias se 
reconocen de manera mensual, en la medida de la prestación recurrente de los servicios 

Los ingresos por mtereses y rendimientos en activos financieros son registrados sobre 
¡una base de tiempo, con referencia al captal pendiente ya la tasa de interes cfoct 
aplicable la cual es la tasa de descuento que 1guala exactamente los Mujos de efectivo 
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la ida esperada del instrumento. 
financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el 

reconocimiento micral 

  

  

b. Comos y Gastos 

Los costos y gastos se regastran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son ineurmdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago. y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

e Activos Financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya ala fecha de negociacion 
cuando se observe la presencta de una compra o venta de un actvo financiero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que 
generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y son medidos. 
¡nictalmente al valor razonable. mas los costos de la transacción, excepto por aquellos 
actrvos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales 
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la ransacción se 
reconocen en resultados 

  

  

Todos los activos financteros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 
al costo amontizado o al valor razonable. 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las suguientes categorias a valor 
razonable con cambros en resultados, activos financteros mantemdos hasta su 

 



vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la 
venta La clasificacion depende del propósito con el que se adquineron los. 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento mcial 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no. 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de 
la Compañía tiene la mtención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila 
“Compañia vendiesc un importe significatvo de los activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaia como disponible para la 
venta. 

Estos actvos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción. Postenormente, son medidos al costo amorizado utilizando el método de 
la tasa de interés efectiva menos cualquier detenoro, reconociendo los ingresos por 
intereses sobre una base de acumulacion efectiva en os impresos por inversiones, 

Estos acuvos financieros se clasifican en activos no comentes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a part de la fecha del estado de 

financiera, que se lasifican como activos comentes. 

Activos financieros disponibles para la venta 
Los activos financieros disponibles para la venta son uctivos no derivados que se 
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorias 

  

Estos activos se miden imicialmente al valor razonable más los costos de la transacción. 
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios 
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la 
reserva de revaluación de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia 
+ perdida previamente acumulada en a rescrva de revaluación de Inversiones es 
reclasíficada resultados del periodo. 

Se incluyen en activos no cormentes a menos que la administración pretenda enajenar la 
inversion en los 12 meses siguientes ala fecha del estado de situación financicra. 

  

Equipos 

Las partidas de equipos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de equipos comprende su precio de adquisición mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estación imctal de cualquier 
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabuliación de la ubicación del 
acuvo, 

Adicionalmente se considerará como costo de las partidas de equipos. los costos por 
préstamos de la financiación dhrectamente atribuibles ala adquisición o construcción de 
activos que requieren de un período de tempo sustancial antes de esta listos para su 
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Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen 

El costo o valor revaluado de equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de línea 
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva. 

Los gastos de mantenumiento y reparaciones menores de umusbles arrendados se carga 
las operaciones del año 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no. 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento incl, a valor razonable. se miden al costo amoruizado 
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto 
por itereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como costos financieros 
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a 
¿orto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial El periodo de 
rédito promedio para la compra de ciertos servicios de 8 dias 

  

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no comentes 

Participación de empleados en las utilidades 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los empleados en 
las utilidades de la Compañía, cuando exastan. Este beneficro se calcula a la tasa del 
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto diferido. 

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tnbutana,  cxste) 
registrada durant el año. La utilidad gravable difire de la utilidad contable debo a 
las pardas de mresos o gatos imponibles o deducibles y paridas que nunca son 
aravables o deducibles El pasivo dela Compañía por concepto del impuesto comente 
se calcula utilizando la tasas fiscales aprobadas al ina de cada periodo 
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hi Beneficios Empleados 

El costo de los beneficios definidos (bomficación por desahucio) es determinado 
aplicando lo establecido por la legeslacion laboral, calculando el 25% del salano del 
empleado, multplicado por el número de años en servicio 

  

9 Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las 
asentadas cn los regustros contables, estos son confiables y han sido elaborados de acuerdo. 
con Normas Intemacionales de Información Financiera 

  

10 AL31 de diciembre de 2017, el patrimonio de los acctomistas es el siguiente 

(ca miles de US. dolares) 

  

Capital social 360 
Reserva legal 49 
Otros resultados integrales 118) 
Resultados acumulados 314 
Utilidad del ejercicio 47 
Resultados acumulados por adopción de NIIF 196) 

Patrimonio de los accionistas 

  

11 Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionanos y empleados de la 
Compañía que fueron requendos para la entrega de la información que Juzgué necesaria. 
revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempeño de mis funciones. 

  

12 En m opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Metrovalores Casa de Valores SA al 31 de 
diciembre del 2017, el resultado imtegral de sus operaciones. los movimientos en su 
patrimonio y sus flujos de caja por el año terminado en esa focha, de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Fmanciera 

Sale 
Edigar Perez Abril 20, 2018 
Comsano Principal 
CPA 17-3358


