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A los Sefores Accionistas de Metrovalores Casa de Valores S A

En cumplimients de la nominacion come conisario principal que me hiciera la Junta General
de Metrovalores Casa de Valores 5.A., v lo dispuesto en ¢l Aniculo 279 de la Ley de la
Compaifiia referente a las obligaciones de los Comisarios, nindo a ustedes mi informe sobre Ia
razonabilidad v suficiencia de la mformacion que ha presentado a ustedes la Administracion en
relacion con la marcha de la Compafia por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

He obtenido de los admmistradores toda la imformacion sobre las operaciones, documentacion
¥ regislios gue juzgue necesano invesogar, asi como los papeles de trabajo de los auditores
externos de la Compania, Asi mismo, he revizsado el balance general de Metrovalores Casa de
Valores 5.A . al 31 de diciembre del 2017 v sus correspandientes estados de resultado integral,
de patnmonio de log accionistas y flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, sobre los
cuales procedo a rendir este informe

I La Administracion de Ja Compaiiia ha cumplido eon las disposiciones de la Tunta General v
del Directono emitidas durante el afo 2017, asi como las normas legales vigentes,

[
:

Las convocatorias a Juntas Generales de Acciomisias, se realizaron de conformidad con las
disposiciones socictarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley. asi como la
lista de asistentes.

4. He revisado los hibros de actas de la Junta General v del Directorio, el libro de accionistas v
acciomes, los mismos que cumplen con las disposiciones de log articulos 246, 176 v 177 de
la Ley de Compafias vigente

3. El sistema de control interno contable de Metrovalores Casa de Valores S A temado en
conjunto. fue suficiente para cumplir con los objetivos del nmsmo que son proveer . a la
Gerendia de una sepundad razonable pero, no absoluts, de que los aclivos ¢stan
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones 0 usos no autorizados y de que las
operactones se ¢jecuten de acuerdo con autonizaciones de la Gerencia v se registran
correctamente para permitr la preparacion de estados financieros de acuerdo con MNormas
Internavionates de Informacion Financiera.

6 Las poliicas contables de la Compaiia son las establecidas en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera v autonizadas por la Superintendencia de Compafidas en el
Ecuador, Estas politicas requieren que la Admimstracion realice clertas estimaciones v
establezca algunos supuestos imherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propasito de determunar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Admmmistracion, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor utihzacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Actualmente las operaciones de la Compaiia se basan en la intermediacion de valores para lo
cual podra operar en el mercado bursitil, administras portafolios de valores o dineres de terceros
para mvertitlos en instrumentos del mercado de valores por cuenta propia, reahzar operaciones de



colocacion pomaria de valores, dar asesoria e iformacion en matena de finanzas v valores,
estructuracion de portafolio de valores de otros, v 1odas fas actividades previstas por el Art. 58 de la
Ley de Mercado de Valores  Las actividades de la Compariia estan regidas por la Ley de Mercado
de Valores v su Reglamento, por las disposiciones emitidas por la Junta de Politicas v Regulacion
del Mercado Financiero, el Codigo de Comercio v controlads por la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros.

La moneda oficial del Ecuador es el US délar. por lo tanto, la Contabilidad registra las
ransacciones en 115 dolares

A contnuscion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en la
preparaciin de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn -
it. [Ingresos

Los mgresos se calealan al valor razenable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuents el importe estimado de caalquier descuento, bomficacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar

Los ingresos provenientes de servicios de intermediacion de valores y asesorias se
réconocen de manera mensual, en Fa medida de la prestacidn recurrente de lus servicios.

Los gresos por inlereses y rendimientos en activos financieros son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumenio
financiero con el valor neto en libros del sctivo o pasive financiero sobre el
reconocimiento inicial.

h, Coxtos y Grastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histonico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son ineurndos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. ¥y se registran en ¢l perindo mas cercano en el que s¢ conocen

o Actives Financieros

Todos los activos hinancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
conirato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
seneralmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
imicialmente al valor razonable, mas los costos de la ransaceion, excepto por ageellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son micialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la ransaccion se
reconccen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteniormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaitia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financierns mantenidos hasta su



vencimienta, préstamos vy cuentas por cobrar v activos Qinancieros dispomibles para la
venta La clasificacion depende del proposito con el que se adquineron los
instrumenios financigros. La admimistracian determina la clasificacion de sos
instrumentos (inancicros 2n ¢l momento del reconocimicnto imcial

Los activos financieros mantenidos hasta su véncimiento son activos linancieros no
denvados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la administracion de
la Compaia iene la intencidn vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento, 51 la
Compafila vendicse un importe significativo de los activos financieros mantemdos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como dispomble para la
venta,

Estos activis lnancreros son medidos imicizlmente al valor razonable mas los costos de
transaccion.  Posteriormente, son medidos al cosio amomzado utilizando el método de
Ia tasa de interes efectiva menos cualqueer detenore, reconociendo los mgresos por
mntereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por mversiones

Estos activos fimancieros s¢ clasifican en activos no commentes, exceplo agquellos con
vencimientos ongmales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
sifuacion financiera, que se clasifican como activos comentes.

Los activos linancieros disponibles para la vents son activos no denivados que se
designan en esty categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos actrvos s¢ miden imictalmente al valor razonable mas los costos de la transaceiin
Posteriormente s¢ miden al valor razonable v las ganancias v perdidas de los cambios
en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y scumulado en la
reserva de revaloacidn de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia
o perdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es

reclusificada a resultados del perindo

Se mcluyen en activos no comentes a menos que la administracion pretenda enagenar la
nversion en los 12 meses sigwientes a la fecha del estado de situacion fimancicra

Equipas
Las partidas de equipos se medivin imcialmente por su costo

El costo de equipos comprende su precie de adguisicion mas todos los costos
directamente relactonados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
ACLIv

Adicionalmenic. s¢ considerard como costo de las partidas de equipos, los costos por
préstamos de la financiacion directamente atnbuibles a la adquisicion o construccion de
activos que reguieren de un periode de uempo sustancial antes de estar histos para su
USO © Vet
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Después del reconocimiento imicial, los equipos son regstrados al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones ¥ mantemimicnios se imputan 2 resuliados en el periodo en
que s¢ producen

El costo o valor revaluado de ¢quipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual v meétodo de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquer cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva

Laos pastos de mantcmimiento y reparaciones menores de iwmucbles arrendados se cargn
it las operaciones del afio.

Cuentas comerciales por pagar y efras cuenlas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v otras cocntas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos coalguier detenoro. El gasto
por micreses (incluyendo los intereses implicitos ) se reconocen como costos financieros
v se calculan uttlizando la tasa de interes cfectiva, exceplo para las cuentas por pagar a
corto plaze cuando ¢l reconocumienio del interés resultars inmatertal. Fl periodo de
credito promedio para Ia compra de ciertos servicios de 8 dias.

Las cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
comentes, eXxcepto los vencumicntos supeniores a |2 meses desde la fecha del estado de
siuaciin fimanciert, gue se clasifican como pasivos no comentes.

Participacidn de empleados en lus utilidades

La Compailia reconoce un pasivo ¥ un gasio por la participacion de los empleados en
tas utihdades de la Comparida, cuando existan  Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utihidades ligmdas de acuerdo con disposiciones legales

Impuexto a la remia

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cormente y ¢l impuesto difenido

El impuesto por pagar comente &¢ hasa en la utthdad gravable {inbutana, 5 cxiste)
registrada duranie ¢l afio. La ethdad gravable difiere de {a atthdad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son
gravables o dedugibles, El pasivo de [a Compaiiia por concepto del impuesto comiente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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k. Beneficios Empleados
El costo de los bencficios definidos (bonificacion por desahucio) es determinado
aphicando lo establecido por fa legstacion laboral, calenlando ¢l 25% del salario del
empleado, muluplicado por el mimero de afios en servicio.
Las cifras presentadas en los estados linancieros puardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son conliables ¥ han sido elaborados de acuerdo
con Nommas [ntemacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre de 2017, &l patrimonio de los accionistas ¢s ¢l siguiente

{en miles de 115, dolares)

Capital social 360
Reserva |egal 49
Uitros resultados integrales i118)
Resultados acumulados 314
Utilidad del gjercicio 47
Resultados acumulados por adopeton de NIF (%)
Patrimonia de los accionistas 436

Deje expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios v empleados de la
Compadiia gue fucron requenidos para la entrega de la informacidn que juzgué necesana
revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempedo de mis funciones

cEn mi opumon, los estados fimancieros presentan raronablemente, en todos los aspectos

importantes, la simacion financiera de Metrovalores Casa de Valores 5.4 al 31 de
dictembre del 2017, el resultado integral de sus operaciones, los movimientos en su
patrimomo v sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Nonmas
Internacionales de Informacion Financiera,

Edgar Pérez Abril 20, 2018
Comisario Principal
CPA 17-3358



