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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Metrovalores Casa de Valores 
S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de evolución del patrimonio y de flujo de 
fectivo por el año terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros que 

comprenden un resumen do las pollicas contables significativas y otra información 
explicativa 

En nuestra opinión, los referidos ostados financieros presentan razonablemente, en todos los. 
aspectos significativos, la situación financiera de Metrovalores Casa de Valores S.A. al 31 de 
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y fujos 

de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF. 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría 
(NIAs), Nuestra responsablidad bajo esas normas so describe mas detaladamente en la 
sección *Responsabilidados del audior en rotación con la auditoria de los estados 
nancieros" de nuestro informo. Somos independiontos de la Compañía de conformidad con 
el Codgo de Etica, emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (ICE) y. 
hemos cumplido las demás responsablidades ticas de confomidad con dichos 
requerimientos. Consideramos que la evidencia de audilria que homos obtenido 

proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria. 
Asunto de énfasis: 

Durante el año 2017, 50 registró la actuaización del valor razonable de las acciones que 
posee la Compañía en las Bolsas do Valores de Quito y Guayaqui. Dicho cambio obedece a 
la modificación de la estrucur legal y societaria de las bolsas de valores dol pals, desde 
corporaciones civiles a sociedados anónimas, en atención a lo establecido en la Loy para el 
Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y Bursáti._ Esta actualización que 
cecende a un valor de USS314 ml, ha sido reconocida on resultados acumulados ll como lo 
establece la Norma Internacional de Información Financiera NIF Número 9 “Instrumentos 
Financieros”. Sin embargo, hasta la fecha del prosente Informe no se conoce un 

pronunciamiento oficial de parte de la Superintendencia de Compañias, sobro posibles 
restricciones a los usos que las Casas de Valores pudieran dar a los mencionados 
incrementos patrimoniales. 

   



Responsabilidades de la administración en relación con los estados financieros. 

La administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF, y del control intemo determinado por la. 

administración como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres. 
de errores materiales, debido a fraudo o eror. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar Como un negocio en merchs, revelando según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administración tenga la intención de 
liquidar a Compañía o cesar operaciones, o no tenga otra altemativa mas realista de hacerlo. 

La administración de la Compañía, es responsable de la supervisión del proceso de 
información financiera, 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de incorrección materiales, debido a fraude o error, y emir un informe 
de auditoría que contiene nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NlAs 
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden surgir 
de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, podrían 
infuir razonablemente en las decisiones económicas que tomen los usuarios sobre la baso 
de estos estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro Julcio 
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoría. 
También: 

+ ¡dentfcamos y evaluamos los riesgos de representaciones erróneas materiales en los. 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y realizamos los 

esgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor de aquel resultante 
de un eror, ya que ol fraude puede implicar la colusión, faefcación, omisiones. 
intencionales, distorsión ola anulación dol control Inteno. 

+ Obluvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el in de 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 
Compañía. 

- Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utlizadas, la razonabilidad de las. 
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la Administración.



+ Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administración 
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria 
obtenida, si existo o no relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas. 

significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar 
la atención en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los. 
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar. 
que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación global, estructura y contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones y, s los estados financieros representan las transacciones y 

eventos subyacentes de un modo que expresen una presentación razonable. 

Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía en relación con, 

que identificamos durante nuestra auditoría, sas hubiere. 

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios 

Nuestros informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, opinión sobre si las 
actividades realizadas se enmarcan en la Ley, opinión sobre el cumplimiento de les 
obligaciones establecidas por ley, opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que 
hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2018 se emitirán por separado. 

CONSULTORA JIMÉNEZ ESPINOSA CÍA. LTDA. 
RNAE 573 

or. z 
Rogisyo CPA. 23166 

/ Quito, 26 de abril de 2019 

 



METROVALORES CASA DE VALORES S.A, 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
TExpresados en miles de US ¿blanes 

AcIvOS 
ACTIVOS CORRIENTI 
Efectivo y equivalentes 
Activos financieros 
Activos por impuestos comientes 
Total activos comentes 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipo 
Onros actuvos 
Total actos no comentes 
TOTAL 
'ASIVOS Y PATRIMON! 

PASIVOS CORRIENTES: 
Passvos financieros 
Pasivos por mpuestos corrientes. 
Total pasivos comentes 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios dedos y total 
pastos no comentes 
PATRIMONIO: 
Capital 
Reservas 
Resultados acumulados 
Otros resultados mtegrales 
Total patrimomo 

    

TOTAL 

CUENTAS DE ORDEN 

Ver notas als estados financieros 

(Meusr 
Vies Alvear 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
TEspresados en miles de US. ¿lares 

INGRESOS 

¡GASTOS DE OPERACIÓN: 
Gastos administrativos 
Gastos financieros 
Total pastos 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

Panicipación a trabajadores 
Impuesto al renta corente 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

“OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO. 

Ver potas los estados financieros 

[pliisno 
Ticos Alvear 
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
WExpresados en miles de US dolares) 

    

  

  

2018 2017 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Recibado de cientes me 50 

Pagado a proveedores y empleados 1600 1873 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 106 ” 

FLUJOS DE EPECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipos 57 
Disminución (neremento) de activos financieros 143) 2 

"Efecto neto utilizado en) provemente de actividades de 
inversión os 2 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Pago de dividendos y total cectivo eto vilizado en actividades 
de financiamiento a 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
Incremento (disminución) neto durante el ño. Y es 

os l comienzo del año y 2 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 76 9 

MOVIMIENTOS QUE NO GENERARON FLUJOS DE 
EFECTIVO. 

Pago de dividendos » 

LUN ! 
lies Alvear Fernanda Balcón



HETROVALORES CASA DE VALQRES5.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

Mestovalares Casa de Valores S.A es uu Compañía consumida co el Ebvador e menta on el 
Regsiga Mercat ol 71 de ul $2 1994 

as pritspoles artgudades dele Compañsa es a iermeduacron de valoses para la cual pole operar 
en el mercado Dacsaní adimstrar portalois de valoros 0 dineros de-trceros a Invorurlos ea. 
instrumentos del mensado de valorez de acuerdo con 1 tsrucctones de sus comuentes sdqume 
enajenar valores por cuenta propia, rslzar operaciones de underatidng con personas Jurticas del 
sector publica, sector prado y con fondos cilectrwos dar asesora, nformación y prestar servicios 
dy eeasaiema ex enslena de negocmción y estructuración de porlolo de valores 4 personas 
nantales 30 jundicas del séctor provado y a mstucienes del scctor publico explotar su tecnologia, 
us sets de alormaccon + procesamiento de ros y tros relacionados anticipar Frios de us. 
EecuaS 4 us comentes para ejsutgr ordenes de compra de valore mscrtos en l Catastro Publico 
del Mercado de Valores Sor actromia x membro de insiuciones regladas por esta Ley y todas 

las actrvdados presis porel AL, 58 de la Ley de Mircado de Valores 
y 

  

es Rexetataro 

Las actividades de la Compaña estan regidas parla Ley de Mercodo de Valores y su Reglamento 
por las Usposictoes emuudas por la Junta de Pollas y Regulación del Mercaco Financtno, el 
Caliga de Conteo y tonrotata por o Sypensnendencia de Compairas Valores y Seguros 

2. POLÍTICAS CONTABLES RELEVANTES 

21. Dectacación de cuonpimiento - Laos estados Ginaccuros hon sido preparados de conformidad. 
son las Norms letemacionglos de faformacion Financiera NIE) ermndas porel Consejo de 
¡oras Intenactonales de Contabilidad (LAS 

22. Monedo funcional, 1.4 murteda fonctonel de la Compañía es el Dólar de ly Estados Unos 
de Amena (115 dólar) e cual sa moneda de irsolacion em Eensdor 

2.3 Buses de preparación Los estados finantecror han sido preparados sabre Tas bases del costa 
Fustonco eXcepio pur cieris propiedades e mstrumentos financieros que sap medidos a sus 
valore razonables fal como e explica en las picas contables saelindas mas bro, E coco 
Tustoro está bisudo generalmente un eb vatoytuzamoble de ja contraprestación enregada en 
determinado somento. A camp de bunos y serios 

A Valor suzmapil es el precio qu e tetaria por sender un ac o el valor pagado para 
imostere un Paso ente parteipames de un mergado sn lo fecha de valoración 
>udepentlentanene de st cs, Preso es dresememne eosevable o estumado uUzando ctra 
décnuca de valoración, 

14 Efeenvo y mue eqanatemiey  tocluys aquellos activos firanetros Iequados. depóstos 0 
kiversones fuascioas fiquidas, que se pueden lransformar sapidamente en efeegiva en 

plazo anfemor a Los meses y sabregos buncamos, Los sobregrros bancarios s0n presentados 
omo pastos comentes am el estado de suusción Tinonctera,   

 



25 densos financieros 14 roconocimento mt es valorsazonable ex9Ypto por cuentos por 
Cobrar centsciales quese ecosccen 434 precto de sinsaccrón de sevcrdo alo cablacids por 
AMS 

Los activas dmancíeros se canicas como sets fisancieros a costo amamzadó 4 sales 
razonable con cambios eo canos rosados 1megrols, y a valor rzonable con cabros to 
resultados, La clasificación depende ge las carmteniaicas de los gos de cio 
sontucrales de los acuros y el modelo de negoeio dela endo 

Locartios tancrers se clasican cn acfivos cornentes, sacepto Lo ventrmentas sporiores 
+ 12 meses desde la Seen del estado de sjuación Fran, 

254 Actos Jingucaoros u costo mnorizado « $1 cl obyommo del sudolo de negocio es 
"momgener el acuso g9n el fín de cobrar fujes de elecivo contmetundos y segun los 
condiciones del tomo, 3e reciben flujos en fechas espceicas que corten 
«xchuswamente pagos de prncpal más interes. Ls interes. detemoro + dfererias. 

em cambio se sepas ca sesltados. 

232 Activos financieros u valor va,onabe con cambios em otros tesliados integrales » 
objetivo del modelo de negoeto es la obieneton do Mbyos de ctecuiv contractuales así 
suo por su venta, y según las sonduciones del cxptrato, se reciben fos en fuhas 
especificas que comsituyon exctusivemende qugos de gruesa ads iorees Los 
valeress, deterors y diferencias en cambio su Tegtran eo resido. LI resto do 
arias de valo fazomable so rosion en utsos resultados anegales con la opción 
vie eclusiicación a resultados del ere en el unstente dela vena bata. 

  

253 dotwos financieros a vulor pe.omablo con cambios en resultados > $ tor actas 
financiios ae encuentran Jue dea dos esceuanos slenores 

  

254 Método de to.tasa de inter efecto. EA mérdo de la 1398 de uneres eli sun 
metodo de clleulo del costo smomrado «e 05 smsromento (nanciem y de 
reconssimiento de ingreso financiero Js Trgo del pero relevante La sa de 1merós 
lucero 4 1a3a de descuento que Iguala exactamento Jos Nut de .foguvo por obrar 
estimados fincluyeado comisiones, vntereses recibidos costos de transacción $ tras 
primos o lescuents quí est uncdos en «báculo dels 1351 de tees ect] lo 
Targe de la vda esperada del Uviruneato finsriro” cos el amporte atom bros eh 
econumuenso ela 

25.5 Deterora de valor de tetivos Fisumeurar - Pordido Cootiicia Espora «Laos a60 00 
Bnancioos disentos 3 aqueos deslgmados al valot tazonable Con Comos en los 
costados son probados por xetenaro de Yalor al nal de csi periodo sobre el cua se 
wnforma, Se aga la corocción de Sole por pérdidas caes esperas darme 
tempo de vada el aeuyo, desde el nstange de ceconoomptenta nc 

Sot reconocidas on 10s suwuhtados del esticaao, las pérdidas creduicias esperadas 
provenientes de activos financieras a costo amortizado; mmentrs que 50 JecunIen en 
so resido amegral ls corcectones por pérdulas croghucs esperadas alos actos 

Finageseros galas razonahlo con camios e stos mulados, nterales 

2.56 Baje on exenta delos ucuvos Smancieyos Lo Compañia dará de baja ep cuentas an 
acto fianciero Bncamente puando exparen los derechos cunteaemoles sabre los Mos. 
e elocuro del acto fnanero, o quando transfiere do mapera Sustaneral os esos 3 
ensartsInbereses 1 la propioda del actvo fisaneter oa sidad,



26 

37 

28 

Prepledadery equpo 

26.1 Medición cn el momento del reconocemfento - Las parndas de progietados y Cupo 
5 Men puetalmate por a coso 

Ef costo de proprodades y equipo comprende su pecas de adquisición más todos Jos 
Setas directamente efacionados con lg ubicacion y Ja puests en cendictanes de 
Torccremeno. 

245 Mesielón poverior al reconoeimiento. merlo del como - Despues del 
rocontennlento Jura, las propiedades y Ou son pegaicado al costo ¡menos la 
deprestacion acumulada y el amporie acumulado de las perdida de eterna de valor 
Las ¡asto de reperscugnes y mememiottos se imputan resultados o el petiso cu 
quese produce 

28.1 Mesa de depreciación y vidus uties. El cósta o satorresaluado de proprodadas y 
su, se depre de atucrdo son el métndo de fina recta. Lo síd2 uni estimado 
val sesidua método de depreciación Son reads al final de cada año, seendo el 
efecto de cualquismambro es el estado registro sb pa base prospectiva 

284 Beto o venta de propiedades y cquupo. La utilidad o périida que suma del cero a 
venta de una paruda dy poptedados v equapo es calcotago somo la duferenera er el 
reco de vana y el valor en Jibros del setvo, y reconocida en osados 

La csso de senta o io subsguent de propredados revaluadas cl saldo de da 
toser de sovahuaudn es ran eno bpectamente a utiidados estada, 

Detentora ad vulor de los activos tangibles 341 fl de ada periodo ect eun 5 Unbrtna. 
la ompañía cvaa los ampors cn bros de sus actos fangbl== 2 Ido detener esto 
ve indicas de mue estos acawos han sufrido slguno perdida pus deterioro de valor La tal 
caso 50 caleola el wnporte recupero del acuyo, sea sncdrant el sal de 050 [Najos futuros 
de efect prowementes dela Utilización del asivo, descontados y valor presen) x medias 
su calor razgnabl, ens os costos de venis (import neto que se puedo obten por la venta 
es peto) e mayor de sono 

51 9l mps rosupensble estado os zafemor se coco el Emporte co libros al ampare 
ecuposcble esimado 50 recgnoce Uns perdida por detstoro del valor resltadas. 
Pashres financieros. Los passos ancrsros (ioluyendo los Préstamos Tas estas por 
pogst comarcales y cas) aplcan un JeConocImcemo Uvcial por su valor xezonable 2 39 
den posteriormente al costo montzado usando el eutado de Lajas de aseresclogtina 

Los posteos fmaneictos se tlastlicen on [OSOS comentes, exceplo los verentos 
“tupenores a 12 meses desde ta fecha del estado 0 sign Anemia 

BI SAérodo dela toca de Interes efécine— El codo dela 1854 de infos afectiva es un 
Íméyodo de cálculo e) 2oto amorizado de qn Instrumento firamcero de amputación 
Ja gasto Financiero a lo lungo Sl pertodo relevant, La asa de xmores efec es la 
tasa de descueto que Ju cxactamente los yo: de elevo por pagar estados 
(neluyendo comimanes, intereses nagsdos. coros de transacción 3 otras pumas o 
¿escuentas quo exc ilurdos en e cálcoto de ajos de interés etoctna) o 4 langn e 
la vida esperada de insano financiero, cos el anpore neto en hbros cu el 
Feonnscrmento metal



242 Pad cn cuentos de un pastro fnamerero La Compañte daré baya en cuentas am 
paro fitanciero sy solo ss explim_toncctan o cumplen las obligaciones de la 
Compaña La esencia ene el emporte en libros del parnvo financiero dado de Laya 
y lacomnssprestaión pagada) por pagar se coconore en et resultado del penodo, 

29 Costorpor peduamas» San reconocidos sesspnense eoresabndas, 

2.20 Iopuestas. Ll gasto por umpucslo 213 senta representa Es suma del mpuesto Ja rénto poe 
pagar comme y el wupuesto dndo, 

210.1 Impuesto comente. Es salevlado cobro la vulidad gravable en base de las leyes 
isutangs genes To fela de cree delos estado fipncieros La unidad grabo 
difiere de la utidad contable pido a lus pardas de vgresos exentos 1 gastos no. 
duelos, 

2402. Impuestos diferidos 58 reconoce sobre las diferencias tesuporomas determinadas 
nte e vals en libros. delos actes y pass ocbucdos o los veas Anameros y 
ss bases scale», Un Pasto gor mpúeso dhferido se reconoce generalmento para 
odas las dvereneios temporanas imponibles. Lp activo por Impuesto dildo se 
seconoce por tudas les diferencias tempora deducibles. la medida ea que isulte 
probable q9e la Compañía desponga de LMidudos pravables furs contra las que se 
odia cagar esas diferencias temporarias deducibles 

2.42 Peovuones. Se reconocen cuando la Compañta tiens una ablación presento (sea lega 
Átplc) tony resulado de un suceso pasado y probable que $z Compañía tenga que: 
desprenderse de recursos para cancelar la obligación v puede Roces pro cstimaLion (alo 
del importe dela oblgacion 

El impor recocido como provisión debe ey la mayor estimación del desembolso necesario 
para cancelar lu vblsgación preseto 1 Mal de ada persodo Lescndo cn cuenta os nesgor y 

Tas rncerudoraes corespoqdrertes 

212 Beneficios empleados 

212 4, Beneficios definidas Jubitacion patronal bonificación par desuhuclo El costo de 
los beneficios dedos publlación patronal y bonuácacion por sesalucio) es 
desemninado wilwayde el Método de la Undod de Crigio brovcciada, con 
Valoraciones actuaraessealzadas al Final de cado pedo 

  

Los costes por servicio presene y pasodo se cecanocen co el resultado del pda en el 
quese generan, ss corto] ¡mer Gánciero generado por la otigacion de beneficio 
lindo 
Las sueo medio   ys que compres das ganenclós 3 pesas axunrales. e 
ecomeca en el exado de Sra (alamo aan cero e aho ls ro 
imtegra sil periodo en que ve prod, 

2422. Paruipación u trubeyadores La Compañia resonoce un pasivo y un gano por tr 
paruepación de log trbajadures on 9 uilades de la Compañía. “Este beneficio se 
Calcula a la asa del 15% de las utlidados tuquidas de zcverdo cop disposurcones 
gas 

2.43 Arrendamuentos - Se claiican como Rinancieros cuando Jos témunos del arrendamento 
analicen qugtscialscote Jos arrendatanos todos los nsgos y benoficias mherents a lu 
propiedad, Tecos os demás arrendanmentos ss lasificon como operstvos.



2.111 ds Compañia tomo arrendatario Los acinos 1muincnidos tajo ascendentes 
Anencreros se reconocen como sesos de la Compara a se valor razocable al miro 
del arrendamiento” y 5 este os mena al olor presenta de Joe pagos mimos 1 
arendamento — El pasta coneqondiente se mcluye cn el estado de vlción 
Financicra somo una ohigación ojo amndamiento rawlero 

Los prendandentos opertevos so cargan a cecudos emplenado el ruétcdo te Fioa 
secta duzanto el plazo correspondiente al eterno. 

2.14 Reconocimiento de ingresos — La Compañia soronouL los Ingresos para representar la 
teansterencia de lus bres o servicos prometidos los cltetes cn un onto que sello lo 
omtraprestag 18 que end espera ger derecho a cambio de eos bienes 6 servicios 
Este pragcipio kástc.e cntregan un mares mdelo de co pasos 

2141, Idenugficar el (os) contento (5) con chent. 

La Compara contabuiza un conato can 0 «eo. que quod dentes de cani deto 
"orasa solo cuando sc cumpla odos ox crtonos siguientes, 

a) Las ptes dl conato Ro aprobado el contrato y ge compromete + Cumple con 
sus espectros obligaciones, 

$) se queden idendiias los derechos de cada pare en ciación cos fos bienes 0 
semvción y trensten 

«) so pueden adenaicor las condimgnes de pago pasa los bienes 0 sesos a 
transtene 

8) el contrato ene fundamenta comenta! y 
+) es probable que la comapvestación La que nono derccho la entidad y comio de 
Tos uencz a sergusos sencntrida. 

1.142. Tdemtficar las obllgucranes de desempeño en el compite. 

AL comenzo det contrato. lo Compañus valia 1os bienes o servicos comprometidos 
en A wvttrato om un Cliente 1denttica como tr, Obligacson de desempeño cada 
compromiso de transfer al ceme (un bien o servico; o una sere de bienos 
Servicios SstInos que ron sustancralmente rules Y que tenen e] :mumo esquema de 
ansferencia dl lente, 

La Compeño reconace los mgsesos de setwdades orar» cuando (o a medida quer 
Sstutaen vna, obligacion de doscogeta code la usina de fos Mieres 
“esvics comprometidos a lente Un ao so cansflre cuando (05 molida que) el 
«lente obtiene el conrol de es acto. 

2.143 Determinar el precio de a srunracclón 
pre de rcamoccron corresponde aVimposte que la Cosnpañia espera tener derecho 

A cami de la yansconcia de bienes vo servasios La detesmmmactón. se do reatiayó 
«onsiderando las prácnas comerciales hal tuaes 

PIE Aswgenar el preto de tasransacción a ls obligacion e desempeno 

Ex un contrato que cuca son autples obligaiones se desempeño so asigna el 
pescio dela transacenon cada una. e las obligaciones de desempeño en el contro 
orando como referencia sus presos de vena rdependuemes



2243 Recomacer los ingresos cua (o como) la entalad cumple naa obligacion de 
desempoño. 

El roconociemento dl stereo se da a ¿medida quo se satsaga las obliyactones de 
desempeño vasena lo argo de emmpasren un unto en 2 tiempo, 

24454 Se coronoce los amgresos + lo largo del nempo ss se cumple uno de los 
sguiemes eses 

Sa reconoce los maresos a lo largo dll denso se se suple uno de. los 
ems eri, 

+ Fl cliente recibo y consemo sunstancamente sodas tos benefits 
proporcionados pr la Compás a seda que lo realiza 

+ xl destmpollo de la Compañía crea p mera un acto que el ente 
controla 4 subida quo se ere el cto, 

+ vl desempelo dea Compañía no crez un activa con un Us alternativo 
para esta la edad tiene un derecho exuble de pago porel desosgpeño 
completado hasta fecha 

2.1452 Mesicron det Progreso de cada Obigacion de Pesempeña. 
EE mnétodo que 50 uibzo para medir el progreso de la Compañts feta la 
sauslección completa de má obkición de devimpeno es (seem 

+ Método de vecursos.- Densados 0 los esfuerzos o secursosamserudos en 
Ja <atitacción de vs obigaciones de desempeño, en seterenrz a Jos 
recursos vals esarados 

2.14 Costos y Gauis So regsaron al coso historico. Lex costos y gastos se seconecen a medida 
ue son incuendos, ndepensduentemente de la fecho en que se huxo prelizado cl pago y se 
regisan enel periodo en el que se <onscen 

2.9. Normas nuevas adopuadas - La trasojon hacia NIF 9 Instrumentos Fingnoros $ NI 15 
Thggsos Procedenes de Contratos con Chientes 1doctadas por fa entidad desde ul 01 de eneco 
dez2018, mo generó ajustes vgnifoivos tn os estados finamceros comparallvos 

2.16. Rormes nueves emuudas, uo efectos - 4 Ja cha de aproboción delos estados finecicros 
la Compañaa no Ja aplicado las sguients Normas Internacionales de Infbrmacion Financiera 
TE muevas: y rovisados que Jn sd emir pero aún son sfscivs 

  

-— NINE Arrendamientos. 

La NIE 16 introduce up modelo contable de arendanmento para los arrendatarios. Un, 
anndalavo rcgnove un acto por ul derecho de usa dol sctva subyacente y un paso 
Sur representa su obiggación de realizar los pagos correspondientes al canon de 
anvendumiento May excepciones opennales para arertimaentos a com puzo y 
artondamnentos de trenes de bajo valor La contabilidad del amador permanece 
aviar a laonme acta) eS dec ol arsendador contunia clasificando los arenogucntos 
como fintecieras operativos 
La NUF 16 regmplara los aetunes guas de amendamiento ¿nclujendo NIC 17 
Arrerdarmentos, LINITF 4 Determunar ss we Acuerdo contiene un Arrendamiento SK 

Arrenduncmos Operativos > aceros y SIG2T Evaluns la Subs de das. 
Trwesaecianes con la FogaIgal e un Arrendarmento 

  

La NUE 16 es efecita pora peros amas que mucsan e. despúis del ] de enró de 
2



  

  La Compañia ha fovrado <l proceso de evalua? el nmprcto potencsa resultante de Ja 
aplicación de a NIF 16. cuyo efecto cubano es de apcoltmadomense U'SSIS mu 
gradurts 4 cesonommnesto de desechos de use y posar por armendanento ds los 
Vontratos Vigentes al Y do diciembre de 2018 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparan de las prosenes cusdos finonciess so senfocimdad con NI roquero que la 
“Adimumstración secs tetas estumacronco Y esuablco ofgonos supuestos ¡mberentes Ja eva 
sonomuca de la entidad con el propésito de detgninar ln valuación y presentacion de algunas 
partolas que fomman pane de los estados financieras En opinión 4 la Admumitrigión elos 
esttmaciones y supuestos estuvieron besados e la mejor gutiracin de la formación disponible al 
incio. os cuales podran Negar dire desu feos file, 
A coblunuacion se presentan ls esfiictones y ueios comtables crínos que lb adminigugción de a 
Compuñta ha veiizado e el prossso de aplicacion de os rro contables 

33 Provssones para oBigucianes por deneficlos definidos El yates presents delas provisiones 
para abligaciones por benefiros defindos depende de varios faces que son detenpanados en 
duaclón de un oículo actuamal Estos Supuestos sizados para detozmiias el valor rest 
de estas obiigurnes anelujen una tasa de descuento Cualquier cambio cn Ins supuestos 
tapacta em. valur en libros de ls provisiones de estos beneficios 

Pl actuario ventestudo por la Compañía pora seallzar el egleo actuanal uqlizó fa tasa de 
descuento de T5Sdn tasado co las tao do rengintcnto aphuaes par bonos corpomuos da 
lt caidos ey Ecuador 

32 Estimación devidas tiles de prapuedodes y eguapor. La estimación delas viéns unles y 0 
valo rosidud Som reulzadas pos la Acemnsiración de ta Gompajía en bovea is patrones de 
cuffzaaón de cxda po de activos 

  

+A comtinuación. se pesserta las principes pardas de propaodades v equrpa los vidas dales. 
salas enc eicao dela depreciación 

   Lem ada cen aos 

Veluenlos s 
uebles y enseres y equipos Jeufna. Jo 
Fajupos de somptación. % 
Mejoras a proptedados arendadas 1 

  

32 Impuesto a le vento diferdo La Compañas ha resizado la estimación de so apuesios 
sfendos cunsalerando que todas las eieroncis ere el valor eu líbrs yla baso nta de 
los scpos y posios, Se tevestran en el foro — Para la consideracion de ¿ctnos por 
impuestos drfedos a Coopañta sdiciosalmeste se a, sado en las Sisporiciones Aegales 
gente, elafivas al roconcomuito de deducciones fatuas por paño de le cuidad 
inbutara esupulodas enla selurma el Resamento pora fo Aplicación dela L.5w de Régunen 
"Tiibatarc Ltervo 

De acuerdo a lo establccalo en Jas rofonmas a la Loy de Keren Trbursto Interno 
Pahcadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 20 de Jjciembre de 2017 la tanta de 
Impuesto fa Renta cn fa quese Iiquidran las diferencias temperales e el futuro es de 25% 
por amo el mmpuesto al senta dilrido ho cdo colculado con dh (sa



  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Las actordades de la Compusla la espogen a ua sancdrd de mespos Fnanseros. nesgos de 
uercado puituyendo el tesgo de ipo de cambro y pesgo de prect tiesgn de credito y ias de 
liqudee El proguma geoeral de adminstiacion de riesgos o «2 Compañía se concentra 
rwtspalmene en lo impredecie de los mercados financieros y teta de sanear potenciales 
eleetosadsersos en etesompeña Jmanctero de a musm 

La Adeimsiración vere a su carga la admwlscación de riesgos. La Agmimsxcion rdentica 
valía y cutre os ipgós financieros en estrecha coopera. cor as unblados operas 

41 Reesgo de Mercado 

AID Hicego de Tipo de Cemtro. Las sesntdades de la Compalía + las caliza en OS 
ólures que es la moncda oficial del Ecuador. Par lo tanto, mo es expuesta a esgo. 
¿e Muetuaciones en los tugos de cambie del dolar de oa Esc Limas lo femenon. 

  3A2  Reesgode Varuccones en los Procros de xus Inserstames «La Compara esta expuesta 
al musgo de pérdida anto momentos adversos Jotres sn Joy precios de Jos 
insumentos Anancieos de ¡versión qye adqurere San embargo, esto riego escá 
ubagrto por la metadolago) empleada pasada en el monitoroo comante 3 valuación 
reabrsda por la Almupistración 

423. Blpsgo eo las Yucas d Tuters - 1 os ¡ngresos y los fijos de cuyu operativos de la 
Compra son dependientes de los combos en las 13595 de Interes del mescado. 
¡acxonst 1, Compañva no tens acu supufiivos que devenguen ¿mereses a tasar 
de ratrás Vavmblcs, y Tas osas que mentiene ch los pagos por Jos euales uy que. 
crconocer reses son fas 

42 Btesgo de credo - El mesa de credo se oler sl sesgo de que una de las pares incumpla 
onsus cblagacones comtratogicajesvtando eo una pérduda financiera pura la Compañía, La. 
Compañia no Gene nosgos por ese concerto Bastian el monitoreo pejédica de su casera,» 
40 lu abficación previa de sus clients obyeo de credit, 

44 Fes de tagundos - La Compalta es Ja que teus la responsabilidad fia! por lo gestion de 
liquidez, misma que hi establecido aura de vsbajó aptopuado paa Y gestión de fiquid.z 
dde manero que pueda manejarlo requorimentos de Finmnexnsento a certo, mediano y lara. 
plazo La Compatía maneja el riesgo de iguidez ctantemendo 1eservas, sun y fndes. 
npombles wantorcando covtunermoae los Mojos de fito priyeciados Y POS y 
«oncihando Jus perfiles de ventinento de los aves y pasos Eisancrecos 

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

A 31 de diciempr 62018 y 2017 coresponde a dinero en efectivo namtemndo en insraciones 
Finaneteras del pues porn vafor de USS 76m y OS$29 val sespeeryoimente,



  

ACTIVOS FINANCIEROS 

Un detallo de astivos Fsancieros es oo sigue. 

  

Cuestas par cobrar 

    

Cuente por cobrar focales $ 4 
4) Deterioro de cuentos par cobras O! 1 
Toral suents por entr 7 w 

tr a . 
Inversiones e valor razonable con cambros en os 
vusaltadosuvegrales (E ll Bid 
Ivverstones a ve 732ouablo con cunnbros e resuliados(z) 19 9 
Inserstones esto ameruzado 2 e 
Toral meersiones HTA 

Olas cuentas por cobras (3) ye 3 

Tom 099, 698, 
  

(2) AM de diciembre del 2018 y 207, comesponde a las sociones y parseaciones que 
ranien cn a Bolsa de Valesesale Quit y Bolsa de Vatores de Gsayaqui 

Durante 0803017 ve regi austzació del valor razonable los crsongs gs posee la 
Compala en lar Bolías de valores de Quo y Cuatagua Dicho Camtno abedeDe a la 
modificación de la estructura legal v socitana de tas bolsas de valoras del pos, desde 
orporacionos cvs a sortodaes anonumas, e tención Jo estar em la Ley para el 
Forulecimueno y Optemasción del Seutoy Sosizaso « Burt Esa soualcacin spas 
asciende 2 un valor de USE313 mul, ha do roonacids cn resaltos seumlados tal coro lu 
establece la Komo Totemacional de Intormoccn Financiera NUI Número 9 “ostramentos 
Fmenesror' Sin Gnbargo, 10 se conoce yn pronuacamiento olival de pane de la 
Sapecimendencia de Compania, sobre posibles sésticcionca a los usos quo las Casas de 
Valores patiran dr lx mencronados incrementos jurnmales 

12) Ln detal de sosersones a valor ruonable con estra en resultados es como sigue 
Pictembre 31 

  

20 
(eniiles de LS dolares) 

Papelos y fecruas comerciales 1 » 
Obligaciones ES 
Bonos del Estada 
Oros 

  

Total y a



13) Un detal de rs cuentas por cobras como segue 

    

Diciembre Y 
0] 20 
den 

¡Varo demdores $ 
Seguros pagados por anuespado, » 
Comustog Bole de Valores de Quito 1 
Anuerpo conga de aci - 

Total 19 

  

  

7. IMPUESTOS 

7Í Activos y pasrros par imputesos comentes Un resumen de aci y pagos por Impuestos 
somente es ao seu 

Pciembre 41 
ora 2017, 
len ileso 1. adas) 

ett par impuestos cormuntes 
Credo frbutano de Lv A 2 » 
Credo arbutaro de smpuesto tren (Ve ote 
De * 

Tora 30 a 

Pasivos por tipuestos comentes 
Impuesto ave pur pagar (7 Dora 73) 
Retenciones de mpuesto la senta 
Retenciones de IVA. 

  

ol 

  

72, Comciiación tiburana - rontable del mpuevto la senta coriense «Tina reconelliaion ene 
ta uslidod segon esfados (inancsros y el asta por Impuesto a a resta comense como e 

cbr A 
2019 207 

[en mierde US dear) 

Vuladad según estados fineniers ames de s a 
"Impuesto a 42130023 paroipación as trabyudores 

Partcipacuón a trabegadoros o un 
Gastos no deducibles 5 se 
Ingresos exemos cos 

Vtildad gravable 28 1 

Impuesto aa venta egusado 12 
Antic caealado (2 

Impnesta al ena corner cargado resultados 
frejurcater dy 2  



42) De conformidad con disposrones legales lotería para el apuesto «1 fent, se calcula en 
vn 23%, Sobre las wílidades setas a dambucion. ne obrante, la taa imposi sea del 
280% cto la susiedad temga accionistas, noni portísypes, «Pnsuuy enter beneficiarios 
Simolares residentes establecidos en paraiso; assles o segimenes de menor Imposicion con 
vna partuspecion diecie o anóiezta, endeviual o conjura, «gral o aspenie al 8% del 
éapest sual 0 de aquel que comesponda 8 la melrateza de lo sociedad Cuando la 
ruencaonada participacion de rassos Israls d eglmenes de jrenoe imposicion sea inferz 
150%, la 1omfs de 28% aplicará sobre La proporción de la baso Imposible que coresponda y 
che paracpacion, de acuerdo 4 lo Indicado en et reglamento Se puede redaer” 0 putos 
porcentuales sobre las qnidadas suyas a caprizción,stempre quese cumplan con crias 
cbsposicuons séglamonanas. 

  

Adicionalmente ponga una redgccrón lees puntos porcentuels enla 1asa imposi de 
impuesto yla reta para Empresas eupos migrsos con unfetres a USSI sulón en. ao 
2018, 

48) 6 gas del ho 2010 ye Sete torsibxar como impuesta q ls rerda rima sl olor del 
anticipo calculado el cual resulta de la suma matemático del 0:49 del ucuvo, 02% e] 
patnmomo (4% de mgsesos gravados  0,2%n de costos y gastos deducióles Dichos bres. 
Pueden merementars o dismunutss por congcpiós establecidos ea disposiciones trbulanas 

Pasa l año 2018, la € oopañsa deterunó como antro de impuesta a tenía un solar que 
asriende a US mul El impuesto a la renta causado del año es de USES ml 
Cansecuemternento, la Compañia rogsró em resolados USO 191 equivalecnes al impuesto 
la sea meo 

  

Las dectaraejones de ampuestos no han sido semsadas pot la autoridades tnbutiras sio 
50 2014, portanto son suscvguble de rise ts deeluraciones de logos 206 al YU 

73. Movimiento de lo proves y crdiño tcrbutario de empuosto ala ecnta Los montimemos de 
ta provisión y ccédio tubuart de wmpuesto 4 renta fueson como sogue- 

201% 20 
Cno ds dae 

Satdo mueal 4 y 
Pesnisianes del a > » 
Pagos efectuados (1) DA EN 

Sedo tal dl z 
  

11) Bugs efectuadas -Corsespondo al auicipo pagado y retenciones e lá Fate 

74 Impuestos difendos - Al 3E de dioiembro de 2014 50 coforma el Reglamento para la 
Aplicacion de la Ley de Rígimes Tríbutano Interno en hase a Decreto Fiecutivo 529 
publicado en el Regist Oc] 40738, ¡ncluyendo aspectos relevantes relaves 1 
reconocen de wmpuesos dnlendos Paro electos turnos y en estricta aplicacion de la 
técnica comable, Se penis el reconociendo de ativas y pasos por Impuestos dierdos, 
Knicamente en lus casos y condiciones establecidos en mencionado Reglamenta 

La Eompañía po ha tegrsado acuvos o pasos por concepto de Impuestos dhfendos, debudo a 
ur de acueedo u su náliu, o cas diferencias temporaria deducibles imponibles futura, 

75, Precios de srensferencia. Con fecha 79 de vuayo de 2015 el Servo de Rentas Jntemas 
emo la Resoluscon No. NAC DOERCGLIS-45S, medias Ja cua, ls suyers pasyos de 
impuesto 4 la fenta que hayan Bfectuado operaciones con partes relacionadas dato de un 
rise porto fiscal ero monto acumulado sopenor a US$] aulas gehen presentar al SRI



«el Anexo de Operaciones con Partes Relscionadas, Y 6 las mperacione fren supeniores a 
USSIS mllones deben present, adicional ul anoto el Infomee Integral de Procios de 
Pranserencia. 

Ta Compañia salió operaciones on portes relacionadas durante el año 2018, as musas po 
upecason os 1ipostes acusados antes apencroydos, por fo Qu no cequire la presentacion 
del Aexo de Operaciones con Pares Ralacaontdas ña sl Informe Inogral de Pecos de 
Tracsterenrs 

¡ambos artucaris relevantes pura el pertado 2018. Con fecha 29 de disse de 2017 
mediante Regoto Oficial 189 se promulgo la Ley Orgáncs paro lo Rexcivación de la 
Exonoma y Foralecanieto de ls Dolar y Modermnción dela Cost io en 

La cual se csablco, eve Toa releconte y aphosbl Ja Compañes 
A panis del año 2019 y con la encado en vigencia de fa Loy Orgimeo pora Ja 
Reactivación de a Econortsa. Porslcomiesto dela Dolarizacion Y Modomización de Ea 
Gestión Fumero c aicipo de impuesto la cena deja dé consciusse 2010 paga 
manta de impuesto lar. para aquellos ezsos en que el impuesto esusado era menor 
2cicho pacipo 

a omererento a la aca ¡mposlive de Impuesto 4 la Renta 9a 39 sobre los porcentajes 
vigentes hasta el 3) de dicienoe de 2017, de acuerdo a las parolandades 
establecidas en relacion yla parturpacion acciouana detergunadas en la ota 72 

Para do deducción de gastos. se wilizará de forma mandators ot sitema finciero en 
egos mayores a xguates a US$1 000, 

Acbcionalmente, sc clnana el beneftro rel ol rbaga de 16 puntos porcentuales ala 
asa de Impuesto u la Renta, cuando so aplica emermón de wulidades excepto paca 

exportadores Subeales, socudados de hanemo resepávo soriedades queso dediguen 0 Ja 
proclcción de brenes, inivias ls d seeor manufacturero que Incloyan ás de 40d de 
componentes aotasales en su proc de producción 

Se permuen cenas deducetnes e las has pra el calculo dl apio de mpuesto la 
ena Ademos mencionado anicpo no consfuye pago mrnumo de impuesto e la 
renta 
Los gastos por julio y deslcta eictvamente pogo a lo € shgaores son 
deducioes de impuesto a reota, má a el vegutr devas proranones de fons ono y 
sestentnda ea vuelos scmarales Dichas praMson calas pra nera actos por 
impuestos áledos, que seran efecivos <a el momente del pago de rucresonados 
heneñcansa Largo plazo. 
Reducejón d8 es puntos portentuaes en ln 62 imposipwa de ampuesto ala unta para 
“impresas usos ingresos seas néeicses 411591 ellon enel año 2058,



  

OTROS ACTIVOS 

Undetlle de oros acuvos coma sigue 

Decistbre 43 
mue pu 
(en miles deus dolares) 

  

Depósitos en garantas (1 y 
Ces somos 19 _ 

Toral e a 
  

4) Comesponde a depósitos entregados en garantia la Bola de “alres de Quito » GaSiapul que 
de scuerdo alo establecido e fa Ley de Mercado de Valores soy constiudas para asegurar el 
«mplimuento de sus obligaetaesIretea sus Comentes. 

9, PASIVOS FINANCIEROS 

Ut detal de passo» Fnepcteos es como arg. 

Diciembre 34, 
ams 2 
(en ales de K45, dólares) 

catas por pagar locales 4 0 = 

as cuentas por pagar (2)     
Toral Y 

  

$2 931 de diem del 2018 y 2917 coreponden en su mayoria cuentos gendentos de pago 
a Markt Maker Lia, Lada porcomustones pagados 

12) Un detalle de eras cuentas por pagar es como sg 
Vicsembre34 

an ga 
den tos de US dolares 

Actecdengs por intermediación. 
Pagucagució ota adores a) 
Beneficios alos empleados. 
Prosiuenes corn 
Cuentas por pagar acctomsas 

Total 

  

do) Parismacaln « dnbrradares — De confomidad con dispossiones legales «gentes los 
“ocbazudores unen dccceno y pardcipar ena unidades dela empresa e un 15% aplicable 135 
Milidades quid o contables, 

 



Un movimisio dea provon por parrcagación a tabajadoros 5 como sugue 

208 207 
(entes de U.S dobra 

Saldo mc 1 6 
Provisiones del año 3 nl 
det Pagas realizados Le 13] 

Saldo nal 9 . 
  

10, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un detal de obigacrones por Dencturos deudos es como sigue 

  

Desembre 3 
zu za 
den andes del 5, dilanos» 

Jubgción Paren (1 6 50 
Desatucia 1 E mn. 

Tora % s 
  

UD Jubilación patrongl Te acuerdo con disposcoomes del Cndigo del abajo, los trabajadores que 
or velo go q 1 hubacron prestado sur sendciós es toma Conunundu y inermpd, 
tendran derecho 4 seg Jubilados pos sus emplesdores sia pequrto de lo jublacion que les 
«orrespunde e su ondicion de añadas al Isticido Exumortano e Seguridad Social 
Un mostaiento dela provision por ubación parronal es como sigue 

2008 207 
(en mios deL $ dolares 

Seldo motas 50 x 
Provisiones del año $ 5 
Pérdida Egomaniay saca 7 7 

Saldo final a E) 
  

2) Pesaluucca, De acuerdo con disposiciones el Código de Tentojo, ev las esos deteracion de. 
Ta selicán laboral por desabuco, sli por el umpicudor o por e dabaridor le Compu 
«stregara el 23% de la ulma remuneración mens pareado pao de oy años de servici.



On inevonienta dela provision por desañuero os corno sgae. 

2018 0 
demmilos de 85 dolares) 

Saldo iscal a 2 
Provisiones del año 5 4 
Pesdda (eananera acanal e 1 
1 Pagos realndos a 

  

  Saldo final. E 2 
  

Tos eficots nerverles det valor presente d, 14 btgacion Jevengada por concepto de bunefínos 
«ecmides ron reslizados et 31 de Gciembre de 2018 y 2017 por un actuuno independiente Y 
valor precenas de as obligaciones por concapio de beneficios deficados y los costos dot seran 
vta y caso del serio abteor fuetne callados uizands el modo de Ta unidas de red 
Proyeciada, Maja este metodo Jos benetictos defipados deben sor atribucdos at persadó de seso 
del empleado y basadas en a fórmuls del plan de en suene que se almbuye la mima cantidad Je 
"beneficio a cada añpste servo, considorando ed uo de Inpotess atuarales para cleula e valor 
presente de dichos tanefiios Estas mpóteis reigan el valor de dinero traves des 1iampo el 
incremento selamal y as proboblidados de pago de etosbenficis. 

Las ganancias y pérdulos atuarites que surjan de los ajustes por ta experien y combos en dos 
supuestos astuariles se cargan o ahonn a ro rsaltadomiegral 

Las pipitess octusrales sgnifcaivas Umbzadas para Ls determunsción de las obligaciones por 
beni Gefimd x6n da tasa de AOSCUOTAS, meremento silanal esperado + la morilidad, El 
amilis de sensibidad detallaso 9 <ontmuación se ha desoroiado eo baso 2 los comibros 
vizonablemente posibles que su produzcan al final del persodo de suerencia de los respectnos 
supuestos 

Los puestos prongupales utilizados para propositos e os cálentas acutanates don pagues 

us 2005 
(en poro 

Fasa descuento, 165% Aspe 
Yoxat3) esperada del (v6remamo sofatal 322% 230% 
Tasas de tación 1579, 22 

Lal exo lo establece la Nota 3 1 la Compatsa vtihaS en cl gto 2057 pora el cálculo se sus 
Obligaciones por beneficios defimdos la sasa de desevento de A.S0%%, coualente 2 tasas de 
rendimiento apliedolos pera bonos comporatmos do alla calidad en Eeuedor puticado en e) Banco. 
Central Sin embargo pata el año 2018, la Admwntración dedo uilcas la sas de descuento de 
TAS" equivalente a tasas de rendimiento aplcas para bonos coxpomtwos de uta calidad en 
Jevador publicado en la Molga de Valores de Gusyaqui puesto que considera que la aplcación de 
ich asa, fea un paseo acurdo ala reridad económica e la Compadía 

 



11. PATRIMONIO 

ALI Capal AL 31 Ge diciembre dol 2017 <l capital avtursado asciende a 360.000 acciones. 
ominatvas de LSSI cada Usa que asciende a LIS 360 mal Paya el 50 2018 ef capta saca 
suscito const cn 400,000 scrranes normnaovas de LSSI.09 cnda Uns que unciende 9 US$ 404 
mil considerado un aumento de csgnal de 15540 mal con fecha de agosto del 2045. 

41 2 Resultados acumulados por adopción le NILP”_A1 de enero del 2011 56 seconccíeron fases 
en aibdadescetemdas de USS9G am resultantes de Ta topción pos primara vez de las NIE 

TL. Reserva Legal - Lo Lev de Compañías requiere que el (Uta de 13 aldad anual ea apropiado 
omo teserv legal asia que eta como munmo aleanse el SY det caqual social Esta oserva 
su es dispomble para al pago de Svidendos em efec poro puedo ser capialzada eh sa. 
totalidad 

12 40w0s resultados integrales AY 31 de Scrembre de 2018 y 201? comesponden a LSS26 mal y 
GUSSIS mil) respectivamente por efectos de gansos o pérdidas starts, sounds por 
abligacione por beneficios definudos 

12 INGRESOS 

"Un detalle de ingresos de actidades ordiranas es coro sigue 

Disterbre 54 
2u8 a 
ten tiles de US, ares) 

Operaciones bursatil se me 
Ascsorla financiera, 2 3 

Disiácndos. 30 a 
ulgadosrealvadas » e 
noreses parados partos essrones w 16 

os 19 » 

Tota ms 

  

  

AN S1 de duce de 2018 y 205 los mgresos dela compaíta cotresponder prntrgalmonte 14 
irtermedición de valnces pora la cual opera en el mercado bursái, asesoras. informuión y 
prestación servicios de Consulta en Inatei de Pegocincion y estructuración de poralolio de 
Valores 3 petsosas naturales y”0 Judas del sector prado + a msticiones del secs publen



13 GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un desil degastos ademas estcamo sue 

  

Druembre 1 
ana 2 (enmales delas, dólares) 

Honorarios (2) a 32 
Benoit os empleados 198 198 
Maoteasmentos a se 
Subarmendo ema $“ 7 
Moyilaacion e 16 
Impuestos contituciones » 35 

Depresion : y 
Otros gastos me 5% 

  

Toral 650 2 

41) A 31 de diciembre del 2018 corresponden a desafios realizada por prestan de servios 
de curador de valses pordesarello Ae operaciones de intercduación boesíut de low<llemes de: 
To compaña, 

14 CUENTAS DE ORDEN 

Tn detalle as cuentas de orden es como sigue 

Dicisbro 31 
2018 200 
dentes Alan, 

Títols de sona fo 5005 1256 
Portafol de trceros 383 32 
Garanti 26 2 
Cuentas de shore posafalo A 

Toral 

  

15 OPERACIONES DÉ INTERMEDIACIÓN 

Las operaciones de Ímermediaciol Se realzan con pnsiócionos finitas del pais 
smuniSitadoras de finos Ímsuciunes públicas ea general, compañus pnvidas y persas 
raturales, El valor af 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascrende a U5$299.312:7l y USSA87,567 ayi 
tespetvamonte, 

  

16 CONTENGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2097, 4 cmuerio de la Adimmsación de le Compañía > de 598 
señores legalos, no mantene Tigers Sonigemes trbularos, SOBICIamos, Jabasles 6 de ora 
dale srgmicativa, que deban ser considerados como un ac o pasivo conteente



17 HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

  Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de ls estados financieros (abril 26 del 
2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
important sobre los estados financieros adjuntos. 

18 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel ao terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Administración de la Compaña y serán presentados ala Junta de Acciomstas para su aprobación. 
En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 

  

ies Alvear 
Presidente Ejecutivo. 

  

 


