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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de Metrovalores Casa de Valores S A

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financeros que se adjuntan de Melrovalores Casa de Valores
S.A. que comprenden & estado de situacion financera al 31 de diceembre ded 2016 y los
correspondentes esiados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de
efactivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
gignificativas v olras notas explicativas.

En nuestra opinion, exceplo por los posibles efecios del asuntc descrilo en @ seccon
"Fundamento de la opnidn con saledaces™ de nuestro informe, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en fodos los aspectos significativos, la situacion
financiera do Metrovalores Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre del 2016, &l resultado de
SUs operaciones, ios cambios en el patnmonic y sus fiujos de efectivo por el ano lerminado en
e5a facha, de acuerdo con Nofrmas Intemacionalas de Informacion Financiera - NIIF

Fundamento de la opinion con salvedades

« En base a lo establecido en los oficios circulares No, SCVS.INMV.DNAR.16.018,0025017 v
SCVS.DRMV.SAR.2016.918.22133-0F de fecha 21 y 22 de septiembre del 2016 emitidos
por la Intendencia MNacional de Mercado de Valores, la Compafila reclasificd los
mstrumentos de patrimonio de la Botsa de Valores por US$129 mil hacia el activo comente:;
sin embargo, sobre dichas acciones no exisie un mencado formado que las haga liquidas
en o corfo plaro. El efeclo de esta sitluaciin @8 una sobrevaluacion de los activos
correntes y una subvaluacion de los activos no comenies en mencionado importe.

« Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila no ha realizado una evaluacikin sobre el
datariora de cuentas por cobrar vencidas con una antigiedad mayor a 360 dias
correspondiente a creditos tributarios por impuesto a la renta por US$20 mil.  En razidn de
esias circunstancias, no hemos podido determinar |la adecuada valuacion de ofras cuentas
por cobrar, asi como el posible efecto sobre los estados financieros adjunios, si tal analisis
do dietororo hublese sido realzado.

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Inlemacionales de Auddoria
(MiAs) MNuestra responsabilidad bajo esas nomas se describen mas detalladamente en [a
seccion “Responsabiiidades del auditor en relacion con la auditoria de os estados financierns”
de nuastro informe. Somos independentes de la Compafia de conformidad con el Codigo de
Etica, emitido por el Institulo de Investigaciones Contables de! Ecuador (ICE) vy, hemas
cumphdo las demas responsabilidades élicas de conformidad con dichos reguertmiantos.
Consideramos gua la evidencia de auditoria gue hemos obtanido proporciona una base
suficients ¥ adecuada para nuestra opinidn con savedades

informe de los auditores independientes del afio anterior

|.os estados financleros de Metrovalores Casa de Valores S.A. por el aflo lerminado el 31 de
dicembre del 2015, fueron examinados por olros audiorss, quenes emileron UNE opiINKGN Con
salvedades con fecha 29 de abril del 20186,
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del Gobierno Corporativo
sabre los estados financieros

La administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y préesentacion razonable
de los estados financleros de acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacidn Financiera -
MIF, y dal control intemo que la administracion considerd necesario para permitir la
praparacion de los estados financleros libres de ermores matariales, debido a fraude o amor,

En la preparacion de los estados financiercs, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compafia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
comasponda, relaconados para calalogara como tal, y ullizando sl principio contable de
negocio &n marcha, axcepto sl la administracion tiene la intencitn de liquidar la Compaifiia o de
cesar sus Operacones, no tenga otra allemativa mas realista de hacerio.

Los encargados del gobiemno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso
de informacion financera da la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nusestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros an su
conjunto estan libres de errores maleriales, ya sea por fraude o amor, y amitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
paro no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NlAs siempre
detectara una representacidn emonea material cuando exista. Las represantacionas amonaas
pueden surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individuaimente o en
conjunto, podrian influlr razonablemente en las decisiones econdmicas que tomen los usuarios
sobre [a base de eslos estados financkeros.,

Como pane de una auditoria de conformidad con tas NIAs, aplicarmos nuestro juicio profesional
y manluvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

« |dentficamos v evaluamos oS rNesgos de rapresentaciones amonsas materales en los
estados fnanceros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y realizamos los procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un
&mor materal resultante de fraude as mayor de aguela resultante de un emor, ya que al
fravde puede implicar la colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, distorsion o a
anulacon del control mtermno.

« Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevanta para @ auditoria, con el fin de
disafiar los procedimentos de auditoria gue saan apropiados en las circunstancias pero -
no con el propdsio de axpresar una opinion sobre & eficacia del control interno de &
Compafia.

« Evaluamos o aproplado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
astimacionas contables v las revelaciones realizadas por la Administracion,

« MNuestra responsabilidad también fue concluir sobre al uso adecuado de la Administracion
de las bases contables de negocic en marcha y, an base a la evidencia de auditora
obtenida, sl exisle o no relaciones con eventos o condiciones que puadan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para conlinuar como un negocio an
marcha. S| concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar
la stencion en nuestro informe de audidoria de |las revelacionas relacionadas en los
eslados financieros o, sl lales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de



nuestro Informe de audtoria, Sin embargo, evenlos o condiciones luluras pueden causar
que la Compania no pueda continuar como un negacio en marcha.

« Evaluamos la presentacsdn global, estruclura y contenido de los estados linancieros,
incluyendo las revelaciones y, si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

MNos comunicamos con los encargados del gobierno de la Companfia en relagion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria y los resultados
significativos de auditoria, incluida posibles deficiencias significativas en el control internc que
identificamos durante nuestra auditoria, si las hubsere.

informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

Nuestros informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, opinion sobre si las
actividades realizadas se enmarcan en la Ley, opinibn sobre & cumplimiento ce las
obligaciones establecidas por ley, opinidn sobre el cumplimiento de medidas correctivas gue
hublesen sido recomendadas en Informes anteriores, opinidn sobre el cumplimiento de nomas
de solvencia y prudencia financiara, opinidn sobre la alaboracion de drdanes de operaciones
sus reqislros y liguidaciones, por el afio termmnado el 31 de diclembre del 2016 se emitiran por

saparado,

CONSULTORA JIMENEZ ESPINOSA CIA. LTDA.
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Quito, 10 de abril de 2017



METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2016 2015
{en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo en bancos 24 a8

Inversiones & valor razonable con cambios en resultados 3 214 21
Inversiones Ainancieras mantenidas hasta su vencimienio A 45 4]
 uentas por cobrar 7 b 4
(Mras cuentas por cobrar b 105 132
I'otal activos cormenies 406 237
ACTIVOS MO CORBIENTES:
Propredades v equipo 2 B 2
L Itros actnos 1M =2 174
Total actives no cormenies il 186
TOTAL 46 423
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias por pagar iR iR
Giastos peumulados v ofras cuenias por pagar I 43 i
Toial pasivios Comenies _H7 71
PASIVOS MO CORRIENTES:
Ubhpaciones por beneficios definidos v tofal pagivos no

cofmientes 13 _bd .48
PATRIMOM) 14
Capital 360 Ial
Heserva tegal 49 44
Reserva de capital 419
Resuliados acumulados por adopeidn de N1IF 196) {96
Lhros resuliados inteprales {10 (21
Liritidades retenidas b {427
Patrimono de los accinnisias 315 303
TQTAL iy 421
CUENTAS DE DRDEN ] 4,584 4,726

Vier notas g los esfados financieros
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 4016 2015
(en miles de U.S. délares)

MNGHRESOS 15
Ingresaon operacionales 0 =3
LUiros mngresos i !
Total ingresos 442 LR,
GASTOS DE OPERACION L6
Craslow de sdministracion vy 1oial gastos de

ppeeracton (411} (286}
RESULTAIDM) ANTES DE IMPUESTOS L} (13
Impocsio 3 [a renta cormenie 12 1 _(4)
LrAMANCIA NETA DEL PERMOIH) 20 (17)
Chirvs resullados itegrales ' (5) Ln)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 12 (10)

Ver notas a los estados financieros
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

({Expresados en miles de U.5. dolares)

Resultados
hro Acumulados
Reserva Resuliado Reserva Lithdades Addopeiin de
Capital Social Legal Integral Capital Retenidas MIIF
Saldos al 31 de diciembre del 20014 3d) 49 419 (404} ()
Ajustes menores (&)
Resultado inlegral = [2) —= (L N
Saldos al 31 de diciembre del 2015 a0 44 (2) 419 (427} (%)
L ompensscion [d1%) 419
Resultado integral 1in (&) 20 o
Saldos al 31 de diciembre del 2016 ELH 449 {10 12 (5 )

Ver potas a los estados financicros
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Lilises Alvear Feenando Baldeon
Prestdente Ejecutivi Chntacdor
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METROVALORES CASA DE VALORES 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado n proveedores v empleados

Efectivo neto provemente de (utilizado en) achividades de
DTS 101

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones netas de propredades v equipos
Inversiomes a valor reronable
Inversiones mantenidas @ s vencimibento

Ffective neto {utilizado en) proveniente de actividades de
inversion

EFECTIVOY EN BANCOS:
Disminueion nets durante ¢l aflo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver potas a los estados financienos
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