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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Metrovalores Casa de Valores S.A,
Quito. 28 de abril del 2018

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Metrovalores Casa de
Valores S A.. que comprenden el estado de situacipn financiera al 31 de diciembre del
2015, y los correspondientas estados de resultados integrales, de cambios en & patrimanio
y de fiuios de efectivo por el afto terminado en esal fecha. asi como un resumen de las
politicas contables significativas v ofras notas explicativas.

|

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Adminstracidn de Metrovaiores Casa de Valores S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo coen
Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario
para permitit la preparacién de éstados financieros que esten libres de distorsiones
significativas. debide a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expilesar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fug efecluaca de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos Con requisios
éticos y planifiguemos y realicemaos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, Una auditoria
comprende fa aplicacion de procedimientos destinados a fa obiencion de 1g evidencia de
auditoria sobre las cantidades y reyelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionagos dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
rnesgo de distorsionas significativas en los estados financieros por fraude ¢ error. Al
efectuar esta evaiuacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los controtes
internos de la Administracion de ia Compafia, reisvantes para la preparacion vy
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no lcon el proposite de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de 'la entidad Una auditoria también
comprende la evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacidn general de los sstados financieros. Consideramos que
la evidencia de audioria que hemds obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria
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A los Accionistas de
Metrovalores Casa de Valores S.A.
Quito. 29 de abril del 2016

Base para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2015. ia Compadia no completé el analisis de los anticipes de
impuesto a la renta que podrian ser recuperables. Por estos motivos no nos s posible
determinar las eventuales pérdidas por detericro para dichos anticipos. incluidos en el
Rubro "Impuestos por recuperar” por US$30 000 aproximadaments,

Opinién calificada

En nuesira opinion, excepto por'los posibles efectos de los asuntos descritos en el
parrafo 4 anterior, los estados finencieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en tocdos los |aspectos importantes. la siuacion financiera de
Metrovalores Casa de Valoras S.A. al 31 de diciembre de 2015, y el desempena de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en a@sa fecha, de conformidad
cen Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF)

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que los estados financieros de la Compafiia, al
31 de diciembre del 2014. fueron examinados por ofros auditores cuye dictamen fechado
al 27 de febrero del 2015, expreso una gpinidon con una salvedad, relacionada con el

analisis de recuperabilidad de anticipos de impuesto a la renta de anos anteriores por
US$40 000
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METROVALORES CASA DE VALORES S5.A.

ESTADO DE SITUACION FlNANClERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en doiares estadounidenses)

_ Referencia|
ACUIVOS | aNotas 2015 2014
Activas comenies '
Efectivo y equivatentes de efectiva . 5} 38.267 41507
Inversiones a valor razonabio :
con cambios en resultados 7 22.042 45.144
inversiones financieras mantenicas
hasta su vencimento 8 40 656 52177
Dorumentos y cuentas por cobrar 3
Clentes g 14.642 214399
Otras cuentas pur cobrar g 16.508 10.066
Anticipos empleados g 527 1.604
Anticipos ; 10 30.000 30.000
Impuestos por recuperar 1 14 74.885 B81.657
i 135.563 145 426
Total activos corrientes ' 236 528 273,853
Aclivos no corrientes
Propadades y aquipos 11 12 199 11.587
Ouuos aclivas 12 174.230 176 1186
Total activos no corrientas i86.429 187.303
Total de activos 422.957 461 156
Cuentas de Orden 24 4.726.314 3.893.476

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financilercs.
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

neferencia
PASIVOS & Noias 213 2014
Fasiwus comanies
Jocumentos y cuertas por pagar
Intermadiacion de vainres 13 14 8585 15158
Cuertas dor pagar a proveedores { 38.137 61766
Cuentas por cagar relationadas 15 1150 1.150
Otras cuentas por pagar 4117 =
58 359 78 074
Pasios acumuiados
Bensfcios scoiales 18 4,575 3838
lmpuesios por pagar 14 7806 §.897
12 381 12,436
Total pasivos corriantes 70.440 90.510
Pasivos no carrentes
subviacian pational y desanugo 18 49 082 42415
Total pasives 119502 133.128
PATRIMONIO
Cepia Social 158 60 200 380,000
Resarve Legal 20 40233 45283
Jtras resultado integral 1 1.688 -
resullades Acumulaces 20 {107 5386) 181 262)
Total patrimonio i 303 455 328 031
Total pasivos y patrimenio : 422 357 161,156

Las notas expiicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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METROVALORES CASA DE VALORES S5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES _
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses) |

fReferencia &

15 14
Nolas 219 2
|
ingreses !
Ingresos Oporacionaies 21 251 645 i bt
Otros navesos 21 475 18 545
S X FY M 1Y
Gasles
Gastas Admirustraines zjz 1285 754\ (318 2058
(Perdida} Utiidan antes de mipuesto @ la renta T L.t Yi4an
srpuesto a la renla 4 4 117y |3 478}
IPerdida) Uulidad nete del ano {16.7471 9343
Utres resutadus integrales i 11698}
(Perdida; LRilded nela y resultado intéorat del afo (18 £43) ? 043

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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METROVALORES CASA DE VAL;.ORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECT{WO
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses) _

Referencia
alNolas 2018 2016

Flujo de efectivo de fas actividades de operacién:

Recibigos de chentes 13,457 314 100

Pagos a proveedores y otros {30.656) i270.000;

Pagos a empleados (7.183) -
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provsto por las acinidades de operacion i24.382) 44 100

|

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adicion hajas netas de activo fijes 1 (30679 {12100

Inversiones 2 valor razonable 23100 {1833

Inversiones mantenidos a su vencimiento 1821 (2000
Efectio nete prowsta por (utilizade en) achvdades de inversion 21,542 15,953
Flujo de efectivo utilizado en tas actividades de financiamiente:

incrementa en coligaciones a largo plazo : {8000
Flue de afectvo neto previsto por las activdades de fnanciamients | - {5.0001
{Disminucion) Aumento nelo de eizctio . {2,847 22,107
Efectivo 2l inicio del ano 41107 16 000
Efectivo ai final del ane 6 38.267 41107

Las notas explicativas anexas son parte integranie de io0s esiados financieres.
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METROVALORES CASA DE VAili.ORES S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTOS POR ACTJVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
i Raferancia
, a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Péraiga (Utindad) antes de impuestos
Mas cargos a resultados que no representan
movwmiento de alfectivo’
Depreciacion k& |
Jubilacion patronal v desahucio 18

Cambics an 2ctivs ¥ pashos:
Cuentas por cabrar
(tros activos no comentas
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectiva neto (utilizado en ) provisio por las activdades de operacion

2015 2014
(12.630) 13 421
2 466 2007
5.148 11.024
(5.016) 26.452
12.192 (25.352)
(2.931) %
(21 444) 43 000
(7.183) -
(24 382) 44.100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 |
(Expresado en dofares estadounidenses)

s g et -— Fra— i T — e

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social |

La Compariia fue constitinda en la ciudad de Quito el 5 de mayo de 1984 e inscrita en &l
Registro de Mercado de Valores con el No. 94.1.6.CV.060 e! 06 de octubre del 1994

Su objeto social sen las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las gue consisten principalmente en ia intermediacion y
negociacion de valores, por las que se cobra una comisién, asi como brindar asesorias
financieras. |

Segun escritura pablica con fecha 9 de julio del 2010 los accionistas deciden cambrar ia

deneminacion social de [a Casa de Valores a “METROVALORES CASA DE VALCRES
5A" :

Sus actividades son reguladas por "hoy Junta de Polifica y Regulacion Monetaria y Financiera”,
la cual establece las politicas  generales del mercado de valores y reguls su

funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, tas Bolsas de Valores vigilardn y
controlaran permanentemente el desempeno de las cperaciones de la Compania.

Ley organica para el fortalecimiento y optimizacion def sector societario bursatil.

La Asamblea Nacional mediante publicacion en el Supiemento del Registio Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual suprime
la facultad de dar asesorias e informacion en materia de finanzas, adquisiciones. fusiones
y escisiones u otras operaciones zn el mercado de valores a las Casas de Valores, en
virtud de lo mencionado se crea el concepto de Banca de inversion, y un nuevo
procedimiento para fijar el capital minimo de las casas de valores.

Banca de Inversion es aqueila actividad especializada orientada a la busqueda de
apciones de inversion y financiamiento a través del|mercado de valores efectuadas por
entes dedicados especialmente a esta actividad. Solamente podran realizar aclividades
de banca de inversion ias casas de valores y el Banco del Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social, siempre y cuando se encueniren legalmenie autorizadas por la
Superintendencia de Compafias Valores y Seguros, de conformidad con las normas de
carcter general que expida la Junta de Regularizacion del Mercado de Valores,

La Junta de Politicas y Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion No. 018-
2014-V con fecha 4 de diciembre del 2014, publicé que las Casas de Vaiores gue
actualmente estén autorizadas a funcionar podrén realizar las estructuraciones de
procesos de emisidn de valores, hasta que la Junta de Politica v Regulacion Monetaria v
Financiera expida las normas necesarias para la autorizacién, funcionamiento vy
cperacion de las casas de valores que realicen actividades de banca de invarsion.

La Compariia en la actuaiidad continua prestando servicios de estructuracion de procesos
de emisién de valores, en virtud a la resolucion transitoria No. 019-2014-V antes referida
y se mantiene a la expectativa de las futuras resoluciones en la matena de la Junta de

(9)



1.3

2l

2.2

METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 |
(Expresado en dolares estadounidenses) et s
Politica y Reguiacion Monetaria ‘-,‘;EFmanc:aera. puesto que al 31 de diciembre de 2015 y
2014 dichos servicios representan el 25%, de los ingresos de la Compariia

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieras por el aﬁo terminado sl 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fiecha 25 de abril del 2016 de la Gerancia General y

posteriormente seran puestos a cohsnderacmn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién defimtiva.

RESUMEN DE LAS PRlNClPALI;.:.-;"I-‘; POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere ta Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcidn a ia NilF vigente al 31 de
dictlempre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo cen las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF}, emitidas por el Consejo de Normas Intarnacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador vy represenian la adopcion integral, explicita y sin
ieservas de ias referidas normas|1ntemac:|mnales aplicadas de manera uniforme en ios
ejercicios que se presentan.

Los estados financierus de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacian de los estados financieros de acuerdo con NHF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en e} proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia
Compania En la Nota 4 se revelah las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad. o las areas donde log supuestos y estimacionas son significativos para los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable. ios
resultados reales pueden diferir de jos montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
|1

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciocnes a las normas | existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados. de aplicacion obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacion: |

(Véase pagina siguiente)
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses) |
Apleacipn obgatonacary

| LBIADE EIAa0s 3 Ray
Nanra | Tema e
MHEF Wiy Enmenda Sobe s venls 0 appriss de aCthvos enlie U Nversoasta ¥ sus tde enarc del el
NIC 36 aLUCIHdES Y NEGOCIOR Connvs
Nilf 11 Enrvenda Sobre l contabiizagion ¢e sdquisciones do pardicipacionus en ide enerodol 2016

nperaconas conuntas

Wil 14 Mejora Doscribe los saides de las cuantas de difenmientos de acihicades tde enera dei 201

reguladas coma los inontos de grsios 0 MUreso que 1o s& (eCONDCeNnan Loms
ACkvOS 0 pAavDSs de acuerde a otras Nomas, pero aue cumnlen ins reqinsitos pam
serdifendos

NGy Cnmicnda Aclaracion sobw! ige metodos aceplabley de depreciacun v e eneroam 200G
NIC. 38 amoitizacion

NC By Enmenda. Plantas de produccian, las cualkes deben comntabilzarse como 1de creo del 2016
NIC 21 propiedad, jfants y equipo ya Gue suluncionamento 5 similar alde tabncacion

MIC 27 tnmenda Pamnite que 'as entdadey utihcen el método del veler painmonial para 1de eriero dol 206

las conlavidizacnes de las mvelsionas en subsidianas, NEYCeCas Lonunios v
asociadas en sus estados inancietos saparados, de ac.ue{drl. AN GR

Wil & Mejnra Clanhcac«dn de ciensslem‘ps relacionados a la clesficacGn entreé activos THe o o 206
mAntgnios pars 1a venta o para sudistnhucen

NIF 7 Mejora, Modfficasion de ia revelagién de los contralos de prastacion de senigiosy Tde o Sal2C®
eigvaciones iequendas para los edtadas financieros Inarnas

K 1 Enmenda Relevaciongs re!ackmabas cunmateralidad. disgregacion v tde o 4l 20
subiotales notasy otros resunadoa'lmegmles

MG 19 Mejora Clanticaciin de modce de dgterminar la tasa de descuento para las tde o det25%

i i . +

uihgaciones porbensficios posl-enplea

NIC 34 WMejora Claniicacion de io relac .-unﬂfﬂu con nformacion revelada eneliepone Tde julo del 2016
menno v las referancias delnasms |

M A, MIF Eamiengas. Clanficacion ge cienosjaspectos sohre la preparacion y elaborzcon 1de juhio nei20%

2V NKK 2B de sstados financiercs cunﬂulidadds y acerca de la opelon del metodo de valor
gattmanal proporennal en anticados aue no son enlklades Je inversitn

Nk 9 Mepora. Recononimento y medic:or| de actives financieres 1ee anero del 2018
NHE Y Enmgnda Se ha revisage de formp sustancial la comabdidas ce cobanurms para tde enerc del 20
permiii reflejar mejor las actividades de gesunt e pukgos ce les estados
financiercs, adernas, pemite jos cambios de 1os famados "eraditos propios”
MIF 15 Meje s Reguenmienlos porm recoqlocnmuunm de IngIesos qUE ApIcEn o 'odos I0s Tde enes del 2010

conlrates con cwenles (excepto ::cilr santiatos de heasing, coniraes de seguns e
mnsteurnzntas financiaros) ' !
i |
La Administracién de ia Compaiija ha revisado los impacios de la adopcion de los
pronunciamientos vigenies desde el 1 de enero del 2016; sin embargo. estina que,
considerando la nawraleza de sus actividades, no se generaran un cambio significativo
en los estados financiercs en el ejercicio de su apilcacion nicial,

Moneda funcional y moneda de ;iresentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doiares estadounidenses. que es la moneda funcional y fa
moneda de presentacion de la Compania.



2.4

2.5

2.5.1

METROVALORES CASA DE VALOHES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ||

{ _@_;Er_z_e_sado_ en dolares esladoumdensi‘—is;

Efectivo y equivalentes de efectlivo

El efectivo comprende el efectzva| disponible y depdsitos a la vista en bancos locales, de
libre disponibilidad '

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania ciasitica sus activos financieros en las siguientes categerias' “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por
cobrar’. "aclives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “achivos financieros
disponibles para la venia" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias “pasivos financieros ajvalor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La jclasificacion depende del propésito para el cual se
adguirieron {os activos o contrataron los pasivos financieros, La Adminisiracion determina

la clasificacion de sus activas y pasrvos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y del;2014, la Compania mantuve actives financieros en la
ralegoria de "'Activos financieros 'a valor razonable a traves de ganancias vy pérdidaa”.
‘activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "prestames y cuentas por cobrar”
y maniuvo unicamente pasivos r:nahcieros en la categoria “Otros pasivos financieros”

La clasificacion depende del prop,ésito para el cual se adquirieron los activos financieros.
la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimignto inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra g liquidacion. es decir, la fecha en Ia que el activo es
adquindo o entregado por la Compafiia

{a) Activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas

Un activo finariciero es clasificado a valcr razonable si esie es designado comgo tal

en @l reconocimianto jniciaij. Los aciivos financieros son designados a valor

razonable si ia Compaiiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra

y venta con base a sus va!qres razonables de acuerdo con la adminisiracion de

r:esgo Al recenocimiento inipial, los coslos atribuibles a estas transacciones se
aconocen en los resultados iﬂltegrales

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no detivados con pagos fijos o determinables y vencimiento

fiio que la Administracién uene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimientc se incluyen como parte de las
aclivos corrientes, debida a que cuenta con yn vencimiento inferior 3 12 meses a
partir de la fecha del estade de sifuacién financiera

(c) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar ciientes.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

{d) Otros pasivos financieros

Representados en el estada de situacién financiera por las cuenta por pagar a
proveedores y otras cuentzas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
per los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 2 partir de la fecha del estadao
de situacion financiera. '

2.5.2 Reconocimiento y medicion inici&l y posterior
Reconocimiento

La Cempafia reconoce un activo o'g pasivo financiero en el estado de situacion financisra
a la fecha de la negociacidn y se relconocen cuando $& comprometen a comprar o vender
e} activo o pagar el pasivo

Medicion inicial

Los activos vy pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valer razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o paswvo financierc no sea designaco
como de “vaior razonable a traves de perdidas y ganancias’ y este es significativa. Con
posterioridad al reconocimento micial ka Compania valoriza ios mismos como se descrnbe
a cointinuacion:

Medicidn posterior

(a) Activos financieros a valor r?zonabie a través de pérdidas y ganancias:

Corresponden a inversiones en Boneos del estado emitidos por el Ministerio de
Finanzas, acciones y obligagiones en compaidias privadas, los cuales se miden
postariormente al vaior razopable. Los cambios en su valor son aebitados o
acreditados en ios resultados integrales del afio.

13)
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(b)

(c)

(d}

Activos financieros mameimidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones ien titulos valores con vencimientos originales menores
a 12 meses. Posterior a2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplhcando el método de intarés efectiva. reconociendo los ingresos por interesas
sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos' incurridos al momento de su adquisicion. Si la
Compariia vendiese un importe significativo de los actives financieros mantenidos

hasta su vencimiento. la categoria completa se reclasificara como disponible para la
venta.

Prestamos y cuentas por cobrar:

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes]| Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si
se esperan cobrar en un aft o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amaortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

Otros pasivos financieras

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e!
método de interés efectivo, La Compaiila tiene las siguientes cuentas dentro de
esia categoria:

()  Proveedores: Son cobligaciones d& pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equjvalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

() Intermediacion de valpres: Corresponden a los valores por comisiones por
pagar a la Bolsa de'Valores de los clientes por la compra de papeles
comerciales en el mercado bursatil. Se reconocen a su vaior nominal que es
equivalente a su cost& amortizado ya que son liquidadas en ptazos menores
a 30 dias

(14)
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Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deaterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerde con los términos onginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor, la
prebabilidad de que e! deudor ent}re en quiebra o rearganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se estabiece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
de! activa financiera. :

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compania ha registrado provisiones por detericro
de sus cuentas por cobrar por US$1.175, que representa el 100% de provisitn sobre ics
aclives no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

S, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida

Baja de activos y pasivos financieros

UJn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un t{ercero sin relener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. }Jn pasiva es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en &l contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corrgsponden principalmente a retenciones del impuesic a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. ¢;uando la Administractdn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados dei afo.

Anticipos

Los anticipos incluyen principalmente aquellos entregados por proveedores, comitentes,
empleados y otros menores. Dichbs anticipos son devengados una vez entregado &!
servicio, para el caso de proveedorgs y cuando los clientes cancelan la obligacién para el
caso de comitentes.
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Equipos

Los equipes se componen de equipos de oficina, muebles y enseres, y equipos de
computacion, cuya base de medicion es su cosle histarico. menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo incluye l0s
desemboisos directamente atribujbles a la adquisicion det activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion soio son capitalizados cuando es probable cus [os
peneficios economicos futuros asociados a la inversion fiuyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los oiros desemboisos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en los resultados
integrales cuando son incurrides,

La depreciacion es calculada linealmente basada en 1a vida Util estimada de los bienes, ¢
de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. y se
considera valores residuales. debido a que la Administracién de la Compaifiia estima que
el valor de realizacion de sus activos fijos al i&érmino de su vida Gtil es relevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguentes:

1{ipo de bienes Numero de anos
Equipos de Oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por laiventa de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales

Cuando el valor en libros de las prnp:edades y equipas excede a su monto recuperable.
este es reductdo inmediatamente hasla su valor recuperable.

Deterioro de activos no financierés {propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos 0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor én
libros Las pérdidas por deteriorolcorresponden al monto en ei que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mavyor entre el monto nete que se ?btendra de su venta 0 su valor @n uso.

Para efectos de la evaluacién por! deterioro, los aciivos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su mento
recuperabie. la Compafiia registra uha pérdida per deterioro en los resuliados del ejercicio
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de casligos por
deterioro se rewisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

posibles reversiones del deterioro.
|
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La Compania evalia anualmente la existencia de|indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no s han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieres, debido a gue 13 Administracion ha determinadc
que no existen indicadores de deterioro.

Otros activos

Comprenden la cuota patrimonial relativa a su participacion en las Bolsas de Valores de
Quito y Guayaquil

La cucta patrimonial esta registrada al costo con una vida Gtit indefimida, la Compania
efectia avaluacion de deterioro periodica de fa misma.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesta a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando
se lrata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En esie caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimono,

{a; Impuesic a iz renta corriente. La provision para Impuesio a la renla se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las ullidades gravables y se carga a los
resultados de!l afio en que se devenga con base en el impueste por pagar exigible.

(n) Impuesto a la renta difendo; E! impuesto a Ia[rema diferido se provisiona en su
totalidad, por el método de! pasivo, sobre las diferencras ternporarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos 51 sus respectivos valores mostrados
en los estados hinancieros preparados bajo NiF' El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tnbutianas que han Sidq) promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que! se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o €l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos difgridos comprendenlas cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en petiodos futuros. relacionadas con:

(1) las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

(iii} la compensacion de crédjtos tributarios no (utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la dzspomb:hdad de ganancias fiscaies futuras, para su
utihzacion.

Los impuestos a la renta d1fer|des activos solo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

(17)
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista ei derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos cofrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacioriu.t-m cort la misma autoridad tnibutaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias gntre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores maostradgs en los estades financieros preparados bajo NilF,

2.12 Beneficios a los empleados |

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisionas del estado de situacion financiera y
cotresponden principaimente a:

(1)  Paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta, segun Io

establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal scbre base dé_vengada.

(i) Decimos_tercer y cuarto sueidos v beneficios de la seguridad social Se
provisionan y pagan del acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo |

Provisiones de jubilacion_patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definide para jublilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas  Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de |a relacion Jaboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los zfos de
servicios prestados a la misma compadia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anuaimente la provisién para jubilaciéon patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce|con cargo a los costos y gastos (resuliados integrales)
del afe aplicando el método ge Costec de Crédito Unitario Proyectado vy representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del esiado de situacion financiera, el
cual se determina descuntanbo los flujos de saiida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial de! 6,50% (2014: 6 50%) equivalente a la tasa
promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran

(18)
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pagados vy que lienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariaies incluyen vanables como son en adicien a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicos.
remuneraciones, incrementol futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ofras. !

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a
experiencia y cambios en lgs supuestos actuariales se cargan al otro resultacio
integral en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconacen inmediatamente en resultados
del ano. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente. ya
sea legai o implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de Jos estades financieros, de los
desembeolsos necesarios para liguidar [a obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compadia Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medda en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia ta Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ia
Compafiia presta sus servicios al comprador, considéerando el grado de terminacion de la
prestacion finai del periodo sobre el que se informa.
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Gastos

Los gastos se registran al costo. estos se reconocen a medida en que se wmcurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contaoie de acumulagidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”

Administracian del Riesgo Finaricieros
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Companfialla exponen a una variedad de riesgos financisros:
resgos de mercade {que comprende a los riesgos de precio v tasa de interas). riesgo de
crédiio y riesgo de liquidez. Ei programa general de administracion de riesgos de la
Compatiia se concentra principalrﬂx}ente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minim:zar potenciales efectos adversos en el desempefo financiera, que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de
politicas, procedimientos internos ge crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado !?

ta Compania opera principalmente en el mercado bursatil y extrabursatl como
mtermediacion de valores, en la colocacién de valores o titulos negociados a
diferentes tasas de interés y vencimientos, que son adguiidos por inversionistas
(personas naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo crediticic y financierc
relacionado con los tituios valbres.

(i) Riesgo de precio:

La expasicion a ia variacion de pracios de la Compaiia esta relacionada con
a2l componente impositive (tasas tributarias e inflacian), que podrian llegar a
convertirse en un componente imporiante del costo de los servicios
proporcionados  por la Compafia, Esla circunstancia es  medds
censtantemente por la Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto gue no se
prevén cambies significativos.

() Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y ios flujos de efectivo
|!

En relacion a los instrimentos financieros que mantiene la Compania, se
puede clasificar en dos grupes: i) Las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados. lque generan dividendos en fas companias Autofenix
S A acciones en 'as compafias Conjunto Clinica Nacional Conciina C.A. &
Industrias Ales S.A. y bonos del estado Ministeric de Finanzas, ios cuales no
garantizan un porcentaje fijo de rentabilidad, exponiendo a la Compania al
riesgo de tasas de inferés sobre su valor razonable, y i) La inversion
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(b)

mantenida hasta su vencimiento, en certificados de depdsitos del Banco
Sofidario S.A., pagaré! en la compafia AMC Ecuador Cia. Ltda. y papel
comercial en la compariia Continental Tire Andina 5 A..

La Compania, controla mensufjalmente el comportamiento de las inversiones a iasas
fias vy variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones
mas rentables y con un nivel de riesgo aceplabie, para mantener un mejor y
adecuado control sobre dichgs activos financieros. El obietivo de la Administracion
es tratar de mantener constante el valor de estos excadentas hasta el momento en

que sean requeridos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracioh de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectiva. en
inversiones y cuentas por cobrar comerciales.

Efectivo en bancos y agtivos financieros

Respecio a los bancos e inskituciones financieras donde se mantiene e! efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan Ia calificacion "A

La Compafia mantiene su efectivo vy equivalente de efectiva e inversiones en
instituciones con las siguientes calificaciones

Calihcacion (1)

Entidad 7015 2014
Banco de! Pacifico S A ARA- MG
Banco de la Produceion Produbancd S.A ARA PAS
Banco Central del Fcuadaor i NiA NIA

(MDatos disponibles al 30 dle junio del 2015. Fuente: Superintendencia de

Bancos,

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaﬁ{a al riesgo de crédito no se ve afectado ya que la
Compafiia no tiene la politica ide ventas a crédito, vor tanto al 31 de diciembre del
2015y 2014 no presenta saldos significativos.
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(¢} Riesgo de liquidez

ta prncipal fuente de quui'dez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actwidades de servicios. Para administrar ia liquidez de corto plazo. la Compafia se
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tante la Comparfiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compania durante el afio 2015 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores

Continuando con el modelg de negocio y factibilidad interno se administra la
liaudez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos. manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento a través de una estructura
adrministrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis meinsual de ndicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compailia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneiicios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima '

Contnuando con el modelo de nedocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tom‘ﬁndo en consideracion, la rentahilidad gue genera los

c0sios de negociacidn, lo cual permite cubrir los costos asoclados y genarar resultados
para los acclomstas. i
o

Adicionalmente, la Compartia monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamienio, Este ratio se calcyla como la deuda neta dividida entre el capital total. La
oeuda neta se calcula como el total de los recursos ajenas (Incluyendo cuentas por pagar
proveadores) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como
el "patnimonio neto” mas la deuda neta.

14 o
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:
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METROVALORES CASA DE UALOEES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

g 2015 2014
Proweedores '. 38.137 61,766

' 33157 £1.766
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (38.2R7) (41.107)
Deudsa neta (130) 20.659
Total patrimonio neto 303 455 328.031
Capital total 303.325 348.690
Ratio de apatancamiento 0% 6%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacién de estados financigras requiere que|la Compadia realice esumaciones y
ulilice supuestos gue afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

|
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultacos de Ia
Compatia ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adiminisiracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesional se esncuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Vida uhi de equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos. cambios en el
uso plamficado, pedrian hacér que la vida util fuera diferente de las estimaciones
reallzadas. Las estimaciones se basan prncipalmente en las proyecciones de uso
futtiro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalla al cierre de
cada afno. Ver Nota 2.8.

(p)  Provisiones por beneficios a empleados a largo imazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuariai de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por orofesionales
independientes. Ver Nota 2 12,

INSTRUMENTOS FINANCIERO PCbR CATEGORIA
§.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en fibros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:




5.2

METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOCS FiNANCIéROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

‘Expresado en délares_eslgqnqyn@_nﬁ@}

| Camenie
2015 2014

Activos financieros medidos al costo

Sfectvo yequivaizntes ge elactivo it 38 267 41107
Activos financieros medidos a valer razonable con cambios en resultados

Angisnes yobliyaciones | 22.042 45 142
Aclivos financieros medidoes al custo amartizado

inversiones mantenida hasta su vencinmiento 40 655 A2 177

Cuenas por eabrar chenas 13.642 41499
Total activos financieros 114 607 148925
Pasiva financiere medido al costo amortizado:

intermediacton 45¢ veloras . 14655 15188

Prowedores : 38,137 51 766

Cuentas por pagai refacicnadas ¥ 1.150 1150

53.942 78.072
Valor razonable de instrumentos financieros
Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiers puede
aphcarse algunas de las sigulentes jerarauias de meadicitn:
| ,
. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1) -

. Infermacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios). o

indrectamente (gue se derivan de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo ¢ pasivo que no se basa en data que se
confirmar en el mercado (informacién no observabie) (nivel 3).

pueda

Al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, los activos financieros medidos al valor razonable se

valoran en base a nivel 1, ya que tignen un precio de colizacion en el mercado

El vaior en libros de inversiones mantenidas hasta su vencimienlo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por pagar proveedores, v se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corte plazo de esios irhstrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE|EFECTIVO

Composicion

{Véase pagina siguiente)
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 I

(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2014

Caja y banco (1) ' 38 267 41.107

)

incluye principalmente depositos mantenides en el Banco de la Produccidn S A
Produbance Grupo Promerica, Banco del Pacifico S A y Banco Central del
Ecuador. los cuales son de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS.

Compasicion:

4018 2014
Acciones :
Conjunte Clinico Nacional Conclina C A, (1) 792 782
Industrias Ales S A (1) 1.428 1.428
Corporacion Favorita C.A. - 1 582
Superdeporte 8 A - G 4959
Obligaciones '
Casa Moeller Martinez C A : - 16 603
Ecualran S.A. | - 3652
Super de Computadoras Compubussines Cia. Lida, - 1.438
Autofenix S A (2) 9 986 -
Bonos del Estado
Ministerio de Finanzas (3) 89.750 5.915
21856 44 919
Rendimientos & miteresas por cobrar B6 223
22042 45.142

(1)

(3)

Corresponde a 1.322 acciones que mantiene ia Compafiia con Industrias Ales S A |
y las 528 acciones con la Compafila Conjunto Clinico Nacional Cenclina S.A | las
mismas que se encuentran régistradas al coste que no difiere sustancialmente de
su valor razonable y los dividendos obtenidos son registrados en el resullado del
ejercicio. .

Corresponde a las obligaciongs con la Compafiia Autofenix S A, con un plazo de
1.080 dias y tasa de interés del 7 75%.

Corresponde a un bono del Ministerio de Finanzas con plazo de 2 880 dias a una
tasa promedio anual 7.5%.
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| L
METROVALORES GASA DE vnmﬁes S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares es tadquei_fée'}%l:ﬁz .

8. INVERSIONES FINANCIERAS MEANTEN!DAS HASTA SU VENCIMIENTO

Compaosician,

Tasa efective Facha Fecha
di rendimento de de
%o _anual Compra Vencimiento Total
2015

Certificado de Depasito

Hanco Sabidano S A, 5,00% 2841212015 222006 20.500
Interés por cabrar = = aQ

20,502

Papel Comercial [
AMI Ecuador Cla. (da || 9.50% 26/8/2015 21122016 10.000

AMOC Ecuader Cia. Liga. 9.50% 26/5/2075 2112120186 10 000
Interes por coinar i - = w 147
20.147
40.656
2014
Gedificado de Deposito
Banco Schdario S.A 5,00% 27/11/2014 27112015 15 000
Banco Saiidario § A, 5£.00% 2712014 271112015 10.080
Hanoo Sohdano S A 5 00% 1211242014 1272)2015 7.000
Interes por cobrar E e = 114 .
32 114
Papel Cainercial
Sencos infegrales Petroleros ‘ 9.90% SIL 1O TE 8/6/2015 3.750
nteres por cabrar - & f L B3
‘ 3603
Ttulanzacion
Eseicn ‘ 7.50% 371212013 3/8/2015 1637
Eseico 7.50% 3212013 3/8/2015 4.577
interds pur cobrar . 46
§.260
42.177

&l interés ganado de estas inversiones es registrado en resultados integrales del
gjercicio; a intencién es mantenerlos hasta su vencinianto.

8. CUENTAS POR COBRAR

Composicion’
(Vt|‘zase pagina siguente)

(26)




10.

11.

METROVALORES CASA DE VALdRES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCI!:EROS |
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 |

I(ji;._pres&_a_d‘q en dolares estadounidenses) |

2015 2014
Cuentas por cobrar clientes {1): 14.817 21,489
QOtras cuentas por cobrar 16 509 10.888
Gaslos pagadns por anticipado . f 527 . . 1.604
34.853 1% 7RG
(-) Provision de cuentas ncobiables (1.375) -
30878 33.769

(1} Correspande a un valor a cobrar a las Companias Perishairport Cia. Ltda., Virumac
S.A . lbsol S A | por servicios de estructuracton financiera.

ANTICIPOS '

Composicion: |

|

‘ 2015 2014
Anticipo a proveegdores (1) 30 000 30.000

(1) Corresponde al anticipo a lda Compania Asesoria y Servicios Cia, Ltda. por servicto
intermediacién de valores,

EQUIPQS

Ei movimiento y los saldos de las propiedades y aquipes al 21 de diciembre del 2015 v
2014 se prasentan a cantinuacion:

(Véase pagina siguiente)
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13.

14.

{a)

METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composicion.

2015 2014

Cuota patrimonial Bolsa de Valares (1) 129,168 120 168
Depdsitos en garantia (2) ! 26.312 27.798
Club Union Quito i 18 750 18 750
174.230 175.716

(1

Corresponde a las cuoctas patrimoniales relativas a su participacion en la Bolsa de
Valores de Quito, con una vida util indefinida.

Corresponden principaimente a deposiios entregados en garantia a la Bolsa de
Valores de Quito, que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores, son constituidas para asegurar el cumplimientc de sus obligaciones frente
a sus comitentes.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
intermediacion de valores (1 i 14.655 15 158
Proveedores (2) ; 38.137 61,766

; 52 792 76.924

(1)

Corresponde a valores de comisiones par pagar 2 la Bolsa de Vaiores de Quito
praducto de una operaciones de compra de titulos valores

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a valores pendiente de pago a
proveedores de bienes 'y servicios principalmente, honorarios  servicios
profesionales por US$ 15,125 y seguros contraios por responsabiiidad civil por USH
2.000

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar

(Vease pagina siguiente)
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METROVALORES CASA DE VAL(E’J?'\’ES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado &n doiares esladounidenses)

2018 2014
IMPUEsIos por recuperar. I
Cradito tnbutano de Impuesto a i@ renta 2011 (1) 709 748
Credito trioutaro de Impuesto a la repta 2012 {1 3.630 3631
Credite tnbutano da Impuesto a lo repte 2012 4.465 4,469
Credito tnnutario de Impuesto a la renta 2014 2.501 5924
Credito tributano de Impuesto a la renta 2015 5.095 =
Anticipe de impuesto a fa renta (1) 30.020 40,020
Crédito inibutario IVA (2) 28 481 26 G04
74.885 81.657
2013 2014
impuestos por pagar
Retenciones en la fuente impueste a la remt 1.007 1.538
Retenciones en la fuente del IVA 233 1.514
Impueste al valor agragado | 2.6444 1,967
impuesto a la renta 4117 3.478
i 7.806 8 587

(1) Corresponde a anticipos de impuesto a la renta sobre los cuales la Compafia no ha
completado el analisis para geterminar los montes a recuperar

(2) Corresponde a crédito tributatio dei Impuesto al Valor Agregado (IVA) que puede ser

compensade con ventas futllras, 0 a su vez reclamado a la auloridad tributrana
imediante los mecamsmos dé devolucion en la normativa tributaria.

(b} Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieres. la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con fa normativa tributana vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(¢} Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determunacion det impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre ael 2015 y 2014;

(Véase pagina siguiente)
|
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{d)

(e)

METROVALORES CASA DE VALO*QES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 gma
{Perdida) Utiidad antes de pammpaclon laboral @ Impuestos (12.630) 1342
Base de caloulo para Participacion a los trabajadores I {12.630" ) 13 42
Memos  Padicipacion laborral " 2 I.';‘I'.‘:'-
(Purgida) Uttidad antes de impuasios 112.630) 11408
Mas (Gaslos no deducibles (1) 14,458 5 548
Mas (menos) Otras partidas congiliatorias (1.146)
Base impombia tolatl 1.838 15 810
Tasa de impuasio a la renta 22% 22%
Impuesta a ia renta caysado T ape  Dara
Anticipe determinada el ano anternor 4.117 3 333
impluesto a la rente cargado a rasuitados 4 417 3478

{1 Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contrates © comprobantes
de ventas autonizados.

La determmacion del impuesto a la renta por pagar del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
Impuasio a la renta del ane 4 117 3478
fMenos,
Reienciones en 1a fuente efectuadas (5.095) 15.923)
Saldo a fawor de la Compania {978) 2 445)

Impuesto a la Renta Diferido

Dade la naturaleza de las opearaciones de la Comparia no se han determipado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesio a la renta diferido.

Otros asuntos

Bolsa de Valores como Sociedades Anénimas:

El Congreso Nacional mediante publicacion en ei Suplemento del Registro Oficial No 249
del 20 de mayoe del 2014 se reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual
principalmenie establece gue las| bolsas de valoras se transformaran en Sociedades
Ancrumas, v sobre el nuevo procedlmrento para fijar el capital minimo de las Bolsas de
Valores

El capital minimo de las bolsas de valores sera fijado por la Junta de Regularizacion de

Mercado de Valores en funcion de su objeto social, las actividades autonzadas y las
condiciones del mercado, ef cual dehera ser suscritc y pagado en su totalidad

(31)



METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Un accionista de una Bolsa de Valores. no podra ser titular ni acumular, dirgcta ni

indirectamente, un porcentaje ma,lor ai cmca por ciento de acciones emitidas y en
circulacion, de dicha bolsa.

A la fecha de emision de estcs estados financieros, fa Junta de Politica y Regularizacion

Monetaria y Financiera no ha emitido resoiucién sobre el nuevo monto del capital minimo
de la Bolsa de Valores.

Ley Qrganica de Incentivos v Prevencion del Fraude Fiscal:

Mediante decreto No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del
2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produscion vy
Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen enve obias las siguientes

reformas al Reglamento para la Aplicacién de 1a Ley Organica de Régimen Tributario
Interno

- Ampliacian del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- fmposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales seran deducibles tas remuneraciones y beneficios
sociales
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacién v los casos y condiciones para su
ceducibiligad
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de b:enes y servicios, v casos en los cuales no sera
aplicable este limite
Limites y condiciones para i dedumbglsdad del pago de regalias. servicios técnicos.
administrativos y de consuitoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de achivos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacién de las reglas estab’ec das para la deduccion de los pagos al extenor,
Medificacion de la forma en la que se aplicara la tanfa de impuesto a la renta de
sociedades cuando ia compaosicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%
Tarfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utiidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articuio relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior '
Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre las pagos vy
adguisiciones efeciuadas ppr contnbuyentes especiales a oiros centribuyentes
especiales.
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{b)

16.

METROVALQRES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 |
{Expresado en dolares estadounidenses)
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

|
El siguiente es un resumen de [as grincipales transacciones realizadas durantea  tos  afos
2015 y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y paries ralacionadas & i) las personas naturales o juridicas {(comparias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por la Compafriia, tisnen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) vy i) personal clave de la gerencia o
administracion

Saidos al 31 de diciembre

Camposicion

Cuentas por pagar Refacion Transagoion 2015 2014

Hlises Alvear Camacho Eccionista Comercial 1,150 1 150

Los saldos por cobrar y pagar a compafias reigcionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan infereses y son exigibies en el corto plazo

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente

Remuneraciones al personal clave de Ia gerencia -

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
confinuacion se presentan ios costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Companla durante l0s ejerciclos terminados al 31 de
diciembre

Deialle 015 2014
Sueidos y salanios 48000 43000

PROVISIONES ;

Composicion y movimiento

(V#ase pagina siguaar'ale)
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

|
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ||

{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al Pagos yio Saldos al

inicia Incrammentos  ulilizaciones final
Ao 2015
Beneficios sociales 3839 28.767 {28 031} 4 575
Prowisian pars Jubilacion Patronal (Nota 17) 24,379 5.357 - 29.735
Hrowsion para Desahucio (Nota 17) 18236 1.080 - 19326

42615 49062
&(‘. 20 15 S T FrTmEmE——
Beneficios sociales 22.451 16417 (8637} 3023
Provision para Jubilacien Patranal (Nota 17) 18.551 5427 - 24 378
Provision para Desahucio (Nota 17) 11.100 7136 - 18 236

30.051 42614

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubitacién patronal y desahucio!

£l saldo de la provision para iubii|a ion patronal y desanucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para ia Compafia.

2015 2014
Jubilacion patronal . 28.738 18 238
Ronificacien por desanucio 19.326 24.379

40,062 42 615

Los principales supuestos actuarigles usados fueron los siguienies:

2015 2014

' L) %
Tasade descuento f 6,50% 8.50%
Tasa de incremento salarial : 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tasa de mortalidad e invatidez (1) | TM IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacion 53% 53%
Vida laboral promedio remanente | 7.6 7,6

(1) Corraspanden a ias Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguidad Social en el ano 2002,
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19.

METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 |

{Expresado en dolares estadounidenses)

Confinuacién se detalla el movimiento de la provisién para jubilacion patronal vy
desahucic en el pasiva; |

2018 2014

Saldo inicial ' 42.815 31,591
Coslo laboral por servicios actuales 3350 3.319
Costo financiero i 1.961 1.704
{Ganancia) Peérdida actuarial (2) 1.698 6.184
Beneficios pagados (389)

zfecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {163) {183)
Saldo final 49.062 42,615

(2y Corresponde a la (ganancia) pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia,
debido al incremento o disminucion en las remuneraciones totales, con respecto al
estudio del aho anterior.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2015 vy del 2014, las siguientes disposiciones vigentes fueron
cumphdas por la Comparila:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compariia.

. La Cempania podra endeudarse con entidades autorizadas por l2 Superintendencia
de Bancos. con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo del ohjeto social 6 mediante emision de obligaciones.

. El indice de portafolic propio debe ser menor o igual a 2.

. El indice de endeudamiento debe ser menor oiguat a 2.

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o iguai a 1.

. El indice de liquidez debe ser mayor oigualia 1.

CAPITAL SOCIAL
El capital auterizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asciende a

US$360.000, el cuat esta dividido en 360.000 acciones ordinarias nominativas de US$1
cada una y esta conformado de la siguiente manera’
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F!NANC!EROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
\Expresado en dolares estadounidenses)

Nomicie Nacisnalida Azciones %
Melrovelores investment Inn Panama ‘80.000 500y
“oez Benacazar Avara Ganbacs cougicnans 86 4o0 25%
Alvear Camacho Uises Davg ; Couatonans G0 000 25Y%:
J60 D0C 5%

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADQS
Reserva legal

De acuerdo con ia legislacion vigente. la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la uihdad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrifg. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
dictembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 18% de! capital suscrito.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en e’i rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron comm resultado del proceso de conversidn de los registros
contables de sticres a délares estadoumdenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes. la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que axceda las pérdidas acumuladas y las del Ulimo

ejercicio econamico concluido. i Ias hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liguidacion

Resultados acumuiados de apltcaci%’:n inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de ia adbpcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Infarmarion Financiera “NiFY gque se registraron en el pabrimonio en la cuciita
Resultados acumulades, subcugnta ‘Resultados Acumuiados brovenienies de la
adopcion por primera vez de las NIIF", gue generaran un saldo deudor solo podran ser
absarbido por los Resultados Acumulados y los del iitimo gjercicio economico concluido,
si los hublere.

Resullados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esie rubro.
mantenizndo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacon
de la Junta General de Accianistae{gy cumpliendo las disposiciones normativas aplicables.
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumu%ahos o se compensgan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas piatrimon'[aies de libre disposicion de los accionistas

|
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\Fxpresado en dolares estadounidenses)

21. INGRESOS OPERACIONALES

Comgosicion

2015 2014
Intermediacion de valores (1) 177.638 200.058
Asesoria (2) 66.916 85.678
Comisiones en aperacioned bursatiles 2.271 1100
Intereses ganados 4.812 13.677
Ingresos financieros 12 597
Otros ingresos 21476 18 546

273.124 329.656

|
(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a ingresos intermediacion de
valores por compra y venta de titulos.

2015
Compra Venta Total
Bursatil 40,864 136 774 177.638
)
| 2014
Compra Venta Total

Bursatil 73.965 126,092 200.068

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a ingresos por concepto de
asesorias financieras en materia de titulos valores y financiamiento mediante la
emision de deuda a corta y largo plazo a traves del mercado de valores

|

22, GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administratives por su naturaleza al 31 de diciembre del 2015 y 2014
se presentan a continuacion:

(Viéase pagina siguiente)



23.

24.

METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 |

{(Expresado en d{j_!ar_eg estadounideniqs) -

2015 2014
Sueldos salarios y beneficios sociales 138.566 126.293
Honorarios ! 81.870 130.155
Arriendo - 1.917
Depreciones 2.466 2.007
Beneficios a empleados a largo'plazo 3.249 5.739
Legales 1.876 -
Gestion | 8.022 10 501
Mantenimento i 4.905 5.369
Impuestos y contribuciones : 11.107 6.680
Comisiones _ 13.592 18.220
Movilizacion ' 640 752
Publicidac 335 2.438
Otros gastos : 19.126 6.164

285.754 316.235

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENfES

Al 31 de diciembre del 2015 & aaiivo y pasivo corriente asclenden a US$236.528 (2014:
USS273.853) y USHT70.440 (2014 US$HS0.510). respectivamente, par lo tanto, el capital

de trabajo asciende a US$166.088 (2014: USS183.343).

De acuerdo con las normas vigentes. el indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1. Al

31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia cumple con esta normativa.

CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014
|
Garantia 24.057 27370
Bonos Jubilados | 4.466.444 3.590.821
Cuentas de ahorro portafolio 8.347 3.184
Portafoho de terceros | 227 .466 272103
4.726.314 3.853.478

(38)
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y ia fecha de em|sion de estes estados financieros. no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Adminstracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estadas financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicién.'
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