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A los Sefores Accionistas de Metrovalores Casa de Valores S.A.:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Metrovalores Casa de Valores S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y el correspondiente estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de 1a Compaiiia por los estados financieros

La Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y
la elaboraci6n de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacioén de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

o)

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspgctos.y

importantes, la posici6n financiera de Metrovalores Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de} Q16
el resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en §
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. =50
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Asuntos de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de situacion financiera
de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracién de la Compaifiia como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Metrovalores Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacién de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2009. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 fueron examinados por otros
auditores, quienes emitieron una opini6n sin salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha 23
de marzo de 2010.
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METROVALORES CASA DE VALOR A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2010 2009 2009

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 12 259 89
Activos financieros 5 255 381 1,301
Cuentas por cobrar comerciales 5 18

Otras cuentas por cobrar 6 86 _ 80 97
Total activos corrientes 358 _1738 1.487
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mobiliario y equipos 18 41 66
Otros activos 7 201 208 224
Total activos no corrientes 219 249 _ 290
TOTAL _ 577 987 1,777

PASIVOS Y PATRI 1

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 2 3 17
Otras cuentas por pagar 14 39 45
Total pasivos corrientes y total pasivos 16 42 62
COMPANIAS RELACIONADAS 8 104 279 29
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 19 19 19
PATRIMONIO: 9

Capital 863 863 863
Aportes futuras capitalizaciones 92 202 1,802
Otras reservas 394 394 477
Reserva legal 49 49 49
Reserva de capital 19 19 19
Resultados acumulados por adopcién NIIF’s (96) (96) (96)
Déficit acumulado (883) (784) (1,747)
Total patrimonio 438 647 1,367
TOTAL 577 987 1777

Ver notas a los estados financieros

s

Ulises Alvear Fernando Baldeén
Presidente Ejecutivo Contadpr General
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METROVAL ASA DE VALOR A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)

INGRESOS:
Comisiones 246 107
Intereses 20 48
Asesoria financiera 23
Dividendos 111
Otros ingresos - 27
Total 266 316
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 461 882
Gastos de ventas 2 55
Pérdida en venta de equipos, neto 9 3
Otros gastos 3 13
Total 475 953
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (209) (637)

Ver notas a los estados financieros
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Resultados
acumulados
Aportes Futuras Otras Reserva  Reservade por adopcién Déficit
Capital Capitalizaciones ~ Reservas Legal Capital de NHF’s acumulado Total
Saldos al 1 de enero de 2009 863 1,802 477 49 19 (96) (1,747) 1,367
Compensacién de pérdidas (1,600) 1,600
Valuacién portafolio propio 25 25
Realizacién portafolio propio (108) (108)
Resultado integral del afio . _ _ — — 637 (637)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 863 202 394 49 19 (96) (784) 647
Compensacion de pérdidas (110) 110
Resultado integral del afio _ . — _ _ . (209) 209
Saldos al 31 de diciembre de 2010 863 __ 9 394 49 19 96) _(883) 38

Ver notas a los estados financieros
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 280 297
Pagado a proveedores y a empleados (494) (935)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operaci6n (214) (638)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de mobiliario y equipos y recuperacién de otros activos 16 21
Liquidacién de activos financieros 126 837
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversién 142 58

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pagado a compafiias relacionadas y flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de financiamiento 175) (50)
BANCOS
(Disminucién) Incremento neto en bancos (247) 170
Saldos al comienzo del afio 259 _89
SALDOS AL FIN DEL ANO 12 259

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Resultado integral (209) (637)
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién de mobiliario y equipo 5 17

Provision para cuentas dudosas 1) 1

Pérdida en venta de activos, neto 9 3
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 14 (19)

Otras cuentas por cobrar 6) 17

Cuentas comerciales por pagar ¢)) (14)

Otras cuentas por pagar _(25) _(6)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION (214) (638)

Ver notas a los estados financieros
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Ulises Alvear Fernapdb Baldeén 7 =
Presidente Ejecutivo Contador General
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METROVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Metrovalores Casa de Valores S.A. es una Compafifa constituida en el Ecuador e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de julio de 1994

Las principales actividades de la Compaiifa es la intermediaci6n de valores para lo cual podr4
operar en el mercado bursétil, administrar portafolios de valores o dineros de terceros para
invertirlos en instrumentos del mercado de valores por cuenta propia, realizar operaciones de
colocaci6n primaria de valores, dar asesoria e informacién en materia de finanzas y valores,
estructuracion de portafolio de valores de otros, y todas las actividades previstas por el Art. 58 de
la Ley de Mercado de Valores.

Marco Regulatorio

Las actividades de la Compaiiia estdn regidas por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento,
por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Cédigo de Comercio y
controlada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafifa como parte
del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 20
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de
Metrovalores Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF r
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supues
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determin,
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos

|
|

'
~
1




YD) ) D)) ) D))

> ) D)D) D) ) ) )

MR EREREREDEREREDERER AR AR AR R IR N D I I T B B R N D B B B B

2.2

2.3

2.4

estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones
y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados firancieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2010, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Metrovalores Casa de Valores S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del
2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010
y 2009. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. délar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
dep6sitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.4.1 Cuentas por cobrar por comisiones e intereses

Se miden a valor razonable. Las cuentas por cobrar relacionadas con estos
servicios, no incluyen intereses implicitos, debido a que la recuperacion es
inmediata al momento de los cierres de las negociaciones bursatiles.

2.4.2 Cuentas por cobrar por asesoria financiera

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de estos servicios es de 30 dias.

o

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor af de

probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de (@) M““«g
o . < !
probabilidad de recuperacion de las cuentas. P m o g (éj,
. . A3 — A &
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en ac CGs > . (T
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del esfaghe g = (Q = |
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. P :5 = /
(=]
=]
N s
_ 8 - ,:':;:‘_3“
e
——




DD DININIIIININIINIINIINIONNIIIIINNIIININNINININNNINNNNNINIINIINIY YD

2.5 Mobiliario y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de mobiliario y equipos se medirn inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de mobiliario y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo son registrados al
costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de mobiliario y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas itiles usadas en el célculo de la depreciacion de mobiliario y equipo
son 10 afios

Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortirado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Bl gasto

por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos fin ciefd

y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por p
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El period
crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 15 dias.
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2.7 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 1a Compaiifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasives como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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2.8

2.9

2.10

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligaci6n, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.8.1 Contratos onerosos

Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Ingresos por comisiones e intereses

Los ingresos provenientes de comisiones ¢ intereses, se reconocen al momento
de su realizacidn, en los cierres de las negociaciones bursitiles.

2.9.2  Prestacion de servicios de asesoria financiera

Los ingresos provenientes de contratos de servicios de asesoria financiera se
reconocen por referencia al estado de terminaci6n del contrato. El estado de
terminaci6n del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los ingresos provenientes de contratos de servicios de asesoria financiera
se reconocen en la medida en que se incurran los trabajos de prestacién del

servicio y gastos directos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconoc
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realiza
pago, y se registran en el perfodo més cercano en el que se conocen.
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2.11 Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiifa.

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Gerencia identifica,
evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades
operativas.

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiifa, se las realiza en U.S. d6lares que es 1a moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en
los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquiere. Sin embargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada
en su monitoreo constante y valuacién realizada por la Gerencia.

Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compaiiia no
tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de interés variables
y no mantiene pasivos por los cuales haya que reconocer intereses.

Riesgo de Crédito

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en depésitos en
bancos y cuentas por cobrar.

Con respecto de los depdsitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus
depésitos en instituciones financieras de primera categoria y limita el monto de
la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.
Con respecto de las cuentas por cobrar, éstas comprenden principalmente la
exigencia de comisiones a los fondos que la Compafiia administra, préstamos a
entidades relacionadas, y otras cuentas por cobrar las cuales se liquidan en el
corto plazo. =

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Compafiia no dispo
suficientes activos liquidos para cumplir con sus obligaciones exigi
ello, la Compafifa mantiene activos financieros que se liquidan en e} Bes
y que exceden significativamente de sus pasivos cotrientes.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los pasivos financieros que mantiene la
Compaiiia son de vencimiento corriente.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, 1a adopci6n de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segtin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 det 20 de noviembre del 2008. La
Compatiia est4 obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2010.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compafifa prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde ¢l 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2009, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2009.

La aplicaci6n de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparaci6n de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la

NIIF 1.

3.1 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto
de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de Metrovalores Casa de Valores S.A.:
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3.1.1 Conciliacion del Patrimonic neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Diciembre 31, Enero 1,
2009 2009
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste de las cuotas patrimoniales a su valor
razonable (1)
Reconocimiento de una obligacién por jubilacién
patronal y desahucio (2)
Ajuste de activos por anticipos de impuestos a su
valor razonable (3)

Patrimonio de acuerdo a NIIF

743

(19)

{(80)
647

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

1,463

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

b)

La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones
en el estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo

alaNIC1:
Saldos a
Presentacién
bajo PCGA Presentaciéon Diciembre 31, Enerol,
Cuenta anteriores bajo NIIF 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
Obligaciones Inversiones Activos
financieros
disponibles para
la venta 81 703
Certificados de Inversiones Activos
depésito financieros
disponibles para
la venta 300 50

Con efectos patrimoniales

(1) Ajuste de las cuotas patrimoniales a su valor razonable: Para la aplicacion

de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2009 se regis

otros activos y utilidades retenidas por US$3 mil.

(2) Reconocimiento de una obligacién por jubilacion patronal y desahu
Segin NIIF, ia Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios deti
(jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base
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calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas de mortalidad,
tasa de rotacién de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacién,
efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto
en las variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién.
Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia reconoci6 una provisién para jubilacién
patronal Ginicamente para sus empleados con més de diez afios de servicio.
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento en el saldo de obligacién por jubilacién patronal y
desahucio por US$19 mil, y una disminucién en utilidades retenidas en
mencionado importe.

(3) Ajuste deactivos por anticipos de impuestos a su valor razonable: Para la
aplicacién de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2009 se
registren a su valor razonable, y por tal razén se realizé una depuracién de
los anticipos de impuestos que pueden considerarse recuperables. Al 1 de
enero y 31 de diciembre del 2009, los efectos de la depuracién generaron un
incremento en otros activos y utilidades retenidas por US$80 mil.

3.1.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2009

No existen diferencias significativas entre el estado de resultado integral presentado
segiin las NIIF y el presentado segtin los PCGA anteriores.

3.1.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31
de diciembre del 2009:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segin las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, ias cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos ()
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realfza =U

una estimacioén del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identifical s'.E
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad (de-lar>
unidad generadora de efectivo a ia que pertenece el activo. o
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Vida util de mobiliario y equipo

La Compaiiia revisa la vida util estimada de mobiliario y equipo al final de cada periodo
anual. Durante el afio 2010, 1a administracion no ha determinado que la vida dtil de sus
partidas de mobiliario y equipo deban ser modificadas.

4.3 Valuacion de los instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Un resumen de activos financieros mantenidos para la venta es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Certificados de depésito en instituciones financieras

locales con vencimientos hasta noviembre del 2011

(noviembre del 2010 en el afio 2009) que devengan

tasas de interés efectivas promedio del 4.3% anual

(4.75% anual en el afio 2009) 150 300 50
Papeles comerciales de companias locales con

vencimientos hasta noviembre del 2011 que devengan

tasas de interés efectivas promedio del 9.25% anual 100 189

Notas de crédito 4 267
Acciones y participaciones 1 92
Obligaciones - _81 703
Total 255 381 1301
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. déblares)
Anticipos de impuesto a la renta 60 53 49
Retenciones en la fuente 24 25 42
Varios deudores 1 1
Otros A 1 6
Total 86 80 97

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
Depésitos en garantia por operaciones bursatiles 53 64 74
Cuota patrimonial bolsa de valores 148 144 144
Otros activos — _ _6
Total 201 208 224

8. COMPANiAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a una cuenta por pagar a Stanford Financial

Group; la cual no tiene vencimientos definidos y no devenga intereses.

9. PATRIMONIO
9.1 Capital

El capital social autorizado consiste de 863.021 de acciones de US$1 valor nominal
unitario las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9.2 Oftras reservas

|

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de las inversiones en
titulos valores.

9.3 Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aprop
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Est
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reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

9.4 Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reservas por revalorizacién del patrimonio y
reexpresion monetaria y la contrapartida por ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluaci6n de las cuentas de Capital y Reservas originados en et
proceso de conversion de los registros contables en sucres a délares al 31 de marzo de
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

9.5 Resultados acumulados por adopcion de NIIF

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas
de US$96 mil, resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

9.6 Aportes Futuras Capitalizaciones

Corresponden los valores entregados en efectivo por los accionistas, dichos valores se
mantienen en esta cuenta hasta que se autorice y se legalice el aumento de capital o estos
sean objeto de devolucién.

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 30 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por
1a Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobaci6n. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.




