CASA DE VALORES APOLO S.A. VALORAPOLO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados an dilares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

Casa do Valores Apolo S.A. Valorapolo, fue constituida en &l Ecuador, el 25 de julic
da 1884 con el objelo social principal de dedicarse a la intermediacidn de valones,
para ko cual podra operar de acuerdo con Ias instrucciones de sus comilenies en &l
mercado bursati con la finakided de realizar las actividades y operaciones
contempladas en la Ley de mercado de Valores. Las actividades de fa compafia
estin regidas por la Ley de Compafilas y Ley de Mercades de Valores y la
codificaciin de les resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. E
plazo de duracion de fa compafila es de 50 afios,

Durante los sjercicios econdmicos 2012 y 2011, la compadhia se dedicd a su objeto
soclal, que &6 &l mercado bursatil

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3 - ieros- Los estados financieros de
Ia nnmpnﬁla 1] ehbuurn de mnﬂu mn primpm de conlabilidad generaiments
acepiados en el Ecuador, los cuales comprendan las Nommas Intemacionales de
Informacidn Financiera (NIIFs), desde el afio 2010 segin las comespondientes
resoluciones emitidas por parte de la Superinlandencia de Compafias del Ecuador.

Desde ol afio 2010, las siguientes son las principales politicas contables utikzadas por
la Compafiia, en la elaboracion de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internaclonales de Informacion financlera (NIIF s) completas.

Unidad monetaria.- Los registros contables v estados financieros de la Compadiia se
presentan an dblares de los Estados Unidos de América, la moneda en curso lagal
adoptada por la Replblica del Ecuador desde marzo del afio 2000.

Uso de estimados.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIFs,
requiere que la Administracibn de la Compafia realice astimaciones y supuestos
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efective y equivalentes de efeciivo
comprenden €l efectivo disponible. depositos a la vista en bancos, ofras inversionas
da corto piaro de alta liquidez con vencimientos originales de (res masas o Manos.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar 8 clientes, estan valuadas a su valor
nominal, siendo su perodo de liguidacidn corriente, La Admnistracion considera que
para eslas cuentas no es nacesaria provisibn para incobrabilidad.
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Muebles y equipos.- &whﬂnuuwm.mmam
reexpresado, menos su depreciacidn, sblo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asoclados con el activo, se generen para la Compafiia y el costo
de estos activos puade ser medido razonablemente. Los gastos de mantenimiento y
reparacion se cargan al estado de resultados integrales en el periodo en el que estos

gastos se Incurren,

La depreciacidn se calcula por el método de linea recta, en base a la vida Ol
estimada, de acuerdo con el pericde durante el cual se espera utifizar el aclivo,
COMO Sigue:

- Musbles y enseras 10 aflos
- Equipos de computacion 3 afos
- Otros activos 10 afos

Los valores residuales y la vida Gl se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada ejercicio acondmico.

inversiones.- Las inversiones comentes, estdn constiluidas por acciones en
compafias registradas en la Bolsa de Valores y se encuentran valuadas al Gltimo
valor segin cotizacién en bolsa. Las fluctuaciones entre el precio de mercado y los
registros, se actualizan cada mes v se contabilizan en resultados del ejercicio
econdmico an que se produce la variacidn de precios,

ingresos por comisiones .- Los ingresos por comisiones se reconocen &n funcidén al
devengado

ingresos por dividendos.. Los ingresos por dividendos en acciones se reconocen
cuando las compafias emsoras pagan dichos dividendos. Para efecios tributarios
asios dividendos se encuentran exentos de impuesto a la renta.

Participacién trabajadores e impuesto a la renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcion a su devengamiento (Ver Nota 12 y 13),

Reserva legal.- La Ley de Compafilas establece una apropiacidn del 10% sobre |as
utiidades liquidas, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede utilizarse para el pago de dividendos y solo puede capitalizarse.

Provision para jubilacion y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
comespondientes cdiculos matemdticos actuariales determinados por profesionales
independientes.

Utiidad por accién.- La utiidad por accibn bdsica se calcula considerando el
nimero de acciones del afo. El nimero de acciones en circulacidn en el afio 2012 y
2011 fue de 200.000 acciones,
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Riesgo de moneda.- La compafila no realiza transacciones en monedas distintas al
dotar de los Estados Unidos de América.

NOTA 3 HDlEEﬂ DE PRECIOS AL cmmn

ar.- El siguiente cuadro presanta

Formacion” relicionadn o sl poder dé varteciir, on e idices de: preckes’ ol
consumidor (Inflacion) preparado por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

AnRo terminado
Diciembre 31
2010

2011

2012

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es

2012

COmo sigue’
Caja
Bancos
Total

NOTA 5 - INVERSIONES

100

0

100

Variacion

Porcentual

3.33
5.41
418

2
100
43
143

Las imversiones comespondean a lituios de renta variable y renta fija, ol detalle al 31
de diclembre del 2012 y 2011, &a como sigue:

Al 31 de diciembre del 2012

Emisor Numero
Renta variable de
Acclonos
Acciones:
La Favorita 215 044
Hotal Coldn 11.881
Holcim aa7
CRIDESA 23,551
Pradubanco 28.139
Continental Tire & A 2075
Cofiec 45 7TTO
Cervecaria Naconal 4082
Bco. de Guayaquil 51.057
Industnas Ales 5 A, 62 662
Conclina C A 2.000
Beo. del Pichincha 201.788
Subtotal
Renta fija ; Poliza
Total

Valor Total
Unitario
4100 885370
0.500 5.001
65,000 82 855
4910 115835
1,160 32 873
1,000 2.075
0,010 458
42530 173.608
1.160 50 226
2100 131580
1,880 3.9680
1140 230038
1.703.679
160000
1.863.87T9

Al 11 de diclembre del 2011

Nimero  Valor

de  Unitarlo
Acclones

132133 4500
11300 0,550
987 57,010
235651 42310
24085 1270
2075 1.000
45770 0010
4082 42,000
3214 2000
806871 2,380
2000 2200
39732 1,300

Total

584 500
8.215
55.128
101.505
31.705
2075

171.444
6.428

143183
4 400

1.168.792

1.168.792
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NOTA 6 —- CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diclembre del 2012 y 2011, es como

sgue
2012 2011
Clientes 1.472.660 1.415.347
Garantias 13.158 161.887
Empleados 125.832 104 387
Otras cuentas por cobrar 70,780 0
Total 1.682.260 1.681.631
OEEFEEE=== T

Las garantias cormesponden a los depdsitos entregados a la Bolsa de Valores Quito
para garantizar las operaciones de intermediacion bursahi

NOTA 7 - MUEBLES Y EQUIPOS

El movimiento de muebles y equipos, durante los ejercicios econdmicos 2012 y 2011,
&35 cOmo Sigue:
Saldo Adicienss  Saldo Adiciones Bajes Saldo

Final Final Final

2010 2011 2012

Muebles v Enseres 1.923 (o] 1823 0 0 1.923
Equipo de Oficina 6.207 0 8207 0 -201 6.008
Equipo de Computacién 2738 0 2738 0 -2738 0
Otros Activos Fijos 2289 0 2289 Q 0 2.289
Subtotal 13.167 0 13.157 0 2688 10.218
Depraciacion Acumussde -4.880 1931 6830 1481 2838 -5.382
Taotal B8.258 =1.831 6.327 -1.491 0 4. 838
r———— e =1 EEEEE - —-- =

NOTA 8 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Las Inversionss a lango plaro comesponden a la cuota patrimonial en la Bolsa de
Valores Quito. esta registrado al costo, y de conformidad con la NIC 38,

{Costo de compra en el afo 1994 mas las comespondlentes revalorizaciones hasta el
ﬁ;fgﬂvmlhwﬂMnmmdmmLuwmuh
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NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle de las Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como

sigue:
2012 2011
Sobregires bancarios 175.763 395.697
Intereses bancarios 13446 1.741
Préstamo bancario — porcién comiente 361.743 187.841
Subtotal obligaciones bancarias corrientas 550.952 585.079
Préstamo bancario largo plazo 0 44 307
Total obligaciones bancarias 560.962 629.586
—— — =

Préstamos hipotecarios, obtenidos en el Produbanco, a la tasa de interés anual
promedio del 9,76%, con vencimiente hasta marzo del 2013. Garantias asignadas -
Wer Nota 18.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue.

2012 2011

Intermediacion (1) 1.922 882 1.086.299
Proveedores 148.148 181.818
Accionistas 32.932 0
Impuestos 438 2.049
IESS 4 458 9.652
Otras cuentas por pagar 16.928 ]
Total 2.125.7886 1.279.818
EEEEe=

(1) Intermediacién:

Comesponde a operaciones de intermediacidn entre los comitentes y la Bolsa
de Valores, y son valuados al valor nominal.

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como
sigue:

2012 2011
Beneficios Sociales 1617 2 286
15% Participacion frabajadores 0 o
Impuesto a la renta 1.832 4 373

Total 3 6.659
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NOTA 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales laborales, los trabajadores tienen derecho a
paricipar en las ulilidades anuales de la empresa en un 15% de la utiidad neta,
considerada para efectos de cdleulo del impuesto a la renta.

Una conciliacion de la utiidad segin estados financieros y la base de calculo de
paricipacién a trabajadores registrada en resultados es como sigue:

2012
Utilidad (Pérdida) contable -52138 =11
15% participacion trabajadores 0

NOTA 13 - IMPUESTOD A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales tributarias, a partir del afio 2001 la tarifa
para el impuesto a |2 renta, =& establece en el 25% sobre las ulilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En el afic 2012 la
tasa para el impuesto a la renta es del 23%. Desde el afio 2010 el impuesto a la renta
es el mayor valor entre el impuesto causado y el anticipo del afio.

La conciliacién de la wutilidad segin estados financiercs y la base de calculo del
impuesto a la renta para el ejercicio econdémico 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
(Pérdida) contable -41.711 -117.113
Menos:
Participacidn de trabajadores o 0
Ingresos exentos 112.546 73.918
Amortizacion de pérdidas acumuladas 0 0
Mas:
Gastos no deduciblas 25.653 32,238
Gastos incurridos para generar los ingresos exentos 1.201 2 891
Participacion trabajadores atribuibles 1] o
Base mponible 127.403 155901
Impuesto tarifa 23% -24% 1] 0
Anticipo anterior 10,427 12.018
Impuesto a la renta (el mayor) 10.427 12.018
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta 3.235 453
Retenclones en |a fuente 5.360 7.192
Crédito tributario afios anteriores 1] Q
Impuesto a la renta por pagar 1.832 4.373

-
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NOTA 14 - PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

El movimiento de la Provisibn para jubllacidn patronal y desahucio duranta los
ejercicios economicos 2012 y 2011, es come sigue:

Saldo Provision Saldo Bajas Provisién  Saldo
Final del afo  Final del afio Final
2010 2011 2012
Provisidn ubilacién patronal 42 548 B708 6512585 3484 10188 67077

Total 64940 11551 76491 3798 16.347 £9.042

Jubilacion patronal-. De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por 25 aflos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubliados por sus empleadores sin
perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatariano de Seguridad Social - IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del eguivalente a la ditima
remuneraciin mensual por cada uno de los afics de servicio prestados a la misma
empresa o emplaador,

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social suscrito y pagado esté constituido
por 200.000 acclones de U.5.51,00 de valor nominal unitario.

A la fecha de emision del presente informe, se encuentra en trémite un aumento de
capital de $500.000,

NOTA 16 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

Corresponde a la garantia bancaria obtenida en ! Produbanco a favor de ka Bolsa de
Valores Quito para garantizar f cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 52 y 53 de la
Ley de Mercado de Valores. El vencimienio de esta garantia es el 22 de junio del
2013 y es renovable a su vencimiento.
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NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS POR APIICACION DE NIIFs

Representa los valores de la aplicacién de NIIFs por primera vez en el afio 2010,
segun las comespondientas resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador.

En el afio 2012, con el saldo acreedor de esta cuenta s& absorbid parte de la pérdida
del afto 2011.

NOTA 18 - GARANTIAS ASIGNADAS

El detalle de las garantias asignadas al 31 de diclembre del 2012 y 2011, s como

sigue:

2012 2011
Institucidn Garantias Asignadas
Produbanco Hipoteca de bienes inmuebles (1) 185,823 166.923
Total 165823 165.923

{1)= Oficina de propiedad de Accionista de la compahia, hipotecada desde junio del
ano 2003,

.NOTA 19 - OPERACIONES DE INTERMEDIACION Y DE MANDATO

El detalle de |as operaciones de intermediacion de valores del afto 2012 y el detalle
de las operaciones de mandato (portafolio de terceros) al 31 de diciembre del 2012
s& encuentran adjunios a este informe como ANEXO 1 y ANEXD 2.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externcs, no han
sucedido situaciones, que a criterio de la administracion de la Compafla, pudieran
tener un efecta significativo sobre los estados financieros examinados,
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