CASA DE VALORES APOLO S.A.
VALORAPOLO

INFORME DE GERENCIA PRESENTADO A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL
PFERIODO ECONOMICO DE 2012

Sebores Aucionisias de ls empresa Casa de Valores Apolo § A

Una ver conclido el ejercicio conndmico del afo 2012, curnplo con  someter a considemncin de
ustedes. el informe sobre la operaciin de 1a Empresa v su sitwacidn [inanciers, durante ¢] periodo
mencionsdo,

ANTECEDENTES:

Casa de Valores Apolo S.A., Valompolo fuc constimrida mediante escritura plblica otorgada por ¢l
Notario Décimo Primers del cantdn Quilo cf dia 3 de junio de 1994 ¥ s inscribid en el Roegistro
Mercantll del mismo caniin, el 25 de julio de 1994, Sus operacioncs s¢ iniciaron legalmente a
partiv del 31 de Apgosio de ese mismo affio. Contando am Operadores de Valores de reconocida
trayevionia dentro del dmbito bursitil, Casa de Valores Apolo S.A, ba logmdo consolidar una
elipiess con gran posicionamisnio en el mercado borsitl. Bl capital social pagado sc mantieas en
200.000,00 dolares, distribuido en 200,000 scciones ordisarias v nominstivas de un valor nomina)
de USK 1,00 cadw un,

ENTORNGO ECONDMICO:

El 212 fuc um afo positive en <l desenvolvimienio ecomdmion, que permitit sn crecimienlo
sostenido a una tss aproximada del %, soptn provecciones del Banco Central, crecimicnio que
sitia al pais en el gropo de los de mayor crecimicnto a pesar de la silwacion vivida u ndvel mundial,

Fate resultado econdmico se lognd principalmente, por un alio precio del pemrdleo.

L inflacicn fue del orden del 4,16%, menor a b registrads ol perfodo anterior. 1 valor de la
canasla familiar bisica legd s $596,00 coo un aumentu de 518,00 frenic al afic pasado,

Hs importante también mencionar el comportamionto del mercado Isboral. que en el afo 20172 corrd
con una fsd de desemploo del 5%, porcentuje Hgenmente inforior 3l afio anterior. Mejor
CIMPOTIAMIGAD b regisind con la tasa de subempleo, ¢l mismo que s¢ redujo en 4.4 punio
porcenluabes sobre el 409%, lo que cvidencia mejoramiento en materia lshoral como conseCuencia
del pmeny de empleos generados pur ¢l estado cn forma directa, [undumentaimente.

lax exporinciones globales crecieron en el 2012, en un 7,6%, siendo el peirileo el de mayor
influencia, seguido por productos no itadicionales que crecicron ca un 19% durante o afio. 1.as
imporiacioncs contimuuron con ritmo expansivo. debido & la liquider de Ia cconomia.
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E importwnic mencionar también ¢l crecimiento de los recasdaciones tributarias que legaron o uns
cifra de 11003 millones de ddlares. La recasdacion del impuesto a Ia renta crecid en U5%, o] IVA en
1% ¥ el impuesio a la salida de dvisis crecit on wn 136%, con uas recaudacion de 1,160 milknes
de dilares,

Lo antecedenles expucsios confirman gue ¢l afo 2012 foc relativamentc bucno para los distintos
seciores del pals, pero complejo pers Ins perspectivas del funciomamicnio de sus ostroctumes

. La inversidn pablica ha impulsado, fundamentalmente,  provectos de infraestuctura que han

permilide disminuir ¢l desemploo. Dy igual maners ¢l Incremento d¢ 1a burocracia inyectd recursos

4 la economi impulsamdn la demanda agregada ¥ ol comsumo.  Fsie incremenin de gasin plhlicn y

de burocracia, impulyd lu demunds agregada, sin embargo dada ona Hmitada oferta de bicnes ¥

;@mm*mmm lu balsmem comercial debido &2 un mcremenio acelerado de [rs
risciomes,

Se mantiene limitado of soceso s crédito n mavés do ongandsmos muldisternbes, ¥ acdemds s hanca
imiernacional ha redwcido bes lineas al pais as la orisis intcrmacional. Al momento solamenie
gobiernos coreanos como China som uns [uenie segury de linenciamienio pars el Beuador.

Comd patie de las miciatives catatnles de reactivacion de la coonomis, ol esiado panticipa ahors
junto oon ¢l secior privade en el feanciamicntn de viviends. A s ded [ESS Instituio
Heuatoriano do Scguridad Soclal, se olomgeron en los (limos afios nuevas lineas de orddilos
hipotecarios, lax ouales impulsaron el mercado de vivienda. Paralelamente, el IESS, ha mantenido
&p politica de inversiiin en papeles financieros emitidos & través del Meseadn de Valores, o que ha
sido e Factor importanie para el desurmollo de esic sector,

Las proyeccioncs oficiales previn Importantes cambios para el foturo de la economia scualorana.
Confiamos oo pars el 2013, los indicadores econdmicos sean significativamente mayores gue los
registrados en el afo que concl .

NUESTRA ACTIVIDAD:

En \érminos gencrales, dursate el afio 2012, la actividad bundtil ha mantenido un crecimicnin
relativamente hago, |0 cual obliph a Tas Casas de Valores a mantener una sclividad muche mils
voncenirada en &l mantenimiento de canera de clienles, quienes frenle 2 una Siluacidn generalizada
de inestabilidad en ¢l pais, buscaban  inversiones a como plazo, & costa inchuso muchas veces de
pérdidas en sus poSICIOneSs.

Hemes continuado com resultados mey comservadores por parle de lis empresas gue colizn en
bolsa, La establlidad en ok previns de mercado de 1as acciones rogistradas ¢ ¢] mismo., ba incidido
cnuna estabilidad de precio de los Hiwlos, causando scrios problemas on ¢l mercado de los mismos
¥ en lox putrimonion de las empresas y personas natursles vinculsdas al Meresdo de Walores,
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Las cifres de nuesirn Halsmee 2l 31 de diciembee ded X112, armoja bos sigasientes resoludos:

Kl Activo ‘Toml & de 3667 767 (00 dflarcs, con un incremeato del 23% respecio del 2011, cuyo
crecimientn fue ded 19%.  El Patrimondo towsd o 31 de diciembee d¢ 2012 3 de 998 518,00 Jolares,
rellcjumd wna pérdids con respecio al pairimomio al 31 de diciembre dd 2011 que fie de
NEILHE00 Siares |a rarfn fundamestsl se debe 3 bow precion de b acciones que son paric
imponane de esic patrimonin

L) capital Social de Is compaiiia se mantiene on LSS ANLOO0L00,

En cuanto al Balence de Rossltados, los ingresos operacionales alcansan wn bl de H15.516,00
dilarce, con un revaliadn Hyerameste iaferior 3 los registrados en el 2001, que fue de 617614
dileres; micnimas que los coslos y gastos arojan un fofal de 65722700 dolees,  fromic =
THLISE 00 dbdarca del afdo 2011, En este totad ne incluye In pérdids no realirada, genorada poe low
procios de Ulakos de romta fija de propicdad de Casa de Valores. Kl rosultndo final para ¢f 2012
areogs wna péedida de 41.711,00 dflares, cifra signilicativarmente mlerior o In registrads cn ol afn
2N que fue del orden de 112 741000 délares.

Comi se menciona ancriomente, e comportamicsin, completamente a ciclico de los precios de los
tnubos de rentas fije registmdos en el Mercado de Valores, asf coma los dividendos consarvadores de
low mismos, geoerados en los dlfimos periodos econdmicos, son ln coe fundemental pars 1a
péretidi reginradn en o] Ralance de Resultados de este periodo.

Indcpendientemente de los veyuliados anteriores. Vaboripolo sigee awwiderindose deniro del
mereado de valoies ecusturiang como wn cjemplo de disamisme, abujo y perseverancis. Nocsita
uaneri de cliontos &4 la mayor en cl mercado, ¥ seguimos incrementando y promockmandn s
cultiern de inversidn burssti] en el peis.

FROYFCCIONES:

Fars cl sho 2013, wguimew trabajando o b bisgeoda de sucvas opcones de segockon ¢a o
mercado burdtil, aprovechando la oporiemided que s¢ sbie frente 2 unl escisa aperiura de créditn
por parie de las imttocioses Gmancicras, lo goe o pomiticado ¢ ncromenio eo o mensdo de
SN crmpresariaics.

Continuamos con of programs desamollado ea o X012, para of shacma de onmtrol de o Unidad de
Andfisis Financicro, en respuesia ol requerimienio que se le haoe al secior harwitil pars of control
del lavade de actived, Como paric de este programa, bemos realizando wna serie de procesos
wiermon,  eslahlociéndose  Una peeva normative imerne para ¢l manco ¥ evaluscion de neevis
clienles. Asi mrismo hemos implementado los difcrentes manuales relacionados a esle comtrol, & fin
de solidificar osestra hase do respaldos oon respecio & [ondos gee ingroasn & Valorapolao,

Aoe. Amazonas y WMLUU, Edil, Unicomin Torre Empresarial, 7mo. Pieso  Tedle.: 2250-081 / 962 [ BAT Fax: 2081-T00



CASA DE VALORES APOLO S.A,
VALORAPOLO

Finalmente, queremos ralificar nucstro comprominn de servicio eficlente s nuestrus clivnies, & fin do
mantensr la conflianza guee hacen posible ol orecimicnin y desarmollo de s empresa. Asi mibmmao
resaltar la mistica ¥ el apoyo permanenie de odow quienes hacen YALORAPOLO, en el desamollo
de las actividades diarias v el logro de los resullados obtenidos, que son ¢l reflejo de la
responsabilidad ¥ cficiencia cn ¢] desempedio de sus funciones. Especial mencicn para nuesira
Fresidenla v accionisia mayoritaria de 1a Casa dc Valores Apolo, scfiorita Lasicnia Apnla, por su
dedicacion ¥ eslverzo pars maniener la cmpress en bos miveles alcamcudos. Para ells neestro
agradecimicaio por su apoyo, confianca y entrega personal en benelicio del desarmodio mstitwaonal
¥ pari indos lon fuscionarios ¥ empleados de Valorspolo nuestro respelo, gratitnd ¥ compromiso de
seguir irabijundo para cobrit todas sus aspiraciones.

_—"GERENTE GENERAL
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