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INFORME DE GERENCIA PRESENTADO A LA JUNTA GENERAL 
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL. 

PERIODO ECONOMICO DE 2012 

¡Sebores Arcionixta dela empresa Casa de Valores Apolo S.A. 
"Una ver conciido el ejercicio sonnómico del año 2012, cumplo con. someter a consideración de ustedes el informe sobre la operación de la Empresa y Su Ssación financiera, durante 1 período. 
mencionado 

ANTECEDENTES: 
Casa de Valores Apolo S.A,,Valorapolo uc consta mediante escritura pública torgada por cl Noxaio Décimo Primero del canióo Quito el día 3 de jnio de 1998. y se inscribió enel Registro Mexcamil del miso camión, e] 25 de jalo de 1994, Sus operaciones e iniaroo legalmente a 

part del 31 de Agosto de eso mismo año. Contando con Operadores de Valores de reconocida ayectona dentro del ámbito burst, Casa de Valores Apolo SA,, ha logrado consolidar una “empresa cun gran posicionamiento en l mercado burst. El capital social pagado so manticac en 200.000.0 dólares, disrburdo en 200.000 acciones ordinaria y vominativas de un valor nominal de USK 100 cado uma. 

ENTORNO ECONOMICO: 
El 2012 fus un año positivo en cl desenvolvimiento económica, que permitió un crecimiento Sosieldo a ura tasa aproximada del 3%, según proyecciones del Banco Cenural, crecimiento que sitúa al pas enel gropo delos de mayor crecimiento a pesar e la situación vivida nivel mundial Fs resaltado econúmico se logró principalmente, por un ao precio del pesóleo. 
La infación fue del orden del 4,16%, menor a la registrada cl período amteior El valor de la 
«amastafamilirbéicaIlgó a 859600 con un aumento de SL 800 frene 1 año pasado, 

Hs importante también mencionar el comporiamicmo del mercado bora. que en el año 2012 cerró «con una tasa de desempleo del S%, porcemuye ligeramente inferior 21 año antemor Mejor “impetamicato se registró con la 1asa de mbemplco, el mismo que so redujo en 34 puntos porcentuales sobre el 40%, la que evidencia mejoramiento en mucra Ishoral como consecuencia 
el número de empleos geuerados por l estado cn forma direc, fundamentalmente. 
Las exportaciones globales crecieron en el 2012, en un 7,4%, sieado el perólo el de mayor influencia, seguido por productos no tradicamales que ereciron cn ua 19% durante cl año. Las 
"importaciones contaron con mo expansivo, debido la liquidez dela economía. 
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Ex importante mencionar también el crecimiento de ls recaudaciones tributarias que Nlegacos a una. 
«fra de 11.093 millones de dólares. La recaudación del impuesto ala renta creció 9%, l IVA en 

1% y el impuesto al salida de divas creció en mn 136%, con una recaudación de 1 160 millones 
de dólares, 
Los antecedentes expaeatos confirman que el año 2012 fu relativamente bueno para lo disintos. 
sectores del país, pero complejo para las perspectivas del funcionamiento de sus cxtrucuras 

societaria. 
La inversión pública ha impulsado, fundamentalmente, proyectos de ifrcsrctua que han 

ermaido dominar dosemplo. De igual manera el incremento del burocracia inyectó ¡cursos 
Aa conomíaampulamdo la demanda sgegaén y cl consumo. Fs marmento de gas pútic y e Durcrci, impubó la demanda negada, sin embargo dada na Tímido feria de bicns y servicios, seprodjeon presones enla bleza comercal debo un mcremento acelerado dels 
Emporaciona. 

Se manos lmitado el ceso » crédito n rav do organismos multilaterales, y ndmás la hanca 
internacional ha reducido Las Imcas al país tas la crow miemacional, Al momento solamente 
gobilemos cercanos como China son una ueno negara de financiamiento para el Ecuador 
Como parte delas iniiuiva csttalos de reactivación de la economía, cl cstado participa ahora 

junto con el sector privado en el finmncumiento de vmenda. A través dal IES, Instit, 
Ecustorlmo de Seguridad Social, se otongron en los últimos años nuevas líneas de crédilos 
Inpotecaros, las cuales impaisros el mercado de vivienda. Paralelamente, el TESS, ha mantenido 
ss política de inversión en pepelosFinsacicros cidos a través dl Mercado de Valores, loque ha. 
ido vn Factor importante para el dexrmollo de et sector 

Tas proyecciones oficles prevén importantes cambios paa el futuro de la economía ecuatoriana. 
Confiamos que par el 2013, Jos indicadores económicos sn seniicaivamente mayores que los 
registrados en el año que concluyó. 

NUESTRA ACTIVIDAD: 

En términos generales, durante el año 2012, la actividad bursátil ha mantenido un crecimiento 
relativamente ho, lo cual obli a las Casa de Valores a mantener una actividad mucho más 
"concentrada en el mamenimiento de cartera de cietes, quienes frene a una situación generalizada 
¿e inestabilidad en el país, buscaban, unvrsiones a ori plazo, a cosa incluso muchas veces de 
pérdidas em sus posiciones 
emos vumtsmuado com resultados muy conservadores por parte de las empresas que cotizan en 

bolsa La estabilidad ea los preci de mercado de las acciones registradas ca e misno. ha ncadido. 
mun estabilidad de preci delos tulo, cansando serios problemas o c mercado de los mismos. 
y en ls patrimonios delas empresas y personas naturals vincaladas al Mercado de Valores, 
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Las clts de muexto Balance al 31 de diciembre del 2012, aroja los siguente reottados: 
1 Activo Total es de 366767.00 dólares, con un incremento del 23% respecto del 2011, cuyo. 
«recimieno fue del 19%. El Patrimonio tal al 31 de diciembre de 2012 s de 898.538.00 dólares, 

reflumio ua pérdida con respeco al patrimomin al 31 de diciembre del 2011, que fue de 
983,608.0 dólares La rarón fundamental se debe a los precio de ls ncciones que son pare 
¡mportaze de exe patrimonia. 

TA caphtal Social de la compañía se manienc ca US AKLIGO/0. 
En cunoto al Balance de Rosaltados, los ingresos operacionales alcanzan wn tal de 615.516,00 
blur, con un resaltado Higoramemte inferior 2 los registrados en el 2011, que fue de 617.614 

dólares mientras que los cosios y pasos artjan vn total de 657.227.00 dólares, — frene x 
730.35400 dólares del año 2011. En eme al no incluye la pérdida no ralizda, generada por lo» 
precios de tutos de roma fa de propiedad de Casa de Valores. 4 resaltado final paca el 2012 
roja una pérdida de 41 711.00 dólares, cr signcaivamente inferior ula regbarada en el año. 
2011 que fue del orden de 11274000 dólares. 
Como se menciona antriormente, el comportamiento, completamente ccco d los precios de los 
tíulosde renta ij regidos cn el Mercado de Valores sí coma los dividendos conservadores de 
los mismos, generados en lx últimos periodos econóanicos, son la caera (urdamental para la 
pérdida reglada co el Balance de Rosltados d ete periodo. 

Independiememente de os resultados anteriores, Valorapolo migue comvideríndose dentro del 
mercado de valores ecusturiano como un ejemplo de diazmismo, trabajo y perseverancia. Nuestra 

¡amera de clientes es la mayor en cl mercado, y seguimos incrementando y promocionando la 
«ultra de invernión bursátil em el pa. 

PROYECCIONES: 

Para cl año 2013, seguimon trabajando ca la Dísqueda de muevas opcionox de segrcion en cl 
mercado bursátil, aprovechando La oporanidad que se abre fteate a una escasa apertura de crédito 
por pare de lan imumaciones Enancieras, o que cu permiticado el incremento en el. mercado de 
mis empresas. 
Continuamos cos el programa desanollado a el 201 para el sema de control de la Unidad de 

Análix Financiero, ea respuesta a requerimiento que sele hace al secor bardul par cl control 
del lavado de activos, Como parte de este programa. hemos realizando una seri de procesos 
ntemos. estblccióndose una nueva normativa ímrma para cl manejo y evaluación de nuevo 

«lentes. Así mismo hemos implementado ox diferentes mamales relacionados a ete control, in 
e soliificar nuestra hue e respaldos coa respeco a fondos que ingresen » Valoragolo. 
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Finalmente, queremos ratifica nuestro compromio de servicio sficiete a nuestro iletes, in de 
mantenerla confianza que hacen posilc el crecimiento y desarallo de la empres. Así momo. 
resaltar la mica y el apoyo permanente de odon quienes hacen VALORAPOLO, en l desarollo 
die las actividades diarias y el logro de los resallados obtenidos, que son el reflgo de la 
respomabilida y eficiencia a l desempeño de sus funciones. Especial mención para nuestra 
Presudenta y acciomsia mayortana de la Casa de Valores Apolo, señora Lasteniz Apolo, por su 

dedicación y esfuerzo pasa mantener la empresa en los miveles alcanzados, Para ella muestro 
gradocimiento por su apoyo, confianza y entrega pesunal en beneficio del desarrollo msttunal 
y para todos los funcionarios y empleados de Valorapolo questo espe, gratid y compromso de 

Segur trabazando para cub todas sus aspiraciones. 

     (GERENTE GENERAL. 
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