S.M. SOUTH MOTORS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERIODO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2.015

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 20 de Julio
de 1994 y su objeto principal consiste en la comercializacion, distribucion,
representacion importacion y exportacion de automotores, embarcaciones,
partes, piezas, accesorios e insumos de los mismos. Podra la compatiia
aceptar y tomar a su cargo comsignaciones, contratos de comision o
depdsito, de firmas nacionales o extranjeras, asi como aceptar y ejercer
comisiones, agencias y representaciones de casas productoras o
comerciales del pais o exterior que se relacionen con su objeto social.
Para el cumplimiento de su objeto social la Compaiiia podra adquirir y
enajenar a cualquier titulo, permutar, arrendar, importar, exportar,
constituir gravamenes y administrar toda clase de bienes muebles e
inmuebles; asi mismo la Compaiiia podra también asociarse con otras
personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o
extranjeras que tengan la misma actividad o complementaria a la que ella
desarrollara. Sin perjuicio de las prohibiciones establecidas en otras leyes,
la Compatiia no podra dedicarse a las actividades contempladas en el Art.
27 de la Ley de Regulacion Econdémica y Control del Gasto Publico, cuyo
alcance fija la regulacion 120-83 de la Junta Monetaria, ni al
arrendamiento mercantil.

Enel R.O.No. 372 de fecha 12 de enero del 2.011 se publico la Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, por medio de la cual la Superintendencia de
Compariias reformé la Resolucion 08.g.dsc.010 del 20 de Noviembre del
2.008, que establece el cronograma de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF por parte de las
compariias y entes sujetos a su control y vigilancia, determinando tres
grupos de aplicacion.

En los ultimos arios la actividad econdémica del pais se ha visto afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los sectores
economicos, estas condiciones adversas han originado, una marcada
recesion economica y un consecuente incremento en las tasas de
desempleo, se establece como moneda del pais al ddlar de los Estados
Unidos de América



NOTA 2.- RESUMEN  DE POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las politicas contables mas importantes
aplicadas por la Compaiiia, en la preparacion de estos estados financieros,
en base a acumulacion, y conforme a principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais.

a) Bases de presentacion.-

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. El
balance general al 31 de diciembre del 2.015 es preparado en U.S.
dolares americanos, que constituye la moneda en curso legal del pais.

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Ley de Compatiias y
estan basadas en Normas FEcuatorianas de Contabilidad y Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFS.

b) Activos y Pasivos Monetarios.-

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de
diciembre del 2.015 (caja y bancos, documentos y cuentas por cobrar,
gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias,
cuentas por pagar, gastos acumulados y otras cuentas por pagar) se
expresan en US. dolares de los Estados Unidos de América..

c) Activos y Pasivos no Monetarios.-

o Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, se expresan en
U.S. dolares americanos al 31 de diciembre del 2.01)5.

d) Estados Financieros

Los estados financieros estan expresados en dolares americanos, y estan
presentados de acuerdo a las formas estandar usadas en el pais y sobre la
base convencional del costo historico, modificada parcialmente para el
caso de propiedades, planta y equipos efc.



e) Inventarios

Los [nventarios son registrados a su costo de adquisicion por las compras
realizadas el cual no excede al valor de mercado y su control es de
exclusiva responsabilidad de la Presidencia Ejecutiva y de la persona
encargada de Bodega. La empresa emplea el sistema de valoracion
promedio.

1) Activos Fijos

Al 31 de Diciembre del 2.015, fecha de cierre de las operaciones los
activos fijos se hallan valuados a su costo de adquisicion.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del ario, utilizando
las tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

g) Costo de Ventas

El Costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,
mas las adquisiciones de materia prima, materiales, mano de obra gue se

han incurrido durante el ejercicio por el sistema de valoracion de costo
promedio.

NOTA 3. CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre de 2.015, el detalle de Caja - Bancos se compone de:

CAJAS CHICA:

Caja General 3.008
Caja Chica 141
Control de Cheques 51.218
Caja Ahorro Efectivo 16.989



BANCOS

Produbanco

Banco Pichincha

Banco de Guayaquil

Banco Pacifico

Banco de Guayaquil-Panamdad

Total Caja-Bancos

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

2.289
5.093
2.791
11.376
6.975

99.850

El saldo de cuentas por cobrar al cierre del ejercicio se compone de :

Clientes por Cobrar
Tarjetas de Crédito
Cuentas por Cobrar de Dificil Cobro

Provision Cuentas Incobrables

Total Cuentas por Cobrar

NOTA 5.- GARANTIAS
El saldo de garantias por cobrar al cierre del ejercicio es:
Garantias Judiciales

Garantia Convenio de Becas
Valores en Custodia Juicio J. .M.

Totul Garantias

638.072

357
466.395
(37.184)

1.067.640

3.000
149.781
6.167

158.948




NOTA 6.- CREDITO FISCAL

El saldo del crédito fiscal al cierre del ejercicio es:

Anticipo Impuesto a la Renta 30.569
Retenciones Fuente Ej. Actual 20.619
Total Crédito Fiscal 51.188

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2.015 se

compone de .

Cuentas por Cobrar Proveedores 250
Cuentas por Cobrar Empleados 348.220
Otras Cuentas por Cobrar 77.121
Total Otras Cuentas por Cobrar 425.591

NOTA 8. INVENTARIOS

El saldo de la cuenta inventarios al 31 de diciembre de 2.015 se compone

de:

Inventario de Liantas 536.160
Inventario de Aros 52.863
[nventario de Tubos 2.887
Inventario de Accesorios 5.238
Importaciones en transito Nankang 39.282
Importaciones en transito Tornel 5.510
Anticipo a Proveedores del Exterior 147.573
Total Inventarios 789.513




NOTA 9. ACTIVOS F1JOS

La compatiia al 31 de diciembre de 2.015, mantiene sus activos fijos como
se resume a Continuacion:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2.014 372.758

Adiciones 44.928
Bajas (1.776)
Depreciacion (40.547)
Saldo Neto de Activos Fijos al 31-12-2.015 375.363

NOTA 10.-. ACTIVOS DIFERIDOS

El saldo al 31 de diciembre de 2.015 se compone de:

Seguros Prepagados 2.394
Gastos Diferidos (Adecuaciones oficina) 39.656
Total Activos Diferidos 42.050

NOTA 11. PROVEEDORES LOCALES

El saldo de la cuenta proveedores locales por pagar al 31 de diciembre
de 2.015 es:

PROVEEDORES LOCALES

Cepsa -2.079
Ferremundo -1.599
Ard.Southern Transport Cia.Ltda. -1.550
Proveedores Varios -92.723
Total Proveedores al 31-12-2.015 -97.95]




NOTA 12.-BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

El saldo de la cuenta seguro social por pagar al 31 de diciembre de 2.015

€s.

Sueldos por Pagar -8.331
Décimo Tercero -1.330
Décimo Cuarto -709
Vacaciones -5.537
Fondo de Reserva por Pagar -505
Aporte IESS personal -1.049
Aporte [ESS patronal -1.336
Total Beneficios Sociales por Pagar -18.797

NOTA 13. IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de la cuenta impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2.015 es.

Iva por Pagar -13.985
Retencion Fuente I. Renta -1.473
Retencion Fuente 1VA -1.301
Impuestos por Pagar -21.942
Retencion Fuente en Relac. Dependencia -100
Total Impuestos por Pagar -38.801

NOTA 14. OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de la cuenta de Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre de
2.015 es:

Obligaciones Bancarias L/P -278.782

Total Obligaciones Bancarias -278.782

7



NOTA 15.- OBLIGACIONES CON TERCEROS

Ll saldo de la cuenta de Obligaciones con Terceros al 31 de Diciembre de

2.015 es:

Obigaciones con Terceros C/P
Obligaciones con Terceros L/P

Total Obligaciones con Terceros

NOTA 16.- PROVISIONES

-210.908
-424.956

-635.564

El saldo de la cuenta de Provision al 31 de diciembre de 2.015 es:

Provision Garantia Mercaderia Dariada
Provision Perdida en Transito
Provision Gastos Judiciales

Provision Jubilacion Patronal
Provision Indemnizacion Personal

Total Gastos Judiciales

NOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de otras cuentas por pagar se compone de:

Arriendos Locales por Pagar
Cuentas por Pagar en Litigio
Lorena Carvajal por Pagar
Dividendos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Otras Cuentas por Pagar

-15.000
-5.380
-90.437
-46.692
-5.000

-162.509

-168.000

-180.058

-11.463
-321.095
-52.766

-/33.382




NOTA 18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social suscrito y emitido consiste en treinta mil
ochocientos dolares (USD$ 30.800 ) ya que representan a 30.800 acciones
ordinarias de USDS$ (1,00) valor nominal unitario.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

El saldo de reservas se compone de:

Reserva Legal -138.302
Reserva Facultativa -333.939
Resultados AC.NIIFS lera vez -263
Total Reservas -472.504

NOTA 19.- SITUACION TRIBUTARIA

La Compariia durante 2.015 cumplio con las siguientes obligaciones
tributarias.

a.- Declaracion anual de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2.01)5.

b.-La Compaiiia ha presentado declaraciones y ha pagado el
impuesto al valor agregado (IVA) y Retenciones en la Fuente hasta
el mes de Diciembre del 2.01)5.

c.- La Compaiiia ha presentado anexos: como el transaccional, de
Accionistas, Participes y Socios, de Relacion de Dependencia,
exigidos por la Ley hasta el 31 de Diciembre del 2.015.



NOTA 20.- HECHOS SUBSECUENTES

La Compaiiia ha dado cumplimiento a lo dispuesto por Ila
Superintendencia de Compariias acogiéndose a las NIIFS, por tanto los
Estados Financieros en el aiio 2.015 ya contienen la informacion antes
indicada.

La Compariia continita con varias demandas por denuncias del Serior
Antonio Carvajal sin embargo el Juicio de Colusion ha sido favorable para
la Compatiia y Socios por sentencia ejecutoriada.

El Juicio seguido por la Empresa de Davios y Perjuicios contra el ex
administrador basados en el Tribunal de Garantias Penales de Pichincha
se encuentra en autos para resolver.

La demanda contra el Serior Eduardo Carvajal Presidente Ejecutivo y el
Dr. Marcelo Borja Procurador Judicial de la Compariia por Dario Moral
presentada por la Seriora Janet Montenegro, el mismo que se encuentra en
abandono.

Se presento una denuncia de perjurio por parte de la Seriora Marcia Irene
Sotelo Almeida por unas supuestas letras de cambio que estaban
pendientes de pago.

Existen tambiéen Juicios seguidos por la Empresa de Perjurio y Colusion de

Tentativa de Estafa contra de Sefiora Marcia Irene Sotelo Almeida y el Sr.
Antonio Carvajal.
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