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. evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

INFORME DEL COMISARIO

A los seflores Accionistas de S.M, South Motors S.A.

1.- He examinado el Balance de Situacién de S.M. SOUTH MOTORS S.A.., al 3
2008 y los correspondientes Estados de Resultados,Situacion, Flujo de Efectivo
Patrimonio de los Socios por el afio terminado en esa fecha.. Dichos esta

{ de Diciembre del
v de Evolucion del
dos financieros son

responsabilidad de la Gerencia de la Compaiixa Mi responsabilidad en calid, ?d de Comisario es

expresar una opinién  sobre dichos estados financieros basados en mi examen
documentos asi como las observaciones surgidas del mismo.

vealizado a libros y

2.- Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que un examen sea disefiado y realizado para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una

auditoria incluye el

examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidpdes y revelaciones

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gere
Considero qu
una base razonable para mi opinion.

3. La Compapiia a lo largo del afio 2008 ha sufrido varias demandas, entre ellas s
que se refieren a cobranza de letras giradas supuestamente por de South Moto
aceptadas por el sefior José Antonio Carvajal como deudas reales por préstam
esposa Sra. Irene Sotelo por 3 265.000 délares y por $ 100.000,00 a la Sra.

los principios de
ncia, asi como una
e mi examen provee

efialaremos aquellas
rs en el afio 2005 y
vs realizados por su
Janeth Montenegro,

girada en la ciudad de Guayaquil sin que ninguna de ellas se encuentre contabilizada en dicho afio, ni

posteriormente. Presentadas a demanda en el afio 2007 contindian en autos
Ademads de lo expresado existen juicios de colusién presentados por el mencio
de los actuales administradores.

hasta su sentencia.
do sefior en contra

Las demandas que se hallan en proceso judicial y hasta que se encuentren en estgdo de que se emitan

sentencias ponen a la Empresa en un estado de Contingencia por posibles pag

s que deba realizar.

tanto los Sres. Abogados como los gastos de tramites legales que deben seguirse. Los Auditores

Externos de la Empresa recomiendan el mantenimiento de la Provision realizada
de que ésta precautele la contingencia y evite la desestabilizacion economica.

en el afio 2007 a fin
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~Quita, 20 de abril del 2009
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4.- En mi opinidn, a excepcion de lo expresado los pdrrafos anteriores, los
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos imp,
financiera de S.M. South Motors S.A.., al 31 de diciembre del 2008, Id

operaciones, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Norl
Generalmente Aceptadas en el Ecuador.

5.- Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados fina
exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimie
Tributarias determinadas por las leyes vigentes. El cumplimiento por parte
mencionadas estipulaciones, asi como los criterios de aplicacion son res

Administracion, y tales criterios podrian no ser compartidos por las au
competentes.

6.- Cabe resaltar que las medidas econdmicas tomadas por el gobierno )
importaciones perjudicardn la economia de la Compariia en el afio 2009.

P
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Estados Financieros
priantes, la posicion
s resultados de sus
mas de Contabilidad

ncieros no contienen
nto de Obligaciones

Entidad de las

tponsabilidad de su
toridades tributarias

) que afectan a las
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S.M. SOUTH MOTORS S.A. '

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL

(EN DOLARES) (EN DOLARES})
31/12/2008 % 3111272007
Ventas Netas 3.483.142 100,00% 3.293.953 100,00%
Menos: Costo de Produccidn y Ventas -2.723.687 -78,20% -2.523.926 -76,62%
Utilidad Bruta en Veatas 759.456 21,30% 779.027 23,38%
Menos: Gastos Operativos
Gastos de Ventas 284.443 267.744
Gastos Administrativos 316472 -600.915 -17,25% 361.505 -629.24¢ -19,10%
Utilidad Neta de Operacién 158.540 4.55% 140.778 4.27%
Mis 6 Menos Movimiento Financiero
Mas: ingresos Financieros 472 134
Menos: Gastos Financieros -22.310 -21.838 -0,63% -21.226 -21.092 -0,64%
Subtotal 136.702 392% 119.687 3,63%
t ¢ . '
Mas: Otros Ingresos 1.172 16.089
Menos: Otros Egresos 471 702 0,69% -827 15.243 0,46%
_ - tilidad Neta de Ejercieio-antes-de Partivipact (LY 08 137.404 3,94% 134.929 4,10%
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S.M. SOUTH MOTORS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL
(EN DOLARES) (EN DOLARES)
ACTIVO 311272008 % 31/1272007 %
ACTIVO CORRIENTE
{ Caja - Bancos ¢ 4082 53.904,13’ 0,00
Clientes 1.139.406 849.457
Menos: Provision para Ctas. Incobrabl -11.627 1.427.779 0,58 -8.692 840.764 0,43
Otras Cuentas por Cobrac 389311 0,20 455.213 0,23
Garantias 15.990 | 0,01 36.580 0,02
Credito Fiscal 47.363 0,02 46.313 0,02
Mercaderias en Trénsito 129.025 0,07 134.633 0,07
Inventarios 433.327 0,20 153679 018
Gastos Anticipados 631 2.147.518 1102 1,937,204 0,83
¢*) V/ incluye anticipo a Proveed. Exterior
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2147518 B9,71% 1.937.204 0,89
ACTIVO FIJO
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPC 248252 10,29% 245.472 0,11
2.383.771 _ 100,00% 2.182.676 _ 100,00%
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S.M. SOUTH MOTORS S.A.

4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL .
.
{EN DOLARES) (EN DOLARES)
PASIVO 31-12-08 Y 31-12-07 %
——
PASIVO CORRIENTE
Provisioney Sociztes 35:348- 4,07 24-492 0,05
Otras Cuentas por Pagar 483.724 0,99 175.387 6,36
Obligaciones Bancarias 93.408 0,19 283.423 0,58
Obigaciones Fiscges 41.875 ' 4,09 4.480 487.782,26 . 0,01
Otros Pasives Corto Plaza :
TOTAL PASIVO CORRIENTE 654,153 654,153 0,27 487.782 0,22
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias 510.594 0,49 502.918 0,43
Obligaciones con Terceros 424956 041 426,028 0,36
Provision Gastos Judiciales 100.000 0,10 100.000 0,09
Aporte a Futura Capitalizacion 140.000
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 1.035.550 1.035.550 0,43 1.168.945 1.168.946 0,54
TOTAL PASIVO
—r——— —————
1.685.703 1.656.728
—— B bl
PATRIMONIO
Capital Social 170.800 6,24 30.800 0,06
Reservas - 395.864 0,56 360.218 0,68
Utilidad Neta del Ejercicio antes de Participac. E Imptos. 137.404 0,20 134.929 026
704.068 525.947 .91
DEL PATRIMONIO 704,063 0,29 525.948 4,24

2.182.676  100,00%

2.383.771  100,00%

'TAL PASIVO Y PATRIMONIO
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AUMENTO ( DISMINUCION (-) EN
Fiujo de Efectivo en Actividades Op

Efectivo Recilﬁdo de Clientes

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

eracionales

S.M. SOUTH MOTORS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Efectivo Pagado a Proveedores y Emplpados

1 Recibid

y Otros Ingr

Intereses Pagados

Pago de Impuestos sobre la Renta y Otros Impuestos

Honorarios Abogados y Gastos Judiciajes

Entradas de Efectivo Netas Por Actjvidades de Operacién

Flujo de Efectivo por Actividades {le Inversion

Deposito a Plazo  Fijo

Recuperacion Depositos Plazo Fijo

Producto Inversion Deposito a Plazo|Fijo

Aumento de Activos Fijos

Aumento de Gastos

Salidas Netas de Efective por Acllvl*hdel de.Inversidn

Flujo de Efectivo por Actividades
Préstamo a Largo Plazo

Préstamo  de Socios

Pago Préstamo a Socios

Créditos de Bancos

Aportes a Futuras Capitalizaciones
Pagos Préstamos a Terceros
Pagos Anticipados a Proveedores
Tondo de Empleados

Entradas Netas de Efectivo por Actl
Aumento (Disminucidn ) Neto de Efed]
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al
Efectivo y Equivalentes de Efectivo a

regulaci Qque no rep:

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

! o Carvajai Ariag

PRESIDENTE EJECUTIVO

efectivo

de Financiamiento

vidades de Financiamiento

livo y Equivalentes de Efectivo

principio del afio

Final de aflo

(EN DOLARES) (EN DOLARKS)
31-12-08 31-12-07
8.465.440,36 4.619.906,00
-7.292.363,92 -3.298.278.00
4.616,67 19.141,00
-22.310,17 -40.321.00
-491.072.02 -652.455.00
~129.951.80
0,00
0,00
0.00
-31.704.34 -21.189.00
-628.514,49 -650.485,00
660, Fﬂ -671.674,00
120.990,00 249.083.00
0,00 214.267.00
-237.443.00
2.193.349,14 -264.107.00
140.000,00
-1.07L79 o
-2.244.362,95 -132.971,00
92.824,00
68.904,37 61.653,00
7299649 31.972,00
68.904,37 30,932,37
4 P:.u 68,904,37




