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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE S. M.
SOUTH MOTORS S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de S. M. SOUTH MOTORS S. A., al
31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afo terminado en esa
fecha. Dichos estados son responsabilidad de la administracién de la
Compahia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos
estados financieros basado en nuestra auditoria.

2. Nuvestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y redlizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones -
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechos
por la administracién, asi como de una evaluaciéon de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacidon financiera de S. M.  SOUTH
MOTORS §. A., al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de caja por el ano que termind en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

4. Existen contingencias que, a criterio de los abogados de la Compafia, son
probables, debido a conflictos legales de cardcter civil, laboral y penal, en
contra de la Compahia, sus accionistas y sus administradores. E futuro de los
negocios de la Compania depende del éxito con que se sobrelleven estas
contingencias.

Marzo 25, 2007




S. M. SOUTH MOTORS S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Bancos 3 68.904
Clientes por Cobrar, neto 4 799.174
inventarios 488.317
Otras cuentas por cobrar 5 496.803
Impuestos . ’ 12.435
Otros activos cormrientes 7 37.692
Total Activo Corriente 1.903.325
PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS 6 245.472

TOTAL ACTIVO 2.148.797

Ver notos alos estados financieros
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S. M. SOUTH MOTORS S. A.

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 283.423

g BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Obligaciones con instituciones financieras 8 175.387
Obligaciones acumuladas por pagar 9 44,731
Otras provisiones 100.000
Impuestos por pagar 10 4.480
Total Pasivo Corriente 608.021
Deuda a largo plazo 1 928,946
PATRIMONIO 12 611.830
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2'148.797°

Ver notas a los estados financieros




S. M. SOUTH MOTORS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares norteamericanos)

Ventas netas 3.293.953
Costo de produccion y ventas (2.523.926)
Utilidad bruta en ventas 770.027
Gastos de operacion

Gastos de ventas (267.7 44)
Otros gastos operacionales (361.505)
Total Costos y Gastos (629.249)
UTILIDAD EN OPERACION 140.778
Otros ingresos no operacionales 15.243
Gastos financieros neto de ingresos (21.092)
Otros egresos no operacionales (5.849)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A COLABORADORES E IMPUESTOS 134.929
15 % participacién laboral (20.239)
25 % de impuesto a la renta (33.879)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 80.811

Ver notas a los estados financieros consolidados
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S. M. SOUTH MOTORS S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares norteamericanos)

Capital Aportes Futura Reserva Reserva Resultados TOTAL
Social Capitalizacién Legal Capital Acumulados
Saldo al comienzo del afio 30.800 - 14.022 24.294 401.782 470.898
Aporte y reclasificacion 140.000 11.290 - (91.169) 60.121
Utillidad neta del periodo - - - - 80.811 80.811
Saldo al final del afo 30.800 140.000 25.312 24294 391.424 611.830

Ver notas a los estados financieros consolidados



S. M. SOUTH MOTORS S. A.

ESTADO DE. FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2007 .

(Expresado en ddlares norteamericanos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE

OPERACION

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operaciéon

Utiidad Neta del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar
Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total de Ajustes a la ufilidad neta
Efectivo neto brovenienfe de actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en Propiedad, planta y equipo {Neto)
Efectivo neto ulilizado en actividodes de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Dividendos netos
Incremento de obligaciones bancarias

Efecfivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

(267.755)
49.490
101.592
1.275
16.381

(80.119)

692

(14.690)
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S. M. SOUTH MOTORS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresadas en ddlares norteamericanos)

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

S. M. SOUTH MOTORS S. A., fue constituida en la civdad de Quito mediante Escritura
PuUblica otorgada ante la Notaria Décimo Primera del Cantén Quito, el 14 de junio de
1994, aprobada por la Superintendencia de Compahias del Ecuador mediante
Resolucidn no. 94.1.1.1.1421 del 28 de junio de 1994. Fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el nimero 1635, Tomo 125 el 20 de julio de 1994, Tiene un plazo de
duracién de cincuenta afos.

La compaiia tiene por objeto social la comercializacion, distribucidn, representacion,
importacion y exportacion de automotores, embarcaciones, partes, piezas, accesorios
e insumos de los mismos. La Companiia puede aceptar y tomar a su cargo,
consignaciones, contratos de comisidon o depdsito, de firmas nacionales o extranjeras,
asi como aceptar y ejercer comisiones, agencias y representaciones de casa
productoras o comerciales del pais o exterior que se relacionen con este objeto social.
Para el cumplimiento de sus fines, la compania llevard a cabd todos los actos y
confratos que sean necesarios y que tengan relacidn con su objeto, pudiendo
asociarse o representar a otras compahfias, sean estas nacionales o extranjeras.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacién
Financierq, las cudles requieren que la Administracidn redlice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compania,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
foorman parte de los estados financieros. En opinidén de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informaciéon
disponible al momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

b) Base de Preparaciéon
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y

pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo historico.

La Compaiiia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel




*Qiﬁiiﬁﬁﬁﬁiﬁiﬁﬁﬁﬁfff  ﬁ7?7 ?

c)

d)

e)

)

g)

moneda propio y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos y
administradoras de fondos, con vencimientos originales de tres meses o menos.

Valores de Inversion

Los valores de inversidon se mantienen al costo. La Compahia evalia a cada
fecha del balance de situacion, si existe una evidencia objetiva de deterioro
en los valores de inversién. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro
para los activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio
y reconocida en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adqguisicion por las compras
redlizadas, el cual no excede al valor de mercado. El control del inventario, las
adquisiciones e importaciones son de exclusiva responsabilidad de la
Presidencia Ejecutiva.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

Uso en procesos de produccién, trabajos, servicios de renta o para
necesidades de administracién de la compaiiia;

Uso durante un penodo de tiempo [vida econdmica) que exceda de 12
meses;

Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtencidén de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo
historico, menos la depreciacién y amortizaciéon acumuladas. Las mejoras
significativas  son capitalizadas, mientras -que las reparaciones vy
mantenimientos menores que no extienden la vida Util o mejoran eI activo,
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciaciéon y amortizacidon se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los
activos.

Deterioro de Activos
Los valores en libros de los activos de la Compaiia son revisados a la

fecha del balance de situacidn para determinar si existe un deterioro en
su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es
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estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperaciéon. La

' pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto

en el estado de resultados.
ingresos

Los Ingresos se registran por la venta neta efectiva de inventarios y por los
servicios prestados.

Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,
mas las adquisiciones de materia prima, materiales, mano de obra que se
han incurrido durante el ejercicio.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidon de las erogaciones relacionadas con
los gastos generaies y de administracién, asi como en la odqwsucnon Yy
utilizacién de suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta
gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del
impuesto sobre la renta de anos anteriores.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracion de la Compaiia evalia a cada fecha del balance de
situacion, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del
activo es rebgjado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como
una provisién para pérdida por deterioro.

m) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

n)

Las politicas de contabiidad detalladas anteriormente, han  sido
aplicadas consistentemente en los periodos presentados en los estados
financieros.

Moneda extranjera

Las fransacciones en moneda exiranjera son convertidas a la tasa de
cambio que rige a la fecha de la tfransaccidn. Los activos y pasivos
denominddos en moneda exiranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los balances de
situacién. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con
moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de
resultados.




o) Nuevas Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) e
interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afo

terminado al 31 de diciembre del 2007, por lo tanto no han sido aplicadas
en la preparacion de estos estados financieros.

NOTA 3. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007 el detalle es como sigue:

Caja chica 4,127
Efectivo en bancos 64.777
Total 68.904

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 ei detalle es como sigue:
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Clientes 807.866
Provision cuentas incobrables (8.692)
Total 799.174

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, la composicion es como sigue:

Empleados 314.126
Cuentas por cobrar relacionadas 182.677
Total 496.803

NOTA 6. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Al 31 de diciembre del 2007, el detalle es como sigue:
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Equipos de oficina, computacién y 100.340
adecuaciones

Bodegas 187.757
Muebles y enseres 6.512
Vehiculos 15.790
Total Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras 310.399
(-)Depreciaciones y amortizaciones 64.927
Saldo neto 245.472

El movimiento de las propiedades. mobiliario, equipo y mejoras durante el periodo fue
el siguiente:

Costo histérico al inicio del afio 252.680
(+) Adiciones 21.189
{-} Retiros (6.499)
Costo al cierre del afo 267.370
(-} Depreciacién acumulada ' {21.898)

245.472

NOTA 7. OTROS ACTIVOS

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado.

NOTA 8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Con vencimiento definitivo en junio del 2008, ia deuda estd garantizada por la
Presidencia Ejecutiva, a una tasa del 11%.

NOTA 9. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

El detalle al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

Participacién de los colaboradores en las 20.239
utilidades .

Obligaciones con los empleados y Beneficios 21.522
sociales

IESS por pagar 2.970
Total 44,731

NOTA 10 - IMPUESTO POR PAGAR
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
CoOmMmo sigue:

Utilidad segin estados financieros, neta después de

participacion a trabajadores 114.690
Gastos no deducibles 20.827
Ingresos exentos -
Utilidad gravable . 135.517
Impuesto a la renta causado (cargado a resultados) 33879

NOTA 11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El detalle al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

Prestamos accionistas locales ' 502.918
Obligaciones con terceros 426.028
Total 928.946

NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital §oéia - El capital social autorizado y emitido de la compadia es de 30.800
doélares de los Estados Unidos de América, dividido en 30.800 acciones de un ddlar
cada una.

Aporte Futuras_Capifalizaciones -~ Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada accionista; no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva de Capital - Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El saldo
de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, aicance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitdlizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios amenores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas futuras.

Impuesto a la renta - Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiias
constituidas en la Republica del Ecuador estdn sujetas a revisidn por las autoridades
fiscales por los Gltimos cinco afios, incluyendo el ano terminado el 31 de diciembre del
2007.

Nota 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, 25 de marzo del 2007, la compaiia aumento su capital pagado,
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apropiandose de los aportes para futuras capitalizaciones por USD $ 140.000. Por otro
lado, no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion de la Compadia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Como se menciona en el pdrrafo 4 de la opinidn de los auditores externos, ta
compandia efectud una provision para contingencias legales por usd $ 100.000, en
virtud de los procesos civiles, laborales y penales que se han iniciado en contra de ia
Companiag, sus accionistas y sus administradores.

En opinidn de los abogados de la Compaiiiaq, las contingencias son probables.

ATIG AUDITORES ASESORES CiA LTDA.




