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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE SM. SOUTHMOTORS S.A.

1.

Atig Auditores

' GRO U P ’ : ASESORES.CIA. LTDA,
A WoRrLDWIDE NETWORK OF INDEFENDENT FIRMS

SUPERINTENDENCIA
17 ABR. 2012

Dic b los Estadios Finanl | - 0PERADOR7

—___QuUITO

DE OMPAN IAS -

Hemos efectuado una oudl'fona al balance general comparahvo adjunto de SM.
SOUTHMOTORS S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los corespondientes estados
comparativos de resultados, patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros
comparativos es responsabilidad de la administracion de SM..SOUTHMOTORS S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros
comparatlivos con base en la auditoria que efectuamos.

La preparacién de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la
administracion de la comparia SM. SOUTHMOTORS S.A. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el Control Intemo relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de presentaciones
eméneas de importancia relafiva, ya sea debido a fraude o eror; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean -
razonables en las circunstancias. :

R biidad del Audit

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los Estados Financieros con

base a nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoriac y Aseguramiento. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro irabajo con el objeto de lograr un razonable grado
de seguridad de que los Estados Financieros est@n exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que
respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financieros. Una
auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones -significativas hechas por la administracién de la
Compaiiia, asi como una evaluacién de la presentacion general de .los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuesira opinién.

Opinién

4. En nuesira opinién, los mencionados Estados Financieros comparativos presentan

razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de SM.
SOUTHMOTORS S.A., al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los resultados de sus
operaciones, la Evolucién del Patrimonio y los Flujos de Caja por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Auduon'a . Cantabtludad . Serwcios Gerenclales . Consultorla deEmpraas L

El Jardm 168 y Av 6 de chlembre EdlﬁClO Century Plau, plso 4 Oﬁcma 9

Telefax (593-2) 3333 095 / 3333 094 Cel: 099 832263 E-mail: marco, ahg@alhoﬁecnadorwm Casilla 17-21—726 Quito - Ecuador



=

GROUP
A WoRLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

Enfasis

publicé la Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS .11.01, por medio de lg
de Compaiiias reformé la Resolucion 08.G.DSC.010 d 20 de

Financiera (NIIF) por parte de las compadias y entes sujetos
detferminando tres grupos de aplncocnén

Inform re otros requisitos | I equlador

el 31 de Diciembre de 2011, se emite por separado.

Atlg Auditores

ASESORES clA. LTDA.

5. Tal como se menciona en la Nota 3 en él R.O. No.372 de fecha 12 de enero de 2011 se

cual la Superintendencia
noviembre de 2008, que

establece el cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién

a su control y vugﬂancm,

6. Nuestra opinibn sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de, SM.
SOUTHMOTORS S.A. como agente de retencién y percepciéon por el ejercicio 'rermlnado

Abiril 12, del 2012,

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC-RNAE 422

[ UPERINT
Sursnaesvasan )
'7 AB_R. 2012

OPERADOR 7 :
____aurmo )
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SM. SOUTHMOTORS S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses )

ACIIVO , Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE . .

Efectivo y Equivalentes de Efectivo _ ‘ 4 95,252 97,693
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar ' 5 1,410,798 - 2,003,249
Fisco por Cobrar ‘ 1.1 70,597 58,439
Ofros Activos Financieros 2,315 1,499
Inventarios [ 1,072,221 476,714
Total Activo Coriente 2,651,183 . 2,637,594
ACTIVO NO CORRIENTE .

Propiedad, planta y equipo (neto) : 7 290,052 317,137
TOTAL ACTIVO : 2,941,235 2,954,731

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



SM. SOUTHMOTORS S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Expresado en dblares estadounidenses )

- PASIV JMONIO

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario
Provisiones del Persondl __

Obligaciones Fiscales -
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar _ :

Total Pasivo Cortiente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo a Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Estado Adjunto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

15

10

2011 2010

4,847

84,827 34923
140,413 77,704
911,475 796,382
1,141,562 909,009
837,951 1,158,659
1,979,513 2,067,668
961,722 887,063
2,941,235 2,954,731

 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



SM. SOUTHMOTORS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses) .

Notas

Ingres'os

(-) Costo &e Ventas

Utilidad Bruta - R
(-) Gastos Financieros |

{-) Gastos Adminisfrocién Yy Vem‘as

(-) Depreciacién y Amorﬁzoc._ién‘ k

Otros Ingresos

Utilidad antes de Participacion de Trabcjadores
e Impuesto a la Renta

15% Participacién a Trabajadores ' 1.2
Impuesto ala Renta ‘ : 11.2

Utilidad del Ejercicio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2011 2010
5406642 4521129
(4,126,760) (3,501,377)

1279882 1019752

(17.650) (9,298)
(936,771) . (701,423)
| (45507) | . (36949)

4731 2538 -

284,683 274,620

(42,703) (41,193)

(58,075) - (58.357)

183,905 175,070




SM. SOUTHMOTORS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses )

Detalle CAPITAL RESERVA RESERVA UTILDADES  RESULTADO
SOCIAL  LEGAL - FACULTATIVA ACUMULADAS EJERCICIO  TOTAL

Saldo al inicio del afio 2010 30,800 68,556 - 327,697 79.861 506,914

Resolucién Junta de Accionistas - : 93,368 © . 93,368
Reservas - - S 12,160 - ’ 12,161
Utilidad afo 2010 ' - ' 175070 175070
Saldo al 31 de diciembre del 2010 30800 . 80,717 307,697 173,229 175070 787.513
}Reservas _ o 17.807 ' ' 117,507
Resolucién Junta de Acclonistas S 147866 (175070) (27.204)
Utiidad afio 2011 S : S : - 183,906 - 183,906
Saido al 31 de diciembre del 2011 30800 98224 327,697 321,095 183906 961,722 .

Las _nok:s explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



S.M. SOUTH MOTORS S.A.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES =
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS =~ -

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES . -

POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES
OTROS PASIVOS

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO EN INVERSIONES
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
AUMENTO RESULTADOS ACUMULADOS
INCREMENTO RESERVA LEGAL |

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO - |

* AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

2010

2,011 -
5979.148 4,319,200
-4,541,450 -3,507,167
7.201 _ " 40,685
948518 . - -721.562
496,381 131,156
17,650 . 9.294
6,544 56,448
-320,708 : 155,814
-5,454
164,567 215,775
-1,635 -47.952
-1,635 -47,952
147,866 93,368
-17,507 '.12,160
-165,373 -105,528
-2,441 62,294
97,693 35,399
95,252 97,693

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



S.M. SOUTH MOTORS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SM. SOUTHMOTORS $.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante Escritura PUblica
otorgada ante la Notaria Décima Primera del Cantén Quito, el 14 de junio de 1994,
aprobada por la Superintendencia de Companiias del Ecuador mediante Resolucién No.
94.1.1.1.1421 del 28 de junio de 1994. Fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el nGmero
1635, Tomo 125 el 20 de julio del 1994. Tiene un plazo de duracién de cincuenta afios.

La comparifa tiene por objeto social la comercializacién, distribucién, representacion,
importacién y exportacién de automotores, embarcaciones, partes, piezas, accesorios e
insumos de los mismos. La Compaiiia puede aceptar y tomar a su cargo, consignaciones,
contratos de comision o depésitos, de firmas nacionales o extranjeras, asi como aceptary
ejercer comisiones, agencias y representaciones de casas productoras o comerciales del
pais o exterior que se relacionen con este objeto social. Para el cumplimiento de sus fines,
la compaiiia llevar@ a cabo todos los actos y contratos que sean necesarios y que
tengan relacion con su objeto, pudiendo asociarse o represen'rar a otras compaiilas, sean
estas nacionales o exiranjeras. .

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las cuales requieren que la Administracién redlice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con
el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman

- parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y -

supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento. Las politicas mas importantes son las siguientes: :

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con' las Nomas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

b) Base de Preparacién

Los estados financieros son preparados en b@se a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presenion al costo amortizado o al costo histérico.

La Compoﬁic utiliza el método de fecha de negociacién para el reglstro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $). la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, desde el aiio 2000.



c)

d)

f)

g)

Efect_ivo y Equivalentes de Efectivo’

Para propésitos del estado de flujbs de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen -
depositos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos y cdmlnlstrodoros de
fondos, con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Valores de Inversion

Los valores de inversién se mantienen al costo. La Compaﬁid evalia a cada fecha del
balance de situacién, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores de
inversién. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros,

la pérdida acumulada es rebajada del patnmonlo y reconocndo en el esfodo de
resul'rodos.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adquisicién por las compras realizadas, el
cual no excede al valor de mercado. El control del inventario, las adquisiciones e
importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Presidencia Eecutiva.

Propiedades, mobiliario, 'eqUipos y mejoras’ - .

Los ochvos que satisfacen Ios siguientes requenmlentos son mcluudos como-
instalaciones, mobiliario y equipos:

1. Uso en: procesos de produccuén, 1rc|bcuos. servicios de rentq o para
necesrdcdes de admlnls'rrcmén de Ia Compoﬁfq.

2. Uso durante un periodo de hempo [vida econémlcc) que excedc: de 12
meses; .

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4. Capacidad de obtencién de ingresos en ell_fu'rurq

Las instalaciones, mobiliario y equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciaciébn y amortizacibn acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida dtil o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos
cuando se incurren. :

La deprecu:cnén y amortizacién se cargan a las operacnones cormientes, u’rmzcndo
el método de linea recta en base a la vida Util eshmadc de los activos.

Detérioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiila son revisados a la fecha del
balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su
valor estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto en el estado de resultados.



h)

)

k)

m)

Ingresos

Los Ingresos se regisiran por la venta neta efectiva de inventarios y por los
servicios prestados.

Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios, més las
adquisiciones de materiales que se hayan incunido durante el ejercicio.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidén de las erogaciones relacionadas con los

gastos generales y de administracién, asf como en la adquisicién y utilizacién de
suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

B impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
vtilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro gjuste del impuesto sobre
la renta de afios anteriores.

Cuen’ros por cobrar y Provisibn para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendien're de
cobro, menos la reserva para cuentas mcobrqbles

La administracién de la Compaiiia evolﬁo a cada fecha del balance de
situacion, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de
que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es rebajado
mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la pérdida es

reconocida en el estado de resultados como una provision para pérdldo por
deterioro.

Uniformidad en la Presentacion de Esfados'ﬁncnciéros

Las politicas de contabilidad detalladas cnte_riormén're, han sido aplicadas
consistentemente en los perfodos presentados en los estados financieros.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS |NTERNAC|ONALE§ DE INFORMACION
FINANCIERA(NIIF).

Debido a que el tercer grupo de. compaiiias aplicarén las NIIF a partir del 1 de enero de
2012, en julio de 2009 el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) emitié
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias 'y Medianas:
Enfidades (en adelante, NIIF para PYMES). Lo superintendencia de Compaiiias decidié:
que, para efectos de preparacién de estados financieros, se califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:



s Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DQLARES:
. 'Regisiren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;

= Tengan menos de 200 Trabajadores (personal ocupado) PCIrO este cdiculo se tomara
el promedio anual ponderado.

La convergencia de los estados financieros a la normativa inemacional (NIIF - Normas
Intemacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de
las compaiiias con la normativa local.

NOTA 4. CAJA Y BANCOS

El detalle de Caja y Bancos es como sigue:

2011 2010
Cdja General 7116 5,347
Cadja Cheques ' : 60,672 -273
-Caja Chica 200 200
Fondo Garantia Servicios , - 65 129
Produbanco - ' : o 3.397 2,617
Banco Pichincha S - 5081 5,047
Banco de Guayaquil : - - 26,489
Banco del Pacifico 10,663 58,137
Banco de Guayaqunl—Pancmé o 8,058 -
Total , _ 95,252 97,693

NOTA §. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de Cuentas por Cobrar es como sigue:

2011 2010
Clientes - | 1,015,021 1,577,384
(-) Provisién Cuentas Incobrables _ (40,000) (29.856)
Cuentas por Cobrar clientes (neto) 975,021 1,547,528
Garantias : 32,727 37,665
Proveedores e ' - 46,522 . 95,508
Otras Cuentas por Cobrar - 5720
Cuentas por Cobror Empleados o 356,528 ' 356,828
Total o 1,410,798 2,003,249
NOTA 6. INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios es como sigue:
2011 2010
Inventarios en Bodegas : 831,891 . 460,300
Inventarios en Transito 240,330 16,414
Total 1,072,221 476,714



NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de Activos Fijos es como sigue:

Adecuaciones
Maquinaria

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Bodegas

Edificios

Terenos -

{-) Depreciacién del Periodo .
Total Propiedad Planta y Equipo (neto)

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

E detalle de las Cuentas por Pagar es como sigue:

Proveedores

Préstamos Bancarios .
Intereses Préstamos Bancarios .
Prestamos de Terceros

Otras Cuentas por Pagar

Total

m.

car
(3,

2011 2010
32,524 32,524
55,662 55,662

' 3,804 3,804 -
4747 4747
7,155 3595

83951 85,876
187,757 187,757
72.998 72,998
3,268 3,268
451,866 450,231
(161,814) (133,094)
290,052 317,137

2011 2010

210,119 379,358

45,119 -

| - 17.492

472,620 226,194

183,617 173,338

911,475 796,382

(1) Comresponde al saldo por pagar de dos Préstamos Hipotecarios del Banco del

Pacifico con las siguientes condiciones:

a. B préstamo P40041853 se solicité el. 12 de marzo de 2011,

el capital

asciende a $100,000, con una tasa total nominal de 11,2332% y con una

tasa efectiva de 11.83000%. El vencimiento es a 340 dias de plazo.

b. El préstamo P40044048 se solicité el 01 de junio de 2011, el capital asciende
a $80,000, con una tasa total nominal de 11.2332%, y con una tasa efectiva
de 11.8300%. El vencimiento es a 3460 dias de plazo.

(2) Comresponde a los siguientes rubros:

@*oQa0pUQ

Carvajal Antonio $3,000 sin movimiento desde el afio 2009
Surtillanta $1,000 sin movimiento desde el afio 2009
Carvajal Wilson $64,000, no existen documentos de respaldo del préstamo
Hurtado Freddy $20,000 no existen documentos de respaldo del présk:mo
Leonor Salas $70,000 sin movimiento desde el afio 2010
Carvdjal Rodrigo $3,000 no existen documentos de respaldo del présfomo
Marketing Tires $308,620 es una cuenta por pagar del convenio de
Intermediacién por derechos de distribucién
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(3) Comresponde a los siguientes rubros:

Cuentas por pagar a empleados $1,505 sin movimiento desde el afio 2009
Provisién de arriendos locales por pagar $120,000
Anticipo recibido de clientes $7,048
Oftras cuentas por pagar $ 51,227 sin movimiento desde el afio 2009

" Cuentas por pagar a Joffre Flores por la compra de un vehiculo, registrado
segun comprobante de diario 0001805, el mismo que se liquidard en el afo
2012,

ppopD0

NOTA 9 PASIVOS A LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo a Largo Plazo es como sigue:

2011 : 2010

Préstamo ST George Largo Plazo 1) 27,307 493,703
Préstamo Banco Guayaquil Panama (2) 145,688 -
Préstamos de Terceros a Largo Plazo ' 424956 424,956
Provisién Pérdida de Demanda 100,000 100,000
Aporte Futura Capitalizacién 140,000 140,000
Total ' 837.951 1,158,659

(1) Bl valor de $27,307 comesponde al saldo que resultd del qgjuste solicitado en el
Memorando de temas a ser resueltos antes de la emisién del informe de Auditoria
externa al 31 de diciembre de 2011, en donde se cruzé la cuenta por cobrar al Sr
Eduardo Carvajal 1.1.2.01.02 con débito a la cuenta del préstamo de ST George
2.1.3.01.03, el gjuste indicado estd registrado con el comprobante de diario N.-
0001922 del 31/12/2011." . .

(2) El valor de $145,867 es el saldo por pagar del Préstamo Comercial solicitado el 30
de septiembre de 2011 al Banco de Guayaquil Panamd, el capital asciende a

. $166,500 con una tasa de interés del 5.50% y la fecha de vencimiento es el 14 de
agosto del 2013. El préstamo esté registrado como Crédito Extemo en el Banco
Central del Ecuador segun registro 12376 el 11 de noviembre del 2011.

NOTA 10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - El capital autorizado de la Compaiiia es de 30.800 ddlares de los Estados
Unidos de América, dividido en 30.800 acciones de un délar cada una

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

orte: ras Capitglizaclones - Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada accionista; no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo. ' :

Reserva de Capltal- Esta reserva puede ser total 0 parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no estd disponible para el pago de divi_dendos en efectivo.



Resullados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores..
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras. -

NOTA 11. IMPUESTOS
11.1 Aclivos y pasivos del aiio cormriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormrientes es como sigue:

2011 2010

Activos por impuestos comientes

Crédito Tributario IVA - 4,639
Retenciones en la Fuente _ , 35,672 29,601
Anticipo Impuesto a la Renta 34,925 24,199
Total 70,597 : 58,439
Pasivos por impuestos cormientes

12% IVA por Pagar 40,913 52,189
Retencién Fuente Impuesto Renta - - 1,850 2,591
Retencién Fuente IVA - ' : 2,531 2,962
Retencidon Fuente Relacién Dependencia 23 222
Impuesto a la Renta por pagar ‘ v 58,075 -
Impuestos por Pagar . 37,021 19740
Total : 140,413 77.704

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitdlizacion. Hasta el aiio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna. A partir del afo 2010, de acuerdo con las Oltimas reformas tributarias
aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y la
utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2011 _ 2010
Utilidad del Ejercicio _ 284,683 . 274,620
(-) 15% Participacion Trabajadores - : (42,703) (41,193)
Utilidad Gravable (pérdida tributaria) ’ 241,981 233,427
Impuesto a la Renta Causado 58,075 58,357
(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal coniente (34,925) (24.200)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 29,601 19,740
(-) Retenciones en la Fuente ejercicio fiscal (35,672) - (29.601)
(-} Crédito Tributario de arios anteriores (5.324) -
Impuesto a la Renta por Pagar 11,755 24,296




De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las ufilidades gravables, que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades grovclbles

11.3  Aspectos Tributarios Del Cédigo Orgénico De La Producclén

. Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.

351 el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entire otros cspec'ros tributarios los siguientes:

o La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aio 2011, 23% para el afo 2012 y
22% a partir del afo 2013. :

o Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se redlicen para el desamollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

o Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

o Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a lo renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la.
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

o [Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

"o Exoneracién del inpuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo. '

NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros, 05 de
Abril del 2011, no se produjeron eventos que en opinibn de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido

aprobados por la Presidencia de la Compaiifa y serdn presentados a los accionistas y

Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Presidencia Ejecutiva de la

Compaiila, los estados financieros serGn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.



NOTA 14. RECLASIFICACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO EFECTUADAS EN LIBROS AL :
31 DE DICIEMBRE DE 2011 '

Para propésitos de presentaciéon de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
dicembre de 2011, de cauerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados
se ha efectuado la siguiente reclasificacion que no esté registrada en libros en esa fecha:

CUENTA : DEBE - HABER
Banco De Guayaquil 4,847

Sobregiro Bancario - | ' 4,847

'ATIG AUDITORES ASESORES CiA LTDA



