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Atig Auditores

ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DE SOCIOS DE S.M. SOUTH MOTORS S.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1,

esas fechas. La preparacion de dichos estados financiero$ comparativos es responsabilidad de
la administracion de S.M. SOUTH MOTORS CIA. LTDA. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinién sobre estos estados financieros comparativos con base en la auditoria que
efectuamos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La preparacion de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la

administracién de la compafiia S.M. SOUTH MOTORS S.A.. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el Control Interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los Estados Financieros que estén libres de presentaciones erroneas de importancia relativa,
ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Opinidn
4,

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de los Estados Financieros con base a
nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los Estados Financieros
estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen a base de pruebas
selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los
Estados Financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Compahia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En razon de que no hemos recibido las respuestas de los asesores legales de la Compafiia.
respecto al estado de litigios y/o contingencias vigentes a 31 de diciembre de 2010, (ver nota 9)
no nos fue posible determinar la existencia de posibles contingencias a esa fecha, que pudiesen
tener un efecto significativo en los estados financieros adjuntos

En nuestra opinidn, excepto por lo efectos de aquelios ajustes, si los hubiere, que podrian
haberse determinado que son necesarios, conforme se expresa en el parrafo anterior, los
referidos estados financieros comparativos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de S.M. SOUTH MOTORS S.A., al 31 de diciembre
de 2010 y de 2009, los resultados de sus operaciones, la Evolucidn del Patrimonio y los Flujos
de Caja por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Enfasis

5. En el R.O. No.372 de fecha 12 de enero de 2011 se publicé la Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS
.11.01, por medio de la cual la Superintendencia de Compaiiias reformd la Resolucion
08.G.DSC.010 d 20 de noviembre de 2008, que establece el cronograma de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes
sujetos a su control y vigilancia, determinando tres grupos de aplicacién (Ver Nota 3)

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de, S.M. SOUTH MOTORS

S.A., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de
2010, se emite por separado.

Marzo 31, del 2011.

arco Atig Cruz "
Representante Legal A\ F%Q\ 2 e
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA, Pj‘{)"-)
Registro SC — RNAE 422 ;
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S.M. SOUTH MOTORS S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE.DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
Otros Activos Financieros

Inventarios

Total Activo Corriente
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, plantas y equipos, neto
TOTAL ACTIVOS

Notas

ul

2010

97,693
2,061,688
1,499
476,714
2,637,594

317,136

2,954,730

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S.M. SOUTH MOTORS S.A.

2009

35,399
1,797,238
1,199

340,217

2,174,053

285,994
2,460,047




BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en dolares estadounidenses )

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010

PASIVOS CORRIENTE

Provisiones Corrientes 34,923
Obligaciones Fiscales 77,704
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 8 796,382
Pasivos a Largo Plazo 9 1,158,659
Total Pasivos Corrientes 2,067,668
PATRIMONIO (Estado Adjunto) 10 887.063
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,954,731

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S.M. SOUTH MOTORS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

2009

35,431
55,183
511,313

1,160,792
1,762,719

600.282

2,363,001
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en dodlares estadounidenses)

2010 2009
Ingresos 4,521,129 3,077,347
Costos de Ventas -3,501,377 -2,281,016
Utilidad Bruta 1,019,752 796,331
Gastos Financieros -9,298 -14,085
Gastos Administracion y Ventas -701,423 -521,694
Depreciacion y Amortizacion -36,949 -36,447
Otros Ingresos 2,538 9,145
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores e Impuesto
a la Renta 274,620 233,550
15% Participacion de Trabajadores -41,193 -28,562
Impuesto a la Renta -58.357 -14,274
Utilidad del Ejercicio 175.070 190414

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




S.M. SOUTH MOTORS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en dodlares estadounidenses )

Detalle CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA UTILIDADES  RESULTADO
P/T SOCIAL LEGAL FACULTATIVA  CAPITAL  ACUMULADAS  EJERCICIO TOTAL
Saldo al inicio del afio 2009 170,800 35,475 336,102 242,287 79,861 864,525
Capital Suscrito Y Pagado -140,000 -140,000
Reservas 33,081 -8405 -242,287 -217,611
Utilidad afio 2009 93,368 93,368
Saldo al 31 de diciembre del 2009 30,800 68,556 327,697 0 79,861 93,368 600,282
Distribucién de Resultados 2009 12,161 12,161
Resolucién Junta de Socios 93.368 -93.368 0
Utilidad afio 2010 175.070  175.070
Saldo al 31 de diciembre del 2010 30,800 80,717 327,697 0 173,229 175.070 787.513

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




S.M. SOUTH MOTORS S.A.
FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS

POR OBLIGACIONES FISCALES

OTROS PASIVOS

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

INCREMENTO DE ACTIVOS F1JOS

INCREMENTO DE CARGOS
DIFERIDOS

INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2010 2009
-1.559.485 -1.823.935
1.322.444 1.137.992
-508 -302
-179.429 295.933
-416.978 -390.312
-4,501 -4.501
75.371 62.908
68.036 50.151
-28.620 25.127
-306.692 -256.627
98.087 -47.952
270.114 305.364
368.201 257.412
61.509 785
36.184 35.399
97.693 36.184

]




*S.M. SOUTH MOTORS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresadas en ddlares norteamericanos)

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

S.M. SOUTH MOTORS S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante Escritura Plblica
otorgada ante la Notaria Décima Primera del Cantdn Quito, el 14 de junio de 1994, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resolucién No. 94.1.1.1.1421 del 28 de
junio de 1994. Fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 1635, Tomo 125 el 20 de julio
del 1994. Tiene un plazo de duracidn de cincuenta afios.

La compafiia tiene por objeto social la comercializacidn, distribucién, representacién, importacion y
exportacion de automotores, embarcaciones, partes, piezas, accesorios e insumos de los mismos.
La Compafiila puede aceptar y tomar a su cargo, consignaciones, contratos de comisién o
depdsitos, de firmas nacionales o extranjeras, asi como aceptar y ejercer comisiones, agencias y
representaciones de casas productoras 0 comerciales del pais o exterior que se relacionen con este
objeto social. Para el cumplimiento de sus fines, la compafiia llevara a cabo todos los actos y
contratos que sean necesarios y que tengan relacion con su objeto, pudiendo asociarse o
representar a otras compariias, sean estas nacionales o extranjeras.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento. Las politicas mas importantes son las siguientes:

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

b) Base de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros
se presentan al costo amortizado o al costo histdrico.

La Compaifiia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (USD $), la unidad monetaria de los
_Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal, desde el afio 2000.




)

d)

e)

9

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos y administradoras de fondos,
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Valores de Inversién

Los valores de inversion se mantienen al costo. La Compafiia evalla a cada fecha del
balance de situacion, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores de
inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros, la
pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adquisicidn por las compras realizadas, el
cual no excede al valor de mercado. EI control del inventario, las adquisiciones e
importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia General.

Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
instalaciones, mobiliario y equipos:

Uso en procesos de produccion, trabajos, servicios de renta o para necesidades de
administracion de la Compafiia;

Uso durante un periodo de tiempo [vida econémica) que exceda de 12 meses;
Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

Las instalaciones, mobiliario y equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden ia vida
atil o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la fecha del
balance de situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de resultados.

h) Ingresos

‘Los Ingresos se registran por la venta neta efectiva de inventarios y por los servicios
prestados.




i) Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios, mas las
adquisiciones de materiales y mano de obra que se hayan incurrido durante el
ejercicio.

j) Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidn de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administracion, asi como en la adquisicién y utilizacion de suministros
y materiales.

k) Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la
renta de afios anteriores.

I) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de cobro,
menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracién de la Compafifa evalla a cada fecha del balance de situacion, si
hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en
una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta
de reserva y la cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como
una provision para pérdida por deterioro.

m) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA(NIIF).

Debido a que el tercer grupo de compaiiias aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, en
julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (en adelante,
NilF para PYMES). La superintendencia de Compafiias decidid que, para efectos de preparacién
de estados financieros, se califica como PYMES a las personas juridicas que cumpian las
siguientes condiciones:

Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;
Tengan menos de 200 Trabajadores (persaonal ocupado). Para este célculo se tomara el
promedio anual ponderado.

La convergencia de los estados financieros a la normativa inernacional (NIIF - Normas
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.




A 13 fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, las cuales
no son efectivas para el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, por o tanto no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.

NOTA 4 - CAJAY BANCOS

El detalle de Cajay Bancos es como sigue:

2010 2009
Caja General 5,347 7,268
Caja Cheques -273 0
Caja Chica 200 200
Fondo Garantia Servicios 129 129
Produbanco 2,617 4,623
Pichincha 5,047 3,218
Guayaquil 26,489 19,961
Pacifico 58,137 -
Total 97,693 35,399

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR :

El detalle de Cuentas por Cobrar es como sigue:

2010 2009
Clientes 1,577,384 1,345,598
Provisién Cuentas Incobrables -29,856
Garantias 37,665 14,300
Proveedores 55,508 50,273
Otras Cuentas por Cobrar 5,720 5,845
Empleados 356,828 . 343,395
Crédito Tributario Impuestos 58,439 37,827
Total 2,061,688 1,797,238
NOTA 6 - REALIZABLE
El detalle de los Inventarios es como sigue:
2010 2009
Inventarios en Bodegas 460,300 329,028
Inventarios en Transito 16,414 11,189

Total 476,714 340,217




. NOTA7 - ACTIVOS FIJOS

El detalle de Activos Fijos es como sigue:

2010 2009

Adecuaciones 32,524 32,524
Magquinaria 55,662 52,561
Muebles y Enseres 3,804 3,083
Equipos de Oficina 4,747 3,667
Equipos de Computacion 3,595 10,226
Vehiculos 85,876 43,214
Bodegas 187,757 187,757
Edificios 72,998 69,245
Terrenos 3,267 -

450,230 402,277
( - ) Depreciacion del Periodo -133,094 -116,283
Total 317,136 285,994

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar es como sigue:

2010 2009
Proveedores 379,358 119,993
Prestamos Bancarios 155,814
Intereses Prestamos Bancarios 17,492 17,492
Prestamos de Terceros 226,194 99,000
Otras Cuentas por Pagar 173,338 119,014
Total 796,382 511,313

NOTA 9 - PASIVOS A LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo a Largo Plazo es como sigue:

2010 2009
Préstamos Bancarios a Largo Plazo (1) 493,703 495,836
Préstamos Terceros a Largo Plazo (1) 424,956 424,956
Provisién Pérdida de Demanda (1) 100,000 100,000
Aporte Futura Capitalizacién (1) 140,000 140,000
Total 1,158,659 1,160,792

(1) Lainmobilidad de las cuentas de pasivo a largo plazo se debe a que estas cuentas se
' hallan dentro del litigio judicial que South Motors S.A., sigue al anterior
Administrador de la Compafiia por abuso de confianza y cuya sentencia emitida por
el Tribunal Segundo de Garantias Penales, con fecha 19 de julio de 2010, fueron
apeladas ante el Tribunal Segundo de Garantias Penal con fecha 19 de julio del
2010, fuera apelada ante el Tribunal Superior de Justicia de Pichincha, el mismo que




.

debera ratificar o rectificar en el futuro dicha sentencia. En opinién de la Gerencia de
la empresa, hasta que este evento se suscite, las cuentas arriba indicadas
permanecen sin movimiento

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital autorizado de la Compaiiia es de 30.800 ddlares de los
Estados Unidos de América, dividido en 30.800 acciones de un ddlar cada una

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por 10 menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Aportes Futuras Capitalizaciones — Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada accionista; no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva de Capital- Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados Acumuladas — Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores .
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

NOTA 11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
31 de Marzo del 2011, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la

Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




