MODUMADERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y Objeto Social.

Constitucién de la Compaiia: MODUMADERA S.A., Con fecha 08 de junio de 1994, se llevo a
cabo la constitucién de la Compaiiia, ante el Dr. Rubén Dario Espinosa Idrobo, Notario Décimo
Primero del Cantén Quito.

OBJETO SOCIAL.

Objeto Social.- El objeto social de esta compafiia es la importacién, exportacién, distribucion,
comercializacién, fabricacién y produccidn de todo tipo de bienes y productos y en especial de
muebles, gabinetes y modulares para la construccién y afines; de productos agricolas y
ganaderos, la realizacion de proyectos acordes con este objeto social y la representacion de
compaiiias nacionales o extranjeras cuyo objeto social sea similar a este.

1.2 Aprobacidn de los Estados Financieros
Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacién de la Gerencia General y con fecha 17 de abril de 2020 fueron puestos,

a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF PYMES vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.
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2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacidon obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplic scion obligatoria pars
Sjerc icios inic isdos 3 partir

Morma Tipo de cambio de;
NE 32 Clarifc a los requenimientos de neteo v de los crierios “dersc ho exigible legalmente
acompensar ks valores rec onoc ios” v “intenc ion de liquidar por el importe neto, o 1de ensro del 2014
de realizar 2l ac tivo y liguidar 2l pasivo simultaneameanta”.
NE 26 Enmienda. Reguiere revelar sobre 2 valor rec uperable de los activos deteriorados,
siesa cantidad s=basa en 2lvalr razonable menos los costos de disposic idn 1de en=ro del 204
NI 33 Enmienda. Permite continuar con ls contabiidad de coberurs en caso de 1de =704
NoVaC ion de un contrato de derivados siempre gue secumplan cieros critenos. Ens
NIF Enmienda. Inc luye la definicion de una entidad de inversion e introduc & wna
exC eps on para consolidar cierss subsiiarias perensc ientes 3 entidades e
inversion. Ademds, requisre gue esas subsidiarias deban ser medidas a3 valor 1de enero del 20W
razonsble con cambios en resuliados, de scusrdo 3 MIF S
IFRIC 21 Mueva interpretac ion denominada “Gravamenss”. Es una interpratac ion de laNIC
37, la cusl considera como contabilizar ks gravamenss establec idos por bos 1de enero del 2014
gobisrnas, gue no son impuestos 3 la renta,
NEC 15 Enmicnda. Referente 3 la aplic aidn de las ¢ ontribuc jones 3 los empleados, por 1de vl del 201
prestac iones definidas, que son independientzs del nimero de afics de senvicio. !
NE 2T Enmienda. Permitz que las entidsdes ufilc en el metedo del valor patrimonial para
las ¢ontabilzac jones de las inversiones en subsidiarias, negocios Conjuntos ¥ 1de enero del 2016
#50C iadas en sus estados financ ieros separados, de scuerdo aMIC 28
NIIF 10 Enmiznds. Sobre I3 vents o apories de sctives entre un inversionists v sus
NIC 28 350C 13035 Y NEJOC 105 CONJUNToS. i ! e enero del 2090
NIF 4 Mejors. Describe ls saldos de lzs cusntas de diferimisntos de ac tividades
regulzdas como los montos de gastos o ingreso Que no SE TEC OROC EMNEN COMD tde enero del 20%
3¢ tivos o pasivos de acuerde 3 ofras Nomas, pero que o umplen los requisitos para
s&r diferidos.
N": 'E . . . .
NI 3 E:::x.mﬁ.c laracion  sobre  los metodos aceptables de deprec iscion 1de julio del 209
NIIF 11 Enmienda. Sobre la contabizsc in de adquisic iones de participaciones en 1de juiio del 20%
OpEr3C iONES ConjuUNtas.
NIC 16 Enmiends. Plantas de oroduc cion. las cusles deben  contabilzarse como 108 who dsl 20T
NIC 41 propiedad, planta v equipo, vaque su func ionamiento es similar al de fabric acidn, e
NIF 5 Mejora. Requerimientos para rec onoc imiento de ingresos que aplic an 3 todos bs
contratos con clientes (exc epto por contratos de leasing, contratos de segums e 1de ensro del 2017
instrumentos finane ieros).
MIIF 2 Mejora. Rec onoc imiento y medic ion de ac tives financ ieros 1de ensro del 2018
NIIF & Enmiends. Se ha revisado deforma sustanc isl la contabildad de coberturas para
permitic reflejar mejor lss actvidades de gestion de riesgos de los estados 1de enero del 2018

financ ieros; sdemas, permite los cambios de bos lsmades “creditos propios”.

12



La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion,
los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generarda un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 -
Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la mediciéon de la contraprestacién
contingente en una combinacidn de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliaciéon del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ninguln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” vy
NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacién al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de
gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras _anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcién anticipada de las
NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el alcance de la excepcién de valoracion de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversiéon”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de
planes de venta y distribucién; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional requerida sobre los estados
financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es Ila
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv) “NIC 34 — Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacidn financiera en otras
partes del informe intermedio.
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2.3

2.4

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios vy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

A partir del afio 2019 entré en vigencia la aplicacion de las NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16

NIIF 9 Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:
e NIC 39 (parcialmente)
e Versiones anteriores de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reemplaza a:

e NIC1

e NIC18

e CINIIF 13
e CINIIF 15
e CINIIF 18
e SIC31.

NIIF 16 Arrendamientos.
Esta norma reemplaza a:

e NIC17
e CINIIF4
e SIC15
e SIC27

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.5

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
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parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes
de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones bancarias”.

(ii)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan en el corto plazo.
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2.6

2.5.3 Deterioro de activos financieros.

La Compaifiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con laimportacién.
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2.7

Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Mueblesy Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administraciéon ha definido como mayor a un afio.

18



2.8

2.9

Activos intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles).

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacidn se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
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de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados.

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidon financiera vy
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.
(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos_tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones
similares a aquellas realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos. Los supuestos principales utilizados para
propdsitos de los calculos actuariales son los siguientes:

2019 2018

(en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 8.21 7.72
Tasa(s) esperada de incremento salarial 1.50 1.50
Tasa(s) de rotacion 11.15 13.41

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
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(a)

(b)

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades
operativas de la Compaiiia.

Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracién:

(i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variaciéon de precios de la Compafia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia
es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo.

(ii) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compafiia ha suscrito,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior.

Riesgo de crédito
Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de

efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

22



(c)

3.2

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compaifila no estd expuesta a
riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2019 2018

Efectivo y Equivalentes 6,000.90 7,310.23
Cuentas por Cobrar 306,515.05 316,938.22
TOTAL 312,515.95 324,248.45
Préstamos 244,741.70 242,901.61
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 199,898.09 208,663.95
TOTAL 444,639.79 451,565.56
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evallua al cierre de
cada aflo. Ver Nota 2.7.

(c)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Caja 92.69 96.54
Bancos Nacionales 5,908.21 7,213.69
TOTAL 6,000.90 7,310.23
Un detalle de esta cuenta es como sigue: | | 2019 | 2018
Produbanco Cta. Cte. 09024042 4,053.72 4,788.60
Pichincha 3036077304 1,468.76 2,065.08
Banco Internacional Cta. Cte. 05500011225 274.75 276.51
Banco Guayaquil Cta. Cte. 20316640 110.98 83.50
Total 5,908.21 7,213.69
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:
NOTA 6 |
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Clientes 306,515.05 316,938.22
Empleados 2,362.21 2,233.40
Anticipo proveedores - 1,000.00
Provisén cuentas Inco rables. (15,798.07) (12,732.92)
TOTAL 293,079.19 307,438.70

La provisén para incobrables representa.

5%

4%

La empresa MODUMADERA S.A. realizd prevision por cuentas incobrables, por US S

12.732,00 en los afios 2018 y en el afio 2019 por $15.798.07.
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7. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta INVENTARIOS es como sigue:

NOTA 7

INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Inventarios 100,811.62 99,066.45
TOTAL 100,811.62 99,066.45

El saldo de la cuenta INVENTARIOS corresponde a la toma fisica realizada en los afios
2019y 2018.

8. IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta Impuestos y Otros Pagos Anticipados es como sigue:

NOTA 8

IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

Retencién en la Fuente 1% 6,061.48 5,287.96
IVA en compras 1,484.43 2,347.17
IVA Retenido 1,479.10 2,058.85
Retencidn en la fuente afio anterior 16,884.57 16,829.69
TOTAL 25,909.58 26,523.67

Los saldos de los impuestos y otros pagos anticipados corresponden a los afios 2019y 2018
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

NOTA9

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
TERRENO 20,416.80 20,416.80
EDIFICIO 50,758.88 50,758.88
MUEBLES Y ENSERES 829.08 829.08
EQUIPO DE OFICINA 997.50 997.50
EQUIPO DE COMPUTACION 17,760.03 17,760.03
MAQUINARIA'YY EQUIPO 948,845.70 946,945.70
VEHICULOS EQUIPOS DE TRANSPORTE 22,706.28 22,706.28

TOTAL 1,062,314.27 1,060,414.27
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS 28,773.32 26,235.32
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 299.08 239.08
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE OFICINA 929.78 839.54
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS DE COMPUTACION 17,174.64 16,835.64
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIAY EQUIPO 744,984.37 726,203.65
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS 22,706.28 22,706.28

TOTAL 814,867.47 793,059.51

ACTIVO NETO 247,446.80 267,354.76
Un desglose de esta cuenta es como sigue:

DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS FIJOS

SALDO AL SALDO AL

31/12/2019 COMPRAS VENTAS BAJAS AJUSTES 31/12/2018
TERRENO 20,416.80 20,416.80
EDIFICIO 50,758.88 50,758.88
MUEBLES Y ENSERES 829.08 829.08
EQUIPO DE OFICINA 997.50 997.50
EQUIPO DE COMPUTACION 17,760.03 - 17,760.03
MAQUINARIAYY EQUIPO 948,845.70 1,900.00 946,945.70
VEHICULOS EQUIPOS DE TRANSPORTE 22,706.28 - - 22,706.28
TOTAL ACTIVOS 1,062,314.27 1,900.00 - - - 1,060,414.27

DEPRECIACION ACUMULADA SALDO GASTO DEL ANO BAJAS AJUSTES SALDO

31/12/2019 31/12/2018
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS 28,773.32 -2,538.00 26,235.32
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 299.08 -60.00 239.08
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE OFICINA 929.78 -90.24 839.54
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS DE COMPUTACION 17,174.64 -339.00 16,835.64
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIAY EQUIPO 744,984.37 -18,780.72 726,203.65
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS 22,706.28 - 22,706.28
TOTAL 814,867.47 -21,807.96 - 793,059.51
ACTIVOS TOTALES NETOS 247,446.80 267,354.76
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10. IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de la cuenta Impuestos Diferidos es como sigue:

NOTA 10

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Activos por Impuestos Diferidos 5,641.20 4,445.54
TOTAL 5,641.20 4,445.54

El saldo de la cuenta Impuestos Diferidos corresponde a la aplicacion de NIIF por

primera vez.

11. INVERSIONES.

Un resumen de la cuenta INVERSIONES es como sigue:

NOTA 11

INVERSIONES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

Inversiones NOVAMERICA 16,675.74 16,675.74

TOTAL 16,675.74 16,675.74
12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

NOTA 12

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

Produbanco MP 33,467.34 -

Produbanco Hipotecario 37,584.42 -

Préstamo IESS 12,451.06 -

TOTAL 83,502.82 -
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 13 |

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Proveedores Locales 73,001.46 90,288.19
Otras cuentas por pagar - 87.65
TOTAL 73,001.46 90,375.84
14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:
NOTA 14 |
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 7,990.83 10,140.17
IESS 3,903.62 4,216.48
PROVISIONES LABORALES 105,753.25 98,698.38
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 9,248.93 5,233.08
TOTAL 126,896.63 118,288.11
15. ACCIONISTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta Accionistas por Pagar es como sigue:
NOTA 15
ACCIONISTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Accionistas por pagar 12,000.00 -
TOTAL 12,000.00 -
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16. ANTICIPOS

Un resumen de la cuenta Anticipos es como sigue:

NOTA 16
ANTICIPOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Otros 1,604.05
Vasquez Mauricio 4,000.00
Morales Marlene 2,700.00
Forma 8,000.00
TOTAL 16,304.05
17. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS.
Una conciliaciéon entre el resultado de la empresa MODUMADERA S.A., segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
2019 2018

Utilidad/Pérdida Contable 163.98 (1,515.13)

15%| Utilidades a empleados 24.60 -
UTILIDAD GRAVABLE 139.38 (1,515.13)
GASTOS NO DEDUCIBLES 41,900.81 (16,042.04)
Otras partidas conciliatorias
Ingresos Excentos
BASE IMPONIBLE 42,040.19 14,526.91

22% | IMPUESTO RENTA CAUSADO 9,248.84 3,195.92
Anticipo del Impuesto a la Renta. - 5,233.08
Pérdida Integral - (6,748.21)
Perdidas (0) Ganancias Integrales - 1,413.08
Resultado Integral (9,109.46) (5,335.13)

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
el 22% sobre las utilidades gravables.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2019, la Sociedad no generd un anticipo de impuesto a la renta y su impuesto
a la renta causado del afio 2019 fue de US $ 9.248.84, por lo que la empresa reconocio el

impuesto a la renta del afio, el impuesto causado.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2019 y son susceptibles de revision.
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18.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiiia
no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen dicho monto.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion
y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificaciéon de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en Ia
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.
La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

legislacidn tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados

financieros.
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19.

20.

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

PROVISIONES LARGO PLAZO.

Jubilaciéon Patronal. - De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

La empresa MODUMADERA S.A., realizé el cdlculo de provisidon Jubilacion Patronal y
Desahucio a lo largo de su existencia como empresa con la empresa ACTUARIA
CONSULTORES CIA LTDA. RUC 1790774627001.

NOTA 19 |

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ADQUIRIDOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

Jubilacién Patronal 16,913.67 16,639.26
Desahucio 7,111.54 7,304.51
TOTAL 24,025.21 23,943.77

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  anos
2019 y 2018 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y personal clave de la gerencia o
administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013,
el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con partes
relacionadas.
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21.

22.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado

superior a USD 3.000.000,00.

NOTA 20

PASIVO LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
ACCIONISTAS POR PAGAR ( Sr. Gonzalo Padilla) - -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (ACCIONISTAS) 244,741.70 164,731.27
ACCIONISTAS POR PAGAR - 21,170.34
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - 57,000.00
TOTAL 244,741.70 242,901.61

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compania incluye miembros clave que son Gerencia General Los
costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2019 adopto como politica no cancelar sueldos y salarios a sus Administradores, como
medida de precaucién hasta superar la temporal recesidn en los negocios que atafien a la
actividad del negocio de la Empresa MODUMADERA S.A., US $ 30.000,00

ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 21

ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
ANTICIPO DE CLIENTES - 19,116.21
TOTAL - 19,116.21
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:
NOTA 22
OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
PRODUBANCO 2 Hipo - 37,567.92
PRODUBANCO 1 MP - 33,467.34
PRODUBANCO Hipo - 21,692.50
Préstamos IEES Robert - 21,000.00
TOTAL - 113,727.76
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23. PATRIMONIO

23.1  Capital Social.- El capital social consiste de 2.204,00 participaciones de US $ 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 23.1

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2,204.00 2,204.00
TOTAL 2,204.00 2,204.00
23.2 Aportes Futuras Capitalizaciones. - corresponde a aportes en numerario
realizado por los accionistas de la compaiiia
NOTA 23.2
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 100,000.00 100,000.00
TOTAL 100,000.00 100,000.00
23.3 Reserva Legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
NOTA 23.3
RESERVA LEGAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
RESERVA LEGAL 1,102.00 1,102.00
TOTAL 1,102.00 1,102.00

23.4 Reservas segun PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital

podrdn ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere
podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de

liguidacion de la compaiiia.
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NOTA 23.4

RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

UTILIDADES ACUMULADAS 1,684.22 151,507.00
PERDIDAS ACUMULADAS (6,748.40) (149,822.78)
TOTAL (5,064.18) 1,684.22

23.5 Reservas Efectos NIIF Los saldos reconocidos en esta cuenta corresponden a los

efectos netos de la adopcién NIIF por primera vez.

NOTA 23.5

RESERVA ADOPCION NIIF
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

RESERVA ADOPCION NIIF 23,181.55 23,181.55

TOTAL 23,181.55 23,181.55
23.6  Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2019.

NOTA 23.6

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

RESULTADOS DEL EJERCICIO (9,109.27) (6,748.21)

TOTAL (9,109.27) (6,748.21)

23.7 Otros Resultados Integrales: corresponden a Otros Resultados Integrales del afio

2019.

NOTA 23.7

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Ganacias Pérdidas actuariales 2,779.06 (961.77)
TOTAL 2,779.06 (961.77)
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24. INGRESOS

Los Ingresos de la Compaiiia han sido generados con clientes
las diferentes ciudades del pais.

NOTA 24

ubicados principalmente en

INGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2019

2018

INGRESOS

450,778.42

345,115.86

TOTAL

450,778.42

345,115.86

25. COSTOS

Los Costos de la Compaiiia son:

NOTA 25

COSTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2019

2018

COSTOS DE VENTAS

299,096.07

1,020,116.70

TOTAL

299,096.07

1,020,116.70

26. GASTOS

Los Gastos de la Compaiiia son:

NOTA 26

GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de

2019

2018

GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS

144,608.38

171,758.68

TOTAL

144,608.38
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27.

28.

29.

GASTOS FINANCIEROS

Los Gastos Financieros de la Compaiiia son:

NOTA 27

GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2019 2018
GASTOS FINANCIEROS 6,909.99 3,444.44
TOTAL 6,909.99 3,444.44

CONTINGENCIAS
Al cierre de nuestro proceso de Auditoria no se registran contingencias.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2019 y
la fecha de emisiéon del Informe de Auditoria 4 de junio de 2020 se produjeron eventos
que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

La administracién de la empresa MODUMADERA S.A., al respecto manifiesta:

“El inicio del Afio 2020 vya venia precedido por laincertidumbre de las politicas
gubernamentales que se debian implementar para mejorar, levantar la débil
economia del Ecuador durante curso del Afio 2019, situacidon que se agravd con inicio
de contagios resultante del virus Covid-19 que ha afectado no solo al pais desde este
pasado Febrero 2020, pero también al resto del planeta.

Estas afectaciones de tipo econdmico pueden expresarse en tres estados 0 situaciones
gue se manifiestan a continuacion :

1. Deterioro de activos: Cuentas por Cobrar, Inventarios, Propiedad, Planta ,
Maquinaria e Implementos :

Por légica cuando se enfrenta situaciones como las manifestadas inicialmente, causa
un decrecimiento en la actividad productiva de manera general cuyos resultantes son :
dificultad de rescatar cuentas por cobrar esto es, clientes afectados por los negativos
efectos econdmicos colaterales; igualmente , todo esto conduce dependiendo la
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actividad que se realice a inventarios ociosos, o restringirse de aprovisionamientos y de
manera similar para planta , maquinaria e implementos que se podrian depreciar,
deteriorar , etc., por la inactividad.

2. Manejo y evolucién de Pasivos:Laborales, Financieros,Proveedores, Organos de Control :

La cadena de efectos colaterales expresados enel Punto 1, es similar a quien habia
venido desarrollando un ritmo de actividades casi normal, sino existen ingresos se
produce igualmente retrasos en cumplir con pasivos, restriccién , desmotivacion para
ampliar operaciones , como consecuencia reduccion fuerza laboral, no utilizacion de
proveedores, en conclusion limitaciones a efecto de cumplir con drganos de control, por
lo cual los accionistas de Modumadera S.A., han visto la necesidad de inyectar capital de
trabajo, bajo la modalidad de préstamos de accionistas.

3. Estrategias y Coyunturales Relacionados con el Giro del Negocio:

Lo que estamos experimentando actualmente por las causas manifestadas: politicas
econdmicas gubernamentales inadecuadas y la crisis sanitaria ( pandemia ) causada por
Covid-19, llevdndonos a casi una paralizacidn total de actividades productivas, la logica
estrategia y coyunturas relacionadas son " optimizar al maximo recursos humanos ,
administrativos y financieros" a efecto de poder sostener las actuales operaciones de la
empresa y proyectar la generacién de nuevas actividades productivas.

Se han creado nuevos productos que van a complementar a los bienes y servicios que

actualmente se promocionan a los clientes tales como: Ataudes de diversos modelos y
costos, cabinas de desinfeccién con luz ultravioleta”.
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