1.

MODUMADERA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado £n ddlares estadounidenses)

1.1 Constitucion y Objeto Sodial.

Constitucion de ls Compafia: MODUMADERA S.A, Con fecha 08 de junio de 1954 | e lievd o
cabo 13 contitucidn de la Compafia, ante =l Or. Rubén Darlo Espinosa Idrobo, Notario Décima
Primero del Cantdn Quite.

Objeto Social- 1 objeto socal de esta compafiia e la importacién, exportacidn, distribucidn,
comercializacion, fabicacion y produccidn de 10do tipo de bienes y productos y en espedal de
muebies, gabinetes y modulares para 3 construecion y afines; de productos agricolas y ganaderos,
la realizacidn de proyectos scordes con este objeto socal y W representacidn de compaias
nicionales o extranjeras cuyo objeto sotal sea similar a este.

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por f 2o terminado ¢l 31 de dicembre de 2017, han sido emitidos con
3 autorizacidn de s Gerencis General con fecha (18 de abrll de 2018) y postoriormente serdn
poeitos, & consideracion de la Junta General de Acclomstas para su aprobacidn definithva

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados Ananclerus. Tal como Jo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, e5tas politicas han sido disefiadas an funcidn a [a NIF PYMES vigente ol 31 de
@ombee de 2017 y aplicadas de manera unliorme en todos Jos ejercicios presentados en
estados finanperos.

2.1 Bases de preparacidn

Los presentes estados financeros de la Compafiia &l 31 de didembre del 2017 y 2016 estin
preparados de acwerdo con fas Normas Internacionales de Informacién Financinra (NIIF)
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabllidad (JASE), las que
han sdo adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion Integral, expliota y sin resenas de
las teferidas norman Internacionales aplicadm de manora uniforme en ks efercicios que se
presentan

Los estades financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con e principlo det
costo Mstdrico. La preparaddn de los estados financieros de acuerdo con NIF PYMES
requiere ol uso de certos estimados contables criticos. También requiere que fa
Administracidn ejerza su Juicio en el proceso de aphicacion de las politicas contables de 3
Compahia. En la Nota 4 se rewelan s dreas gue implican un mayor grado de Juiclo o
complefdad, o las dreon donde los supuestos y estimaciones san signdficativos para los
estados Financieros. Debido a3 fa subjetividad inberents @n e5te proceso contable. los
resultados reales pueden diferir de Jos montos estimados por la Adeministracidn,



2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionaimente

A la fecha de emision de es105 estados financiecos, se han publicado enmiendas, mejoras &
intarprataciones @ las normas existentes. E1 IASB considera como necesanos y urgentes,
o5 sigulentes proyectos sprobados, de aplcacdn oblgatoria 2 partir de las fechas indicadas 2
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La Administracidn de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a s naturaleza, no han generado un impacto significativa en los
presentes estados financleros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion,
los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde of 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturalezs de sus actividades, no se
generarh un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién iniclal

Las enméendas que el IASE considera COmO NECesaras pero no urgentes, son las que s&
detallan a continuacion:

Meioras anuales 3 s NIIF cice 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2
- Pago basados en acclones”, donde se modifican definiciones; N) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios™, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; M) “NIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad: &) “NHF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningdn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propledades, plants y squipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el meétodo de revaluacion, en refacion al
ajuste proporcional de la depreciacidn acumulada; vi) *NIC 24 - Informacidn a reveiar
sobre partes relacionadas®, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de
pestidn o direction, es una parte relacionada.

Meloras_anuales 2 las NUF_ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo Inidado del 1 de jullo del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas & la: 1) “NIF 1 -
Adopcion por primera vez de las NIIFY, donde se clarifica la adopcidn anticipada de las
NIF; W) “NIIF 3 - Combinaciones de negoclos”, donde se aclara el alcance de la norme
en referencia a los negooios conjuntos; IM) “NIF 13 - Valor razonable®, donde se
maodifica el sicance de la excepcidn de valoracion de portafolios”; y, Iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion®, donde aclara que la NIC 40 y |3 NIFF 13 no son excluyentes.

Meloras anuales 2 las NIF ciclo 2012-2004; Los cambios son obligatorios para el
periodo Iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras Incluyen enmiendas a k! |)
“NIIF 5 — Activos no corrlentes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacidn de
planes de venta y distribucidn; i) “NIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica pars determinar i los contratos de sendcos sobre activos financlercs
implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerida sobre los estados
financiero Interinos; &) "NIC 19 - Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar ka tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es ia
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) "NIC 34 - Informacion
financiera Interina”, donde aclara sobre la revelacidn de informacion financiera en otras
partes del Informe intermedio.



La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendes que estdn vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaieza, no han generado ni generardn un Impacto significativo en los
presentes estadas financieros

23  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en 3 moneda del
amblente econdmico pamaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la monada funcional y la
moneda de presentacitn de la Compahia.

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivaientes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a is
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originaies de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad

25 Activos y pasivos financleros
2.5.1 Clasificacién

ta Compafia dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable & través de gananclas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencmiento” y "activos financieros
disponibles para la venta®, Los pasivos financieros se clasifican en kas siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Ls dasificacsén depende del propdsito para el cual se adquineron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determing fa clasificacion de sus
activos y pasivos financleros a la fecha de su reconocimiento iniclal.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ls Compafila mantuvo activos financleros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Gnicamente pativos financieros
en la categoria de “otros pasivos financleros”. Las caracteristicas de los referidos
Instrumentos financieros se explican a continuacion:

() Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
N0 cotizan en un mercado activo. Se indluyen en el activo corrients, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situscion
financiera,
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(b)  Qtros pastves finandieros

flepresentados en el estado de situacdn financlera por las  Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
Pasivo cortiente, excepto por los de venciméento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacidn financlera
4 la fecha de la negociacion y s& reconocen cuando se Comprometen a comprar O vender
ef activo o pagar el pasive.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos nicialmente & su valor razonable mis
cualguier costo atribuible a fa transaccidn, que de ser significativo, &s reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiers no sea desighado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es sgnificativo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valorize los mismos como se describe
8 continuacion:

Medicién posterior
(8) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterion a su reconocimiento inicial s2 miden al costo amontizado splicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de ests
categoria:

Cuantas por cobrar comerclales: Estas cuentas corresponden & los montos adeudados por
sus clientes por & venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobirar en un aflo © menos se claalfican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes, Se reconocen a sk valor nominal que es
equivalente a su costo amortlzado pues no generan Intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos & pravisién por deterioro correspondienta
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ef método de
Interés efectivo. La Compahia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(I} QObligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigantes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en etas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
Ingresos financieros, netos”, los Intereses pendientss de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo ¢! rubro “Obligaciones
bancarias”

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o sarviclos adquirides de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se recanocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorntizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos monores a 60 dias.

(W) Cuentas por pagar a partes relacionadas; Corresponden o obligaciones de
paga principaimente por préstamos corrlentes entregados por 1os acclonistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 8 su costo amortizado,
pues se Nguidan en el coro plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros.

Lt Compafia establece una provision para péedidas por deterioro de cuentas por cobrar
omerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sord capa: de
cobrar todos los Importes que s le adeudan de acuerdo con Jos términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en qulebra o reorganizaciédn financerz y la falta
omora an los pagos se consideran indicadores de que M cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por &l importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre of importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de intarés
efectiva original del activo financlero,

Si, en un periodo posterior, ol monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dichs
disminucidn se refacions objetivamente & un evento que haya ocurrido después de que
se reconoclo dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previaments reconocida.

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, la Compaiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar,
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2.5.4 Daja de activos y pasivos finanderos

27

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derechos a recbic los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero s retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo &4 eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacion & gue resulte menor
£l costo de los productos terminados v los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en fas ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determing usando el método
promedio ponderado. Ef valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negodios, mencs los costos estimados para terminar su produccidn y los
necesanos para bevar a cabo la venta.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de ks facturas mds otros cargos
relacionadas con la importacidn,

Propledades y equipos.

Las propledades y eguipos son reglstrados al costo histdrico, menos depreciaciones
scumuladas y pérdidas por detorioro, en case de producirse, El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisiodn o construccion del acthvo. Los
desembolsos posteriores 3 fa compra o adquiskcidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la Inversidn fluyan haca la
Compafiia y los costos pueden sor medidos razonablemente. Los otros desembolios
pasteniores corresponden a reparaciones o mantenimiento vy son reglstrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprocian. La depreciacidn de las propiedades y equipos, es
calculads nealmente basada en la vida Ut estimada de los bienes del activo fjo, o de
componentes significativos identificables que posean widas dtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que W Administracion de & Compafia estima que
ol valor de reafizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida atil no
&4 Irrelevante. Las estimaciones de vidas Uthes v valores residuales de los activos fijos
son rovisadas, y ajustades sl es necesario, a cada focha de cierre de los estados
financleros.
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Las vidas Utiles estimadas de propledades y equipos son las sigulentes:

Tipo de Bienes Namero de altos
Edificios 3040
Maguinaria y equipo 1015
Mucbies y Enseres 12
Vehiculos 68
Equipos de computacion 5.7
Equipo S

las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y squipos se calculan
omparando s Ingresos obtenidos con el valor en libros v s& Inciuyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en llbros de un active de propiedades v equipos excede a su monto
recuperable, este s reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltalizan slempre y cuando estén
relacionados con la construccian de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté Hsto para su uso, periodo que |a
Administracidn ha definido como mayor a un afia

Activos intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumutada. Ls amortizacion se calcula usando ef método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada (3 afioa).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles).

Los activos sujetos a depreciacion © amortizacion se someten @ pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recupersrse su
valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al moato en ol que el valor en
libros del activo excede & su valor recuperable  El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso,

Para efectos de W evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que of monto del valor libros del activo exceda 3 su monto
recuperable, fa Compafils registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados finantieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.
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La Compafia evalda anualmente la existencla de Indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconacido pérdidas
por deteroro de activos no financieros, debido a2 que |3 Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterion.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido,

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corrlente y el
diferido. £l impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
Impuesta también s reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrmonio,

() impuesto s la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesto s la rents diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisions en su
totalidad, por & método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivas valores mostrados
en los estados financierns preparados bajo NIIF. El Impuesto a ka renta diferido se
determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a s fecha del estado
de situacion financera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto & |a
renta diferido activo se realice o el Impuesto & la renta pasivo se pague,

Los impuestos & la renta diferidos attivos sdio se reconocen en s medida que ses
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las dferenclas temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exsta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cortlentes
con Impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se refacionen con Ly misma sutoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 &a Compaftia no ha determinado la existencla
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficlos de corto plaro
Se registran en ol rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:
() Participacion de los trabaladores en ls Utikdades: Calculada en funcidn del
it



15% de la utihdad contable anual antes del impuesto 2 la renta, segin o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo @
tesultados y s presents como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de |3 labor del empleado que recibe este benefico.

{iVacaciones: S regstra el costo correspondiente @ s vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Dégim CUarto heneficio soguridad

pmvmummwmmumdtw.

(b)  Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones
similares a aquellas realizadas con terceros.

Los caloulos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario Independiente. El valor presents de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y of costo del servido anterior
fueron calculsdos utilizands el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los benefidos definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del
empileado y basados en ks formula del plan, de tal suerte que e atribuye @3 misma
cantidad de beneficlo & cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para caicular f valor presente de dichos beneficios. £stas hipotesis
reflejan el valor de dinero o través del tiempo, o Incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o sbonan & otro resultado integral.
Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para |2 determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la montalidad. £ andliss de sensibilidad detallado & continuacion se ha
desarrofiado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos. Los supuestos
principales utilizados para propdsitos de los caleulos actuariales son los siguientes:

017 2016
(mn porcertayn)
Tasa(s) de descuento 826 826
Tasa(s) esperada de incremento salarial  2.50 250
Tasa(s) de rotacion 16.43 16.43

2.12 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando: (I) s Compafia tiene una pbligacdon presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vays a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la oblgacion y (16) &l monto se ha estimado
de forma flable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financleros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.
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2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los acclonistis de ls Compalla se deduce del patrimonio
en gl periodo en ¢l gue los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Compaiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos camprenden ef valor razonable de lo cobrado © por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operacones de la Compafia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los Ingresos son recanocidos en k medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fuyan hacls la Compaila, puedan sec medidos con flabilidad y cuando |a
Compafils hace la entrega de sus productos al comprador v, en consecuencia, transfiers
tos nesgos y beneficios inherentes @ la propiedad de esos bienes y po mantienen ef
derecho a disponer de elics, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen & medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se roaliza of pago, de acuerdo a los lineamientos
de ls base contsble de scumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentackin de Estados
Financieros*, '

3. ADMINISTRACKON DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compals la exponen a una varedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito v riesgo
de liquidez, £l programa peneral de administracion de resgos de la Compafla se
concentra principalments en ko impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempedo financiero de Iz Compafia.

El departamento financlero tiene a su cargo la administracion de resgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o s Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los rmesgos financkeros en coordmacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaliia.

fa) Riesgos de mercodo
fiesgo de precio v concentracion:
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(&)

fe)

() Riewto de precio:

La exposicion a 1a variacion de predios de la Compohia estd relacionads con el
componente de gravimaenes an importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa  graduzlmente  los mismos. Los  impuestos  podrian legar a
convertirse an un componente importante del costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializackon. £sta
circunstancia es medida constantemente por ef departamento  financiero & fin
de determinar la estructura de preclos adecuada. S0 embargo, dadas las
circunstancias actuales, fa Administracién considera que el nesgo de precio s bajo.

(i} Riesgo de precios productos;

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
s mejores alternativas en cuanto a preclos y cabidad; adiconaimente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compadiia ha suscrito,
convenios de abastecimiento de Inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior,

Rirsgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo creditico son aplicadas principalmente por
gerencia, El riesgo de cridito se encuentra presente en el efectivo v equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobear comerciales,

Respecto a los bancos e mstituciones financeras donde se mantiene el efectivo, tienen
mammmaemm_nmmamvmm
adecuados: dichas calificaciones en general superan la calificacion *A",

Li Compaiia mantiene su efectivo y equivalents de efectivo en caja:

Riesgo de bquidez

La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, La administracion prudente del riesgo de liquider implics mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilided de financlamiento a través
de un numero adecuado de fuentes de financlamiento comprometidas v la capacidad de
corrar pasiciones de mercado. €n este sentido, s Compafiia no  estd  expuesta &
rlesgos  significativos de liquider yva  que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente sfectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con ef modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquide: tomando en consideracion los sigulentes puntos:

Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que

permitan un maejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrative descentraiizada que la soporte.
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Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.
La cobranza #s realizada por el departamento de cobranzas

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de ls Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar & capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
# sus accionistas, beneficios a otros grupos de interds y mantener una estructura de
capital Sptima para reducir ef costo del capital,

£l detalle de bos activos y pasivos flinancleros es como sigue!

@ (918 amsrtavdn 007 216
Foctive y tquivee=tey TR0 T&6LT
Cumeras pot Cobrar LRI AT AL
JORL D E =t
Préstames Wwmare L
Cusntas por Pagar Comersaies y airs Cosntas 007 Pagar 20666430 p> KM
Cros Pwsives Firancieroy

ot L 3 1] L]

La preparacion de estados financierns requiere que ls Compalils realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones reslizadas y supuestos utllizados por ke Compaita se
encuentran basadas en la experiencia histdrics, cambios en la industria e Informacién
suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resuftados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financlera y los resultados de la
Compaiiia y/o 1as que requéeren un alto grado de juicio por parte de ta Administracion.

(3) Deterioro de cyentas por cobrmr

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencla de la
Compadia, con base en & evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dlas. La provisidn para cuentos dudosas se carga a Jos resultados integraies
del aflo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ngresos
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(b)  Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en drcunstancias, tales como avances tecnologicos, camblos en el
uso planificada, podrian hacer que la vida Utll fuera diferente de las astimaciones
realizadas. Las estimaciones se  basan peincipaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalia al clerre de
cada aflo. Ver Nota 2.7.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actvos no financieros se evalua con base en las politicas y
Ineamientos descritos en la Nota 2.9,

fc]  Provisiones por beneficios 3 empleados 2 ame plaze

Las hipStesis empleadas en el cikulo actuarial de Jublacion patronal y Desahucio,
para lo cual utillza estudios 2actuariales practicados por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de |3 cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

(w07 3 1

TFECTIVO ¥ EQUIVALENTES BN EFICTIVO
Un tesumen de la cvents ey come uigue
[Seido o 31 Scumbey e 00 s
aa 2000 ®»
Rinces Naclonales R L ) Tie
| TOTAL L] Lot

E

Un detsile te €3t3 cupnts e como slgue: |

Prodebanco Cra Cre ORCA0AT 6TR.m GOM.56

Fichincha 30060773 . s

Sence nternacionst Cta. Cle. (535000 max 0.0
Sance Guayequll Cita. Qe S

@7
Tow 740840 Ty




& CUENTAS POR CORRAR

Un resumen de la cuenta Coentas por Cobrar es como sigue:

Salds al 11 dicsembre do i

Tamtey maw
Empinados L8000

Provisdn caentay oo raties. [ERRE

FTEAT A
RN
sn.m

TOTAL 3280700

(l‘-lﬂ.:1

)

Lo proviidn pars i ? B

la empress MODUMADERA SA. realizd prevision por cuentas Incobrables, por US $

12.732.00 y US'S 14 853,79 en los ahos 2017 y 2016 respectivamente,

. INVENTARIOS

Un resumen de [ cuenta INVENTARIOS es como sigue:

Lo 1

INVENTAROS
Un resumen de L cun it o) como sgue.

Saldo 2t 31 Goemb 08 7

Invertancs PAALTEY ]
mgortacionss en Tramine v

e
505 12
17,73

L T

LV

£l saldo de la cuenta INVENTARIOS corresponde a la toma fisica realizada en los shos
2017 y 2016,
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[} IMPUESTOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta Impuestos y Otros Pagos Anticipados es como sigue:

IMPUESTOS ¥ OTROS PAG DS ANTICIPADOS
Un resurmen de |a cunnta vs cama Lgue

Saide 3 11 dicembee de o o
Hetencitn en 13 Fuents 1% LRSS RS oMo
1WA en COMPRAY 2048519 Lan
VA fwtamdo /W Lesam
tmpuestos por Liquase iR R 18525
Astitipe de! Impunito a 1 Rents B

Retenpon en i fuente 210 sstennr 155918 15 504 00
ToTaL uonm oo

(os soldos de los impuestos y otros pogos enticipodos cormesponden o Jos oflos 2017 y 2016

s PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ

Un resumen de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

NOTAS
PROPWDAD PLANTA ¥ ECRIPO
| Un resuman de is coants s com sigue:
Saido ¥ I3 dicembre de o0 o8
TERREND W40 043630
BRI 307548 50 758,38
MAILES ¥ ENSZRES 2908 n9m
EOUSD ce OFICINA 97,50 w750
FIUFO OF COMPUTACON 73,07 167001
MACUINASIA Y AP0 946505, 70 #4658,
VEOCULOS EQUIROS DE TRANSPORTE 2088 205057
TOTAL 1088, 1.207.013,60
PRICIACION ACUMULAGA EDIFCIOS 06015 1I0%
DEPRECIACION ACUMULADA MUESLES ¥ ENSERES 508 29,08
DEPRECIACION ACLIMUKAGA EQLEPO D OFCINA 0.0 .36
DEPRICIACION ACMULADA EQUPOS BE COMPLTACKIN 878 1610,3
DEMECIACION ACUMULADA NAGUINARA ¥ ELSPO 087,72 367129
DEPRECIACTON ACUMUKADA VEIC|A 0% 27080 o
oo 771148 5¢ MRS
LACTIVO NTO TR - -]




Un desglose de esta cuenta es como sigue-

e — s e
won | sazo M

BT EXry "m- ey
1o ae R )
VLRSS ¢ P Bw e

AP ow HIOWA - N e
WU D B COMPUTAZION aar oo
MMAGLMARA RO e pm - N
VIV L GAAROS O TR DETE L LTy RS .
e =

% WALDO L) as0
|LEPSELALON ACARAGS 35000 _%u :ﬁ“ %
[BEFREDA DOW ACIMULADA VTR LS T iM WAL e el
[EERETA DON ACIMULASE SOLO DI ONCINe - " mex
paegr Ewon e wins in WLl
D SACALON ACLINULAGS MACIANA ¥ IOMIN Lo tus ] L ) L
MWW yEmu [RLR LR s
& T S - ey
10. IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de ia cuenta Impuestos Diferidos es como sigue:

[wora 1o ]

WAPUESTOS DFERIDOS

L Un rersimen de 4 cuents o1 como ugve:

Saldo 4l 31 dutembre de 07 208
Emprtos Diferites P 10m, 2
Lot

llnldodebmnhlmmos%ﬁduconmﬁ.ah.ﬂiam&n‘w

primera ver.
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1L

Un resumen de la curnta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

NOTA 11 1

OBLGACIONES CON INSTITUDONES FINANCERAS

Us nde 1y &4 o si

Saido o 31 fegembee de w01 s

Sobrmgro bancd Piehencha JOH60TTS AR -

Produbancs AR W ¥1 %0 00

PracuBanco Hpotedano TasH Fo61a8

TOTAL 115 86 _ tmanyus |
12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar €3 como sigue:

| NOTA LD 1
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAN
Un resumen de oo
Saldo 4l 31 diclembin de 200 Jcie
PROVEEDOSES LOCALES POR PAGAR BG 12896 mme
OTRAS CULNTAS POR PAGAR e 1Y PPRL N
oM oL BT
13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar &4 como sigue:

NOTA 13 1
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resimen ge is cuenta w1 coms sgue

S4i00 4l 31 diciemace de 7 6

CON LA ADMSIS TRACION TRIBUTA A LRSSk e
s 154173 a5
FROVESIONSS LABORALES #4563 8% SLE1Y
(o - msse




Impuesto o lo renta reconocida en los resultodos.-Una conclliocion entre el resultodo de lo
empresa MODUMADERA S.A, segun estados financieros y el gosto por impuesto @ lo rents

cortients 25 como sigue:

BASE INP DN

D% | INPLESTO RENTA CAUSADO

AN oo del mpuests 2 la Kenta,

Feami du! wids del rsoRe deowin menatve 130
S#00 del intcpe sendunta 3o pago

TOuLSIo § sa renta mayer gue & AMICDD

11 Ratenooses =0 I Larse 208 6 MMALEANN & swoeis Fuca
|54t 3= wrticpe pencen e pago

oedi widustiio te shor snarores

S0 ¢ taver del omtrisuyeste

019 28

539,18 1981,

R s A7)

nswo 90,
LA R

a0 133182
830,0 ‘ .T
aam Gt
4AnR

LuLls

665,04

Ll RS A0
nsee 18,504, 00
1642850 B

{1) De conformidad con disposicones legales, |a tarfa para ¢l Impuesto 3 1a renta, se calculs & 22%

sobre [as utilsades gravables.

(2) A pertir del afo 2010, se debe dErar como g

a la renta minimo o yalor del antiopo

calculado, ol cual resulta de 1a suma matemitica del D.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de

Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies,

Durante el afio 2017, la Sociedad generd un anticipo de impuesto & la rents de US$ 4.122.08
y el Impuesto a la renta causado del aflo 2017 fue de US § 8.383.30 por lo que la Socedad

reconodd US $ 8.383.30 como impuesto a la renta del aflo.

Las declaradones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasts el

afio 2017 y son susceptibles de revision.
Aspectos tributarios.- Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionades, Por su parte el Servicio de Rentas Intarnas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros. pare aquellss compaiilas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o esterior en ef mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior & USSG.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sl en
o mismo periodo fiscal el monto scumulado &4 superior 3 US$3.000.000. La Compalila
no ha efectuado durante los aflos 2017 y 2016 operaciones que superen diche monto



Ley Orgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decretc No
539, publicado en &l Registro Oficial No. 407 el 29 de diclembre del 2014, se expide &
"Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos & la Produccidn y Prevencidn del Fraude
Fiscal®, mediante el cusl, se establecen entre otras las siguiontes reformas al Reglamento
para ia Aplicacion de fa Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencla fiscal para persones naturales.

Imposicidn sobre dvidendos y anticipo de dwidendo.

Condicdones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterloro de los activos financeros
correspondientes a craditos incobeables.

5S¢ establecen los plazos de amortizackdn y los casos y condicones para su
deducibilidad.

Porcentaje miximo para la deduccdn de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite,

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccida de los pagos al exterior.
Modificacidn de ta forma en la que se aplicard la tanfa de Impuesto a3 i3 renta de
sockedades cuando s composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposiclon sea Inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar ol impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacidn de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retonciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fusnte de VA sobre los pagos y
adquisidones efectuadas por contribuyentes especiaies a otros contribuyentes
especiales

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las Implicancias ¢ impactos en sus estados
financieros,

Porticipocidn o Trobojodores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a particpar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable o las utilidades lquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:



14 PROVISIONES LARGO PLAZD.

Jubilocién Potronol.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabsjo, fos
trabajadores que por veinte afios © mds hubieren prestado sus serviclos en forma
continuada o ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

Bonificacidn por desohucio: De acuerdo con disposiciones de! Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de fa refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por ¢l trabajador, la Socedad entregard el 25% de b Gitima remuneracién mensual por
cada una de los afios de servicio.

La empresa MODUMADERA S.A., realizd el chlculo de provision Jubilacion Patronal y
Desahucio a lo largo de su existencla como empresa con la empresa ACTUARIA
CONSULTORES CIA LTDA, RUC 1790774627001

NOTA 34
e
L X0 -
Un revismen de 'o centa o1 como bigue
hitxlacion Patrons 1706
Deushudie SR 7%
LIDTA : ¥ L5t i

15.  PARTES RELACIONADAS

£l sigusente 5 un resumen de las principales transacciones repkzadas durante  los  aflos
2017 y 2016 con compailas y partes relacionadas. Se Incuye bajo ls denominacion de
compafias y partes relacionadas a: |) las personas naturales o uridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan © son controladas por la Compaftia, tienen
control conjunto o influencia  significativa  (asociadas) y &) personal clave de
gerencia o administracion.

£n el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013,
el Serviclo de fentas Internas (SRI} emitid s Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando W Resolucion No. NAC.DGER20080464 referente a la obligacion de las
socedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacclones con partes
relacionadas.

i




El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locaies y del exterior, por un monto acumulado
superior a USD 3.000.000.00,

NOTA 15 |

PASIVO LARGO MAZO

Un resuma n de |3 cunnta o5 coma vgue

Saldo ¥ 31 didembee de mi Ril)
ACCONISTAS POR PAGAR | S Ganzala Padiva) L= R 2 R
OTRAS CLENTAS POR PASAR [ACCONISTAS) 48 856,21 HSiEse
ACCIONISTAS #OR PAGAN nmm 210034
OTRAS CUENTAS POR PAGAR N0 BesEL1Y
_IOTAL 3 0 368, 366,53 |

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracido de la Compafia Incluye miembros clave que son Gerencla General Los
costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia ol 31 de dicembre del
2017 adopto como politica no cancelar sueldos y salarios 8 sus Administradores, como
medida de precaucion hasta superar [a temporal recesidn en los negocios que atafien a la
acthvidad del negocio de |s Empress MODUMADERA S.A., US $ 30.000,00

16 ANTICIPO DE CUENTES

Un resumen de ls cuenta Cuentas y Doc 108 pOr Pagar £ como sigue:
ANTICO DE CLENTES =y 200

| e resumen de is cients ¢4 como gue-
ANTICPO O CLIENTES L8000 L L)

SO L% -1

17.  OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar s como sigue:

_NOTA 17

DOUGACIONLS /INANCIEAAS LANG O MAZO w1y 0

Un resumen de 12 cuenta e3 como ugue.

PADOUSANCO | . pages o1 )
PRODUSANCO 2 11288 M2 1S
Lo 21088 =




18 PATRIMONIQ

181 Copital Socigl - £l capital social consiste de 2 204,00 particpaciones de US $ 1,00
valor nominal unitario.

NOTA 181
CAMTAL SUSCRIIO ¥ FAGADO

ummn.bnmnamo&t

CANTALSLECRTO ¥ PAGADD

1400 1000

- - — )

TOYAL

18.2 Aportes Futuros Capitolizodiones - corresponde a aportes en numerario realizado
por los acclonistas de la compafia

WOTA 183
LAROIIES PUTUIS CARTAURACIONE) ] ane

LUn rsumas Ge la cuents e como sige

APORTES FUTURAS CAPTTALIZAD ONES 300 (00 0

roTAL

183  Reserve Legal L Ley de Compafias requiere que por lo menos &1 10 de ia
utilidad anual sea aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ol 50% del capital social, Esta resarva no e disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads en su totalidad.

RESTRVA LIGAL 21 2006

Un resumes de la cuents e3 cOmo 3igue

RESTAVA LIGAL 1o 1000
SEEH 120 132,00
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184  Reservos segun PCGA onteriores: Los saldos acreedorms de las reservas de capital
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedents, si hublere
podrd ser capitalizado, Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en ol caso de

iquidacion de la compafia

NOTA 184 |
 RESULTADOS ACUMULADCS

L te i

Saldo ol 11, Wicembire On xu 206
UTILIDADES ACUMILADAS 138 07 0 145 255,00
PURDUDAS ACUNULADAS |38 K127 mmml
roraL (11 51450] sue

18.5 Reservas Efectes NUF Los saldos reconocidos en esta cuenta corresponden a los

efectos netos de la adopcidn NIIF por primera vez.

[0S 208 =

MSIRVA ADOPCION NIF

Un resumen de i cuenta e3 come ugue

-

s

nums

SRS

2518058

186 Resultodos del elerciclo: corresponden a los resultados finales del afo 2017,

p-% 181

Hi




19, ING

Los Ingresos de la Compafia han sido ge dos con ¢

ias diferentes cudades del pais,

Saldo of ¥1, 13 de

principaimente en

Lim resumen (e ia cuents el como ligue

INGRISDS

I

ISTEMN

Amasa

;e

2L GASTOS

Los Gastos de ta Compadiia son:

LNOTAZL

GASTOS DE ADMINSITRACION ¥ VENTAS

L resumen de fa cuents £3 come sgue

Saldo al 31, 12 de

GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS

195 23044

TOTAL

3020

a5



22 GASTOS FINANCIEROS

Los Gastos Financleros de la Compafia son:

NOTA 22

———

LU rwpumen de s cuents € cOmo igue

(Seidos 3112 de

GASTOS FINANCIEROS

-

o

15 %

TOTAL

4,

i

Excepto par lo menclonado en el parrafa precedente, entre el 31 de diciembre del 2017 y
Ia fecha de emisién del de Informe de Auditoria (27 abril de 2018) no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto Importante sobre

los estados financieros adjuntos.



