INFORME DE ACTIVIDADES DE LA GERENCIA Y DE LA PRESIDENCIA A
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MOREANO BORJA CASA DE
VALORES C.A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012.

ENTORNO

En cuanto al entorno de la economia ecuatoriana, en el afio terminado 2012, se ha mostrado
un crecimiento cercano al 5%, en donde las actividades no petroleras impulsan el
crecimiento productivo nacional. La actividad de la construccién se ha mantenido entre las
de mayor contribucion al PIB, importante también en tanto en cuanto esta actividad tiene
un encadenamiento productivo con otros sectores.

El panorama econémico del pais, para el afio 2013, se presenta muy parecido al afio 2012.
El precio del petrdleo estable y alto, con lo cual el modelo econdémico sustentado en el
gasto publico continuara y con ello la liquidez del mercado.

SITUACION DEL MERCADO

Durante el afio 2012 se mantuvo la tendencia que viene manifestandose con relacion a
emisiones de instrumentos de valor en el mercado de valores ecuatoriano, promovidas
todas ellas por el sector productivo privado, reiterando asi las oportunidades que el
mercado de valores ofrece para canalizar los recursos del ahorro nacional, de mediano y
largo plazo, hacia el financiamiento de los procesos productivos en condiciones de tasa y
de plazo muy convenientes y pertinentes a las necesidades y a la realidad de la actividad
productiva del pais.

En los altimos afios los montos negociados en las bolsas de valores de Quito y Guayaquil
se¢ han reducido.

En el afio 2012 al igual que los anteriores, se trabajo conjuntamente con la bolsa de valores
y las casas de valores y Asocaval en el sentido de tratar de coordinar con las autoridades
con respecto a todas las resoluciones que se han emitido. Lastimosamente el Ente de
control se ha dedicado a promulgar un sinnimero de resoluciones sin antes llevar una
retroalimentacién con los participes del mercado lo que conlleva a que con posterioridad se
tengan que realizar sobre la marcha modificaciones y correcciones para su caval
acatamiento y plena vigencia.

En el afio 2012, Casas de Valores, representadas por la Asocaval, llevaron a cabo varios
esfuerzos y actividades para fortalecer el mercado, mediante el impulso de programas de
promocién y educacion en lo que se refiere a cultura bursatil, el desarrollo de nuevos
productos y la incorporacion de nuevos emisores



LA COMPANIA

En el afio terminado 2012 Moreano Borja Casa de Valores continué con sus lineas
principales de negocios que son: el servicio de intermediacion bursatil, las valoraciones y
la administracion de portafolios.

En el 2012 la empresa tuvo que dedicar muchos recursos, principalmente de tiempo del
personal para el desarrollo y la implementacion de exigencias normativas expedidas por el
Consejo Nacional de Valores. Es asi que se desarrolld: el Manual de control interno para la
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos; el codigo
de ética, el manual organico funcional de la empresa y el manual operativo interno de la
misma. Todos han sido debidamente puestos en conocimiento de la autoridad y han sido
aprobados por ella.

Han sido consideradas y ejecutadas las disposiciones determinadas por las Juntas Generales
de Accionistas y las Resoluciones del Directorio.

Se mantiene como politica de la compaiiia el mantener una estructura liviana de personal
para poder hacer frente a cambios inesperados en las condiciones econémicas del entorno
en general, y del sector en particular. En el presente ejercicio no ha existido incremento de
personal.

e Operaciones de Bolsa

Durante el afio 2012, Moreano Borja Casa de Valores C.A realizd operaciones de
intermediacion en la Bolsa de Valores de Quito, por un monto efectivo global de $
53,659,479.08 Del monto efectivo global negociado, el valor de US§ 4,987,268.69
corresponde a monto efectivo en transacciones de renta variable, que equivale a un 9.29 %
del monto efectivo global negociado y el valor de US$ 48,672,210.39 corresponde a monto
efectivo en transacciones de renta fija que equivale a un 90.71% del monto efectivo global
negociado.

Moreano Borja Casa de Valores C.A particip6 en 171 de las ruedas llevadas a cabo por la
Bolsa de Valores, en las cuales realizé 433 transacciones.

El monto anual de comisiones ganadas por intermediacion en la Bolsa de Valores asciende
a US$93,643.74 del cual, el 67.05% corresponde a comisiones generadas por las
operaciones en renta variable.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Por el afio 2012, la compafiia se ha mantenido en el mercado como una de las Casas de
Valores independiente que alcanza un buen desempefio en cuanto a volumenes de
operaciones y comisiones. Los valores transados y las comisiones ganadas son superiores
a las que se obtuvo en el afio 2011.



La estrategia a seguir seria la de mantenerse en el mercado con nuestros servicios de
intermediacion y tratar de desarrollarnos en el campo de la asesoria financiera y
administracion de portafolios. También debemos mantenernos muy alertas de las posibles
reformas legales que traeria la nueva ley de Mercado de Valores, analizando los impactos
que puedan ocasionarnos y aprovechando las oportunidades que se puedan presentar.

La utilidad de la Compaifiia de acuerdo al Estado de Resultados es de $ 53.552
Luego de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta queda una utilidad neta $
38.996. La gerencia de la empresa propone a la Junta General de Accionistas que de las
utilidades obtenidas por el afio 2012, se destine el 10% a la reserva legal, y se proceda a
entregar a los accionistas un dividendo por $ 12.000, manteniendo el saldo en la cuenta de
resultados.

Finalmente adjuntamos los estados financieros, estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2012.

Quito D.M, 18 de Marzo del 2013.
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Ing. Patricio Moreano P.
GERENTE



