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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Marzo 18 del 2013
A los Senores accionistas de:
MOREANQO BORIJA CASA DE VALORES CA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de MOREANO BORJA
CASA DE VALORES C.A. al 31 de diciembre del 2012y 2011 y los correspondientes
Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio y Flujo de Efectivo por los anos
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseno, la implementacion y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria [NIA). Dichas normas requieren que
cumpiamos con los requerimientos éticos y que diseriemos, planifiquemos y
ejecutemos las auditorias con el fin de obtener seguridad razonable de que los
estados financieros arriba mencionados no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
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distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compania que
le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Companhia, a fin de disefar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de Ia presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
MOREANO BORJA CASA DE VALORES CA. al 31 de diciembre del 2012, los
resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en esas fechas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente:

5. En aplicacion al Articulo 2 del Capitulo IV de la Resolucion No. CNV-008-2006, que
codifica las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores debemos manifestar lo
siguiente:

- Moreano Borja Casa de Valores CA. observa a cabalidad las normas de
solvencia y prudencia financiera previstas en la ley. Los indices no excede los
margenes de endeudamiento, asi como también su liquidez y solvencia
patrimonial establecidos, tal y como se presentan en la Nota No. 15 sobre
Indices Financieros.

- Moreano Borja Casa de Valores C.A. elabora érdenes de operaciones, registros
contables asi como también comprobantes de liquidacion de acuerdo con los
articulos 12, 13 y 14 del Subtitulo Il Capitulo | de la Resolucion No. CNV-008-
2006, que codifica las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

- Verificamos que el portafolio propio de Moreano Borja Casa de Valores CA. se
encuentre integrado exclusivamente con valores y documentos inscritos en el
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Registro de Mercado de Valores, asi como también su negociacion cumple con
las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ila
Compania, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2012, se emite por separado.
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